Anlage 1
Bilanz zum 31.12.2019

Miihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld

AKTIVA PASSIVA
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
€ € € € €
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
Finanzanlagen |. Gezeichnetes Kapital 989.025,00 20.255.232,02
Anteile an verbundenen Unternehmen 4,00 4,00
Il. Kapitalriicklage 98.902,50 98.902,50
B. Umlaufvermdgen
Ill. Bilanzverlust -2.065.245,90 -79.728.642,33
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegensténde
sonstige Vermogensgegenstande 398,03 4.569,27 IV. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 977.318,40 59.374.507,81
0,00 0,00
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks 3.074,23 55.424,49 B. Riickstellungen
3.472,26 59.993,76
1. Steuerriickstellungen 0,00 58.465.863,00
C. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 977.318,40 59.374.507,81 2. sonstige Rickstellungen 15.000,00 53.000,00

15.000,00 58.518.863,00
C. Verbindlichkeiten
sonstige Verbindlichkeiten 965.794,66 915.642,57

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€965.794,66 (€ 908.942,57)

980.794,66 59.434.505,57 980.794,66 59.434.505,57




12.

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschaftsjahr 2019

Miihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld

. sonstige betriebliche Ertrage
. sonstige betriebliche Aufwendungen
. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Ergebnis nach Steuern

. sonstige Steuern

. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag
. Verlustvortrag aus dem Vorjahr
. Entnahmen aus der Kapitalriicklage

. Entnahmen aus Gewinnriicklagen

aus anderen Gewinnriicklagen

. Ertrage aus der Kapitalherabsetzung

Bilanzverlust

2019
€

2.516,00
-563.326,26

-17.863,33

58.465.863,00

58.397.189,41

0,00
58.397.189,41
-79.728.642,33

0,00

0,00

19.266.207,02

-2.065.245,90

Anlage 2

2018

0,00
-125.251,80
-16.079,92

22.515,00

-118.816,72

-2.445,08

-121.261,80

-150.428.489,39

66.763.863,68

4.057.245,18

0,00

-79.728.642,33



Eigenkapitalspiegel

fiir das Geschaftsjahr 2019

Miihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld

Anlage 3

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Bilanz- Eigen-

Kapital ricklage ricklagen verlust kapital

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 01.01.2018 20.255 66.863 4.057  -150.429 -59.254
Jahresfehlbetrag 0 0 0 -121 -121
Entnahmen aus Riicklagen 0 -66.764 -4.057 70.821 0
Stand am 31.12.2018 20.255 99 0 -79.729 -59.375
Stand am 01.01.2019 20.255 99 0 -79.729 -59.375
Jahresiberschuss 0 0 0 58.398 58.398
Kapitalherabsetzung -19.266 0 0 19.266 0
Stand am 31.12.2019 989 99 0 -2.065 -977




Anlage 4
Kapitalflussrechnung
fiir das Geschaftsjahr 2019
Miihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld

2019 2018
TEUR TEUR
1. Laufende Geschéftstatigkeit

a ) Periodenergebnis 58.397 -121
b ) Zunahme (+)/Abnahme (-) der Rickstellungen -38 35
¢ ) Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 4 -2
d ) Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 12 35
e ) Ertragsteueraufwand (+)/-ertrag (-) -58.465 -23
Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit -90 76

2. Finanzierungsbereich
Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 38 130
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 38 130
3. Finanzmittelfonds

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -52 54
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 55 1
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3 55

Der Finanzmittelfonds umfasst den Posten Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten

und Schecks.

Die Zusammensetzung des Finanzmittelfonds sowie seine Veranderung ergeben sich dabei wie folgt:

Veranderung

Finanzmittel-
31.12.2019 31.12.2018 fonds
TEUR TEUR TEUR

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 3 55 -52
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Anhang fiir das Geschaftsjahr 2019
Miihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld

I. Allgemeine Angaben

Die Muhl Product & Service Aktiengesellschaft mit Sitz in Kranichfeld (im Folgenden: "Mihl AG" oder

"Gesellschaft") ist im Handelsregister des Registergerichts Jena unter der Nummer HRB 107864 eingetragen.

Nachdem das Insolvenzplanverfahren erfolgreich mit Ablauf des 24. November 2017 abgeschlossen werden
konnte, begann die Abwicklung der Gesellschaft. Die Hauptversammlung am 29. August 2018 hat die Fortfiihrung
der Gesellschaft beschlossen. Die Eintragung in das Handelsregister uber die Fortfihrung erfolgte am
08./18.02.2019.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 bis 256a und der §§ 264 bis 288 HGB in Verbin-

dung mit den rechtsformspezifischen Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die zur Erlduterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind, soweit gesetzlich

zuldssig, in den Anhang Gbernommen.

Die Gesellschaft gilt als groBe Kapitalgesellschaft gemaB § 267 Abs. 3 HGB i.V.m. § 264d HGB.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Im Berichtsjahr erfolgten keine Verdnderungen hinsichtlich der Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-

nung. Dem Prinzip der Darstellungsstetigkeit (§ 265 Abs. 1 HGB) wurde entsprochen.
Ein Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vorjahr fand nicht statt.

Das Finanzanlagevermdgen wird mit Erinnerungswerten angesetzt.

Sonstige Vermdgensgegenstéande wurden zum Nennwert unter Beachtung des Niederstwertprinzips angesetzt.
Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nominalwert angesetzt.

Die Steuer- und sonstigen Rickstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtun-

gen. Sie sind mit dem nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrag bewertet.
Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.

Die Gesellschaft ist mit TEUR 977 bilanziell Gberschuldet. Unter Berlicksichtigung des Rangriicktrittsdarlehens
und noch durchzufiihrender KapitalmaBnahmen geht der Vorstand von einer Fortfiihrung der Gesellschaft gemaB
§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB aus. Hinsichtlich der wesentlichen Risiken fir die Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
wird auf die Erlduterungen in Abschnitt D. des Lageberichts fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. De-

zember 2019 verwiesen.
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Erlduterungen zur Bilanz

Die Gesellschaft halt Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB an folgenden Unternehmen:

- Muhl Product & Service Rhein-Main GmbH, Hungen,

- Muhl Product & Service Thiiringen GmbH, Kranichfeld,

- Mihl Product & Service Stiid GmbH, Miinchen,

- Mihl Product & Service Mitteldeutschland GmbH, Leipzig.

Fir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft sind die Beteiligungen von unterge-
ordneter Bedeutung (§ 286 Abs. 3 Nr. 1 HGB), so dass die Angaben zum Anteilsbesitz (§ 285 Nr. 11 HGB) nicht

zu machen waren.

Der Betrag der Forderungen und der sonstigen Vermogensgegenstande mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr
belauft sich auf EUR 389,03 (Vorjahr: EUR 4.569,27). Darin enthalten sind Umsatzsteuerforderungen in Hohe von
EUR 389,03 (Vorjahr: EUR 4.526,27).

Das Grundkapital der Gesellschaft bestand aus 7.912.200 Stiickaktien und wurde durch den Beschluss der Haupt-
versammlung vom 29.08.2018 in vereinfachter Form auf den anteiligen Betrag je Aktie am Grundkapital der Ge-
sellschaft auf EUR 1,00 herabgesetzt und die Aktien im Verhéltnis 8:1 zusammengelegt. Die Handelsregisterein-
tragung uber die Herabsetzung des Grundkapitals von EUR 20.255.232,00 auf EUR 989.025,00 und Neufassung
der Satzung der Gesellschaft erfolgte am 29.11.2019. Der Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien ist ausge-

schlossen.

Die Gesellschaft verfiigt Uber ein Genehmigtes Kapital 2018/1 in H6he von insgesamt bis zu EUR 10.127.616,00
bis zum 28. August 2023 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen und uber ein Bedingtes Kapital 2018/1 zur Ausgabe
von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen sowie vergleichbarer Instrumente mit der Moglichkeit des Be-
zugsrechtsausschlusses in Hohe von insgesamt EUR 50.000.000,00 bis zum 28. August 2023. Diese Beschlisse

der Hauptversammlung vom 29.08.2018 wurden am 24. Juni 2019 im Handelsregister eingetragen.

In den zum 31.12.2019 ausgewiesenen Bilanzverlust von EUR 2.065.245,90 wurde ein Verlustvortrag in Hohe von

EUR 79.728.642,33 (Vorjahr: EUR 150.428.489,39) einbezogen.

GeméB Beschluss des Vorstands vom 20.07.2018 wurde im Vorjahr aus der Kapitalriicklage ein Betrag in Hohe

von EUR 66.763.863,68 und aus den anderen Gewinnriicklagen ein Betrag von EUR 4.057.245,18 entnommen.

Die aus der Kapitalriicklage und den anderen Gewinnriicklagen entnommenen Betrdge in Hohe von insgesamt
EUR 70.821.108,86 wurden im Vorjahr ausschlieBlich zur Deckung von Verlusten in Form der Verrechnung mit

dem Verlustvortrag verwendet.
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Die Steuerriickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Bezeichnung 01.01.2019 Verbrauch Aufldsung Zufiihrung 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR
Gewerbesteuer 27.271.472,00 0,00 27.271.472,00 0,00 0,00
Kérperschaftsteuer 29.568.144,00 0,00 29.568.144,00 0,00 0,00
Solidaritatszuschlag 1.626.247,00 0,00 1.626.247,00 0,00 0,00
58.465.863,00 0,00 58.465.863,00 0,00 0,00

Die Steuerriickstellungen beinhalteten den Steueraufwand der auf den im Rahmen des Insolvenzverfahrens im
Jahr 2017 realisierten Sanierungsertrag entfallt. Die Gesellschaft hat am 06.05.2019 gem&B § 52 Abs. 4a Satz 3
EStG i.V.m. § 8 Abs. 1 Satz 1 KStG sowie § 36 Abs. 2¢c GewStG den Antrag gestellt, § 3a EStG in der Fassung des
Artikels 2 des Gesetzes vom 27.06.2017 (BGBI. I S. 2074) und § 7b GewStG in der Fassung des Artikels 4 des Ge-
setzes vom 27.06.2017 (BGBI. | S. 2074) anzuwenden. Die zusténdige Finanzbehdrde hat mit Datum vom
30.08.2019 die entsprechenden Bescheide zur Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer flir 2017 erlassen. In Folge
dessen ist der im Veranlagungszeitraum 2017 entstandene Sanierungsertrag von der Kérperschaftsteuer und der

Gewerbesteuer befreit. Die Steuerriickstellungen waren somit aufzulosen.

Die sonstigen Rickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Bezeichnung 01.01.2019 Verbrauch Auflosung Zufihrung 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR
Abschlusskosten 6.000,00 6.000,00 0,00 6.000,00 6.000,00
Prifungskosten 10.000,00 10.000,00 0,00 8.000,00 8.000,00
Veroffentlichungskosten 500,00 500,00 0,00 1.000,00 1.000,00
Kosten Anfechtungsklagen 36.500,00 33.984,00 2.516,00 0,00 0,00
53.000,00 50.484,00 2.516,00 15.000,00 15.000,00

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich in Hohe von EUR 500.000,00 um ein Darlehen mit Rangriick-
tritt (Vorjahr: EUR 500.000,00) und um kurzfristige Darlehen Gber EUR 170.000,00 (Vorjahr: EUR 132.000,00).
Die Darlehen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Die Darlehen werden mit 3 % p.a. verzinst. Ferner wer-
den sonstige Verbindlichkeiten (EUR 295.794,66; Vorjahr: EUR 276.942,57) mit einer Restlaufzeit von unter ei-
nem Jahr fir Rechts- und Beratungskosten (EUR 106.121,80; Vorjahr: EUR 103.196,75), Gebuhren fur verbindli-
che Auskiinfte (EUR 135.052,00; Vorjahr: EUR 135.052,00), Zinsen (EUR 47.632,10; Vorjahr: EUR 29.768,77),
pauschale Aufsichtsratsentschadigungen der Aufsichtsrate (EUR 6.500,00; Vorjahr EUR 3.000,00) und Sonstiges
(EUR 488,76; Vorjahr: EUR 8.925,05) ausgewiesen. Die sonstigen Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von

mehr als einem Jahr betrafen im Vorjahr in Héhe von EUR 6.700,00 Rechts- und Beratungskosten.
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IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

periodenfremde Ertrage / auBergewohnliche Ertrage von nicht untergeordneter Bedeutung

Der periodenfremde Ertrag aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von EUR 58.465.863,00 resul-
tiert in voller Hohe aus der Auflosung der Steuerrlckstellungen im Zusammenhang mit der Steuerfreiheit des Sa-
nierungsertrags. Hierbei handelt es zugleich um einen auBergewohnlichen Ertrag von nicht untergeordneter Be-

deutung. Wir verweisen auf unsere vorstehenden Ausfiihrungen zu den Steuerriickstellungen.

Honorar des Abschlusspriifers

Von dem Abschlussprifer wurde fir das Geschéftsjahr 2019 folgendes Gesamthonorar berechnet:

EUR

Abschlusspriifungsleistungen 8.000,00
andere Bestatigungsleistungen 0,00
Steuerberatungsleistungen 0,00
sonstige Leistungen 0,00
8.000,00

Ertrdge aus der Kapitalherabsetzung

Das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 20.255.232,00 wurde durch den Beschluss der Hauptversammlung
vom 29.08.2018 um EUR 19.266.207,00 auf EUR 989.025,00 herabgesetzt. Die Handelsregistereintragung tber
die Herabsetzung des Grundkapitals erfolgte am 29.11.2019. Die Herabsetzung des Grundkapitals erfolgte nach
den Vorschriften liber die vereinfachte Kapitalherabsetzung nach §§ 229 ff AktG. Die aus der Kapitalherabsetzung
gewonnenen Betrage von EUR 19.266.207,00 wurden in voller Héhe zur Deckung von Verlusten in Form der Ver-

rechnung mit Verlustvortragen verwandt.

V. Sonstige Angaben
Die nachfolgenden, zuséatzlichen Angaben sind bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Lage zu beachten:

Uber das Vermégen der Gesellschaft wurde am 01. Juli 2002 unter der Geschaftsnummer 171 IN 394/02 beim
Amtsgericht Erfurt wegen Uberschuldung und Zahlungsunfahigkeit das Insolvenzverfahren gemaB § 16 InsO eroff-

net.

Dem Schuldner wurde nach § 80 InsO verboten, sein Vermdgen zu verwalten und Uber sein Vermdgen zu verfi-

gen.

Zum Insolvenzverwalter wurde gemaB § 27 InsO Rechtsanwalt Rolf Rombach, Magdeburger Allee 159, 99086 Er-

furt, ernannt.
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Im Juni 2016 wurde vom Vorstand der Gesellschaft ein Insolvenzplan vorgelegt, den die Glaubigerversammlung
der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, am 20. Dezember 2016 im Rahmen des Erdrterungs-
und Abstimmungstermins vor dem Amtsgericht Erfurt angenommen hat. Der durch die Verfahrensbevollméchtigte
der Schuldnerin am 15. Juni 2016 vorgelegte und im Erdrterungs- und Abstimmungstermin vom 20. Dezember
2016 geanderte Insolvenzplan in der Fassung vom 20. Dezember 2016, der von den Beteiligten angenommen
wurde, wurde nach Anhorung des Insolvenzverwalters und der Schuldnerin sowie des Glaubigerausschusses, der

Glaubiger und der Anteilsinhaber gemaB § 248 a InsO mit Beschluss vom 12. Januar 2017 gerichtlich bestatigt.

Mit weiterem Beschluss des Amtsgerichtes Erfurt wurde gemaB § 258 Abs. 1 InsO zum 24. November 2017 das

Insolvenzverfahren aufgehoben.

Mutterunternehmen der Gesellschaft war bis zum 08. Januar 2015 die Mihl Product & Service und Thiringer Bau-
stoffhandel Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Kranichfeld. Auch lber das Vermdgen dieser Gesellschaft war
beim Amtsgericht Erfurt unter 171 IN 395/02 das Insolvenzverfahren anhéangig. Insolvenzverwalter in diesem
Verfahren war Herr Rechtsanwalt Giinter Wagner, Erfurt. Das Insolvenzverfahren ist durch Beschluss des Amtsge-

richts Erfurt vom 25. Februar 2015 nach Schlussverteilung aufgehoben worden.

Mit Aktienkaufvertrag vom 18. Dezember 2014 (steuerlich wirksam zum 08. Januar 2015) hat die
Mihl Product & Service und Thiringer Baustoffhandel Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Kranichfeld, ihre An-

teile an Frau Sandy Mdser verauBert.

Die Gesellschaft gilt als groBe Kapitalgesellschaft, da sie unverandert den organisierten Markt im Sinne des § 2

Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes durch die von ihr ausgegebenen Wertpapiere in Anspruch nimmt.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

Vorstand der Gesellschaft war Frau Sandy Mdser, Geschaftsfiihrerin der Miih124 GmbH, Hungen, und der Miihl24
Baubedarf GmbH, Wetzlar.

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in Hohe von EUR 2.065.245,90 auf neue Rechnung vorzutragen.

Mit Beschluss vom 06. Marz 2018 wurden auf Antrag des Vorstands durch das Registergericht Jena die Aufsichts-

ratsmitglieder bestellt. In der Hauptversammlung vom 29.08.2018 wurde der Aufsichtsrat neu gewahlt:

e Herr Matthias Herrmann, Rodgau, Geschéftsfiihrender Direktor/CFO und Mitglied des Verwaltungsrats der ROY
Asset Holding SE, Hungen,
e Frau Christel Hahn, Hungen, Kauffrau, im Ruhestand,

e Herr Berthold Oesterle, Pforzheim, Wirtschaftspriifer, Unternehmensberater, freiberuflich tatig.

In der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats am 29. August 2018 wurde Herr Matthias Herrmann zum Vorsit-

zenden des Aufsichtsrats und Frau Christel Hahn zu seiner Stellvertreterin gewahit.
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Eine Entsprechenserklarung gemaB § 161 Aktiengesetz (AktG), wurde von Vorstand und Aufsichtsrat im April

2020 abgegeben und auf der Website der Gesellschaft veréffentlicht.

Kranichfeld, den 24. April 2020

Muhl Product & Service Aktiengesellschaft

Der Vorstand

gez.

Sandy Moser
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Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Entwicklung des Anlagevermégens

Anlage 5
Anlage zum Anhang
Entwicklung des Anlagevermdgens

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
01.01.2019 Zugénge Abgénge 31.12.2019 01.01.2019 Zugénge Abgénge 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
€ € € € € € € € € €
3.067.644,68 0,00 0,00 3.067.644,68 3.067.640,68 0,00 0,00 3.067.640,68 4,00 4,00

Seite 7



Anlage 6

Muhl Product & Service Aktiengesellschaft
Kranichfeld

Lagebericht

fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2019

A. Grundlagen des Unternehmens
Allgemein

Uber das Vermogen der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (,Mihl AG*
oder ,Gesellschaft*) wurde am 01.07.2002 das Insolvenzverfahren eroffnet. Bis
zu diesem Zeitpunkt entwickelte das Unternehmen Technologien fur das
Bauwesen und gehorte mit den mehr als 100 Standorten (Tochter- und
Beteiligungsunternehmen) deutschlandweit zu den grof3ten Baudienstleistern
(Handel und Logistik) in Deutschland.

Der Firmensitz der Muhl AG befindet sich in Kranichfeld/Thringen.

Wahrend des Insolvenzverfahrens wurde vom neu bestellten Vorstand ein
Insolvenzplan mit dem Ziel der Sanierung der Gesellschaft aufgestellt und, in
Abstimmung mit dem Insolvenzverwalter, bei dem zustandigen Amtsgericht in
Erfurt eingereicht. Der Insolvenzplan wurde von der Glaubigerversammlung im
gerichtlichen Erdrterungs- und Abstimmungstermin am 20. Dezember 2016
beschlossen und am 12. Januar 2017 rechtskraftig. Die gerichtliche Aufhebung

des Insolvenzverfahrens erfolgte am 24. November 2017.

Eintragung der Beschlisse der ordentlichen Hauptversammlung am
29. August 2018

Die erste ordentliche Hauptversammlung nach der Aufhebung des
Insolvenzverfahrens fand am 29. August 2018 statt. Im Rahmen dieser
Hauptversammlung stimmten die Aktionare fur einen Neustart der Gesellschaft
und fassten, wie von Vorstand und Aufsichtsrat vorgeschlagen, den Beschluss
Uber die Fortfihrung der Mihl AG. Dieser Beschluss wurde am 08./18. Februar
2019 im Handelsregister eingetragen. In der Hauptversammlung wurden mit
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den erforderlichen gesetzlichen Mehrheiten u. a. folgende weitere, fur die
Sanierung und den Neustart der Gesellschaft nach der Insolvenz, notwendige
Beschlisse gefasst:

1. Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2018/1 in H6he von insgesamt bis
zu EUR 10.127.616,00 bis zum 28. August 2023 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen

2. Schaffung eines Bedingten Kapitals 2018/l zur Ausgabe von Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen sowie vergleichbarer Instrumente mit
der Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses in H6he von insgesamt
EUR 50.000.000,00 bis zum 28. August 2023.

3. Kapitalherabsetzung von EUR 20.255.232,00 auf EUR 989.025,00 durch
Reduzierung des Nennbetrags je Aktie auf EUR 1,00 und anschliel3ende
Zusammenlegung der Aktien im Verhaltnis 8:1

4.  Neufassung der Satzung der Gesellschatft.

Gegen diese Beschlisse gab es Widerspriche von Aktionaren und in der Folge
Anfechtungs- und Nichtigkeitsklagen, die durch einen gerichtlichen Vergleich
(Beschluss des Landgerichts Erfurt, Kammer fur Handelssachen) am 15.
Februar 2019 beendet werden konnten. Der gerichtliche Vergleich wurde von
der Gesellschaft am 06. Marz 2019 im ,Bundesanzeiger® vertffentlicht. Die
Eintragung der Hauptversammlungsbeschlisse zum Genehmigten Kapital
2018/ und zum Bedingten Kapital 2018/ wurde im Handelsregister am
24.06.2019 vorgenommen. Uber die Eintragung der beschlossenen
Kapitalherabsetzung und der Neufassung der Satzung der Gesellschaft musste,
nach Ablehnung durch das Amtsgericht Jena, Registergericht, vom 12.07.2019
und Nichtabhilfebeschluss vom 30.09.2019, das Thuringer Oberlandesgericht,
Jena, entscheiden. Dies erfolgte mit Beschluss vom 13.11.2019; die Eintragung
im Handelsregister wurde am 29.11.2019 vorgenommen. Erst danach konnte
die technische Umsetzung der Zusammenlegung der Aktien im Januar 2020
erfolgen. Insgesamt hat sich damit die Rekapitalisierung der Gesellschaft und
die Umsetzung des Sanierungskonzepts zeitlich sehr stark verzogert.
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Steuerfreiheit des Sanierungsgewinns fir 2017

Am 06. Mai 2019 hat die Gesellschaft fir den Sanierungsgewinn des Jahres
2017 den Antrag auf Anwendung des Ende 2018 in Kraft getretenen § 3a EStG
gestellt. Danach sind Sanierungsertrdge aus unternehmensbezogenen
Sanierungen steuerbefreit. Die zustandige Finanzbehorde hat mit Datum vom
30.08.2019 die entsprechenden Bescheide zur Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer fiur 2017 erlassen. Die Steuerriickstellungen waren somit
aufzulésen. Damit ist eine entscheidende Verbesserung der Grundlagen fur die
Fortfihrung der Gesellschaft eingetreten.

Ziele und Strategien

Grundlage der Fortfihrung der Gesellschaft ist im ersten Schritt das vom
Vorstand im Rahmen des Insolvenzplanverfahrens erstellte Sanierungskonzept.
Dieses sieht vor, am Standort Kranichfeld den Grol3- und Einzelhandel mit
Bauprodukten durch Erwerb einer bestehenden Zweigniederlassung von einem
anderen Branchenunternehmen wieder aufzunehmen. Dies soll Grundlage fur
die Weiterentwicklung des stationdren Handels zum digitalen Handel und den

Aufbau eines E-Commerce Zentrums im Bereich Bauprodukte sein.

E-Commerce-
Unternehmen

Schritt:
Beteiligungan
einem Logistik-Unternehmen
bestehenden Supply Chain
Handelsunter-

nehmen

Fur den Fortbestand und die Weiterentwicklung der Muhl AG wird zukinftig
entscheidend sein, neue Investoren zu identifizieren, die sich an einer

borsennotierten Plattform beteiligen wollen.
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Voraussetzung fur die Durchfihrung des Sanierungskonzepts ist die
Ausstattung der Gesellschaft mit der notwendigen Liquiditdt. Das
Sanierungskonzept sieht hierzu eine Kapitalerhohung iHv. TEUR 3.000,0 vor.
Alternativ  kann die Finanzierung im ersten Schritt auch durch
Darlehensgewéhrungen erfolgen. Fur die Kapitalerhhung liegt eine
Finanzierungszusage eines Branchenunternehmens vor, auf deren Grundlage
der Vorstand von einer planméaRigen Liquiditdtsausstattung der Gesellschaft
ausgeht.

Aufgrund der teilweise zeitlich stark verzogerten Eintragung der Beschliisse der
Hauptversammlung vom 29. August 2018, insbesondere des Beschlusses uber
die Kapitalherabsetzung, konnte noch nicht mit der Umsetzung des

Sanierungskonzepts begonnen werden.
Unternehmenssteuerung

Die Gesellschaft hatte im Berichtszeitraum kein operatives Geschatft. Mitarbeiter
wurden nicht beschaftigt.

Mitgliedern des Aufsichtsrats sind:

- Frau Christel Hahn, Hungen, (stellvertretende Vorsitzende),
- Herr Matthias Herrmann, Rodgau, (Vorsitzender des Aufsichtsrats) und
- Herr Berthold Oesterle, Pforzheim.

Die Herren Herrmann und Oesterle qualifizieren sich aufgrund ihrer
Ausbildung und ihrer bisherigen beruflichen Tatigkeiten als unabhangige
Finanzexperten i.S.d. 8 100 Absatz 5 AktG.

B. Wirtschaftsbericht
Allgemein

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht gemaR § 1 Ziff. (3) der Satzung
dem Kalenderjahr.

Ertragslage

Die Gesellschaft betrieb auch im Geschaftsjahr 2019 kein operatives Geschaft
und verfligte damit auch tber keine Einnahmen. Der Jahresiberschuss iHv.
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TEUR 58.397,2 (Vorjahr: Jahresfehlbetrag i.H.v. TEUR 121,3) resultiert im
Wesentlichen aus der erfolgten Auflosung der Steuerriickstellungen im
Zusammenhang mit den Steuerbescheiden des Finanzamts Jena vom
30.08.2019. Auf die Ausfuihrungen dazu im Anhang (Anlage 5, Blatt 3) wird
verwiesen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (TEUR 53,3; Vorjahr:
TEUR 125,3) gliedern sich im Wesentlichen wie folgt:

31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR
Abschlusskosten 18,5 21,9
Rechts- und Beratungs-
kosten 14,7 40,1
Notierungsgebuhren der
Deutschen Bérse Group 14,5 13,6
Aufsichtsratsvergitungen 3,5 3,0
Kosten der Hauptversammlung 0,0 41,3.

Die Zinsaufwendungen fur erhaltene Darlehen betragen TEUR 17,9 (Vorjahr:
TEUR 16,1).

Finanzlage

Die Finanzanlage der Gesellschaft ist nach wie vor sehr angespannt. Zur
Deckung notwendiger Ausgaben ist der Vorstand noch immer darauf
angewiesen, dass von Dritter Seite Darlehen gewadhrt werden. Das
Bankguthaben sank zum 31.12.2019 auf TEUR 3,1 (Vorjahr: TEUR 55,4). Die
Ausstattung der Gesellschaft mit ausreichender Liquiditdt im Rahmen der
erlauterten Ziele und Strategien steht im Fokus des Vorstands.

Vermdgenslage

Die Auflosung der Steuerriickstellungen hat zu einer erheblichen Reduzierung
der Bilanzsumme von TEUR 59.434,5 per 31.12.2018 auf TEUR 980,8 gefiihrt.
Die Gesellschaft ist mit TEUR 977,3 (Vorjahr: TEUR 59.374,5) bilanziell
Uberschuldet. Unter Bericksichtigung des Rangricktrittsdarlehens und noch

durchzufuhrender Kapitalmal3nahmen geht der Vorstand von einer Fortfiihrung
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der Gesellschaft gemald § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB aus. Wir verweisen zusétzlich

auf die Ausfihrungen im Risikobericht.

Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit Erinnerungswerten in Hohe von
insgesamt EUR 4,00 angesetzt. Die Forderungen und die sonstigen
Vermogensgegenstande mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr (TEUR
0,4; Vorjahr: TEUR 4,6) sind Forderungen aus Umsatzsteuer-Vorauszahlungen.

In den Rickstellungen sind Abschlusskosten mit TEUR 15,0 (Vorjahr: TEUR
16,5) ausgewiesen. Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich um ein
Darlehen mit Rangrucktritt (TEUR 500,0; Vorjahr: TEUR 500,0) und um
kurzfristige Darlehen iHv. TEUR 170 (Vorjahr: TEUR 132,0). Die sonstigen
Verbindlichkeiten (TEUR 295,8; Vorjahr: TEUR 276,9) mit einer Restlaufzeit < 1
Jahr beinhalten Rechts- und Beratungskosten (TEUR 106,1; Vorjahr:
TEUR 103,2), Gebihren fir verbindliche Auskinfte (TEUR 135,1; Vorjahr:
135,1), Zinsen (TEUR 47,6; Vorjahr: TEUR 29,8), pauschale
Aufwandsentschadigungen der Aufsichtsrate (TEUR 6,5; Vorjahr: TEUR 3,0)
und Sonstiges (TEUR 0,5; Vorjahr: TEUR: 8,9). Die im Vorjahr ausgewiesenen
sonstigen Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 1 Jahr (TEUR 6,7) flr
Rechts- und Beratungskosten wurden im Geschéftsjahr bezabhilt.

C. Chancenbericht

Der Vorstand geht unveréndert von der Umsetzung des Insolvenzplans und
dem Neustart des Unternehmens aus.

Nach der Aufhebung des Insolvenzverfahrens haben sich fur die Mihl AG als
borsennotierte Gesellschaft und deren Aktionare neue Moglichkeiten ergeben.
Bankverbindlichkeiten und sonstige Altlasten existieren nicht. Mit der
Bdrsennotierung ist es maglich, zukinftig Kapital tber die Bbérse aufzunehmen.
Zusatzlich hat die Steuerfreiheit des Sanierungsgewinns des Jahres 2017
entsprechend der Steuerbescheide vom 30.08.2019 die Chancen fur eine
erfolgreiche Weiterfiilhrung deutlich verbessert.

Insgesamt ist eine geschéaftsbezogene Einschéatzung von Chancen nach wie vor
nicht moglich. Entscheidend wird die Umsetzung von notwendigen
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KapitalmalBhahmen sein, die der Gesellschaft erméglichen eine eigenstandige

Geschaftstatigkeit als Beteiligungsgesellschaft wieder aufzunehmen.
D. Risikobericht

Derzeit betreibt die Muhl AG kein operatives Geschéaft. Der Vorstand sieht
insbesondere die nachfolgenden Risiken als wesentlich fur die Fortfihrung

der Unternehmenstatigkeit an:
Steuerliche Risiken

Die steuerlichen Risiken haben sich durch die Steuerfreiheit des
Sanierungsgewinns des Jahres 2017 entsprechend der Steuerbescheide
vom 30.08.2019 erheblich reduziert.

Liquiditatsrisiken

Bisher konnte der Gesellschaft nur Liquiditdt aus der Aufnahme von
Darlehen zugefuhrt werden. Damit wurden und werden Aufwendungen im
Zusammenhang mit dem Insolvenzplanverfahren und der organisatorischen
Neuaufstellung nach der Aufhebung des Insolvenzverfahrens bestritten.
Dafur und fuar die Neuausrichtung und die Aufnahme des operativen
Geschafts benotigt die Muhl AG weitere Liquiditat, vorzugsweise in Form
von Eigenkapital Gber KapitalmarktmafRnahmen. Sofern keine Investoren
und/oder Darlehensgeber identifiziert werden koénnen und damit ein
ausreichender Liquiditatszufluss nicht erfolgen wirde, ware der Bestand

der Gesellschaft gefahrdet.
Risiko wirtschaftliche Neugrindung

Der Vorstand muss davon ausgehen, dass die Zufuhrung von Liquiditat
durch die Aufnahme von Darlehen im Zusammenhang mit dem Nachweis
der  Voraussetzungen der  wirtschaftlichen  Neugriundung beim
Handelsregister begrenzt ist. Eine weitere Erh6hung der Verbindlichkeiten
wurde die Voraussetzungen fir die Aufnahme von Eigenkapital Gber den
Kapitalmarkt zusatzlich erschweren, da neue Investoren einen Preis pro
Aktien akzeptieren mussten, der Gber dem Nennwert und mdoglicherweise

Uber dem Borsenkurs zum Zeitpunkt der Kapitalerh6hung liegen wirde, um
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die wirtschaftliche Neugriundung zu gewahrleisten. Sollte es nicht moglich
sein, entsprechende Investoren zu finden, kdnnte die Gesellschaft nicht
ausreichend Liquiditat dber den Kapitalmarkt aufnehmen. Dies kénnte den
Fortbestand der Gesellschaft gefahrden.

COVID19-Pandemie und mogliche damit verbundene Risiken

Pandemien fuhren oft zu einem wirtschaftlichen Stillstand und damit
immensen finanziellen Schieflagen, die existenzbedrohend sein koénnen.
Sie wirken sich auch auf die internationalen Kapitalmarkte aus. Inwieweit
die Corona-Krise Einfluss auf die Entwicklung der Muhl AG, insbesondere
auf deren Refinanzierung haben kann, ist zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht
abschatzbar.

Personelle Risiken

Der Vorstand der Gesellschaft besteht nur aus einem Vorstandsmitglied.
Sollte der Vorstand aus derzeit nicht erkennbaren Grinden sein Amt nicht
weiter austben koénnen und kurzfristig kein mindestens gleichwertiger
Ersatz gefunden werden, wirde dies ein Risiko fiur die Fortfihrung der
Gesellschaft bedeuten.

Ein Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem existiert derzeit nicht.
Dies muss mit Wiederaufnahme der Geschaftstatigkeit schrittweise
aufgebaut werden.

Die Buchfuhrung wird extern durch einen beauftragten Dritten durchgefuihrt.
E. Prognosebericht

Entscheidend fur die Gesellschaft sind die Wiederaufnahme ihrer
Geschaftstatigkeit zur Generierung von Einnahmen, die Umsetzung des
Sanierungskonzepts und die Zufuhrung der hierfir erforderlichen Liquiditat. Mit
der Umsetzung der beschriebenen Ziele und Strategien erwartet der Vorstand,
dass in den folgenden Jahren eine gewinnbringende Geschéftstatigkeit moglich

sein wird.
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F. Vergutungsbericht
Aufsichtsrat

Der Vergutungsbericht erfolgt auf der Grundlage der Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex.

Laut 8§ 13 der Satzung der Muhl AG erhalt jedes Mitglied des Aufsichtsrats eine
feste, nach Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung zahlbare jahrliche
Vergutung von EUR 2.000,00. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt das
Doppelte, sein Stellvertreter das Anderthalbfache dieser Vergitung.
Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des Geschéftsjahres dem

Aufsichtsrat angehdren, erhalten eine zeitanteilige Vergutung.

Zur Unterstitzung des Neuanfangs der Gesellschaft haben alle Mitglieder des
Aufsichtsrats wie im Vorjahr einer pauschalen Aufwandsentschadigung (TEUR
3,5, Vorjahr: TEUR 3,0) zugestimmt. Zur Schonung der Liquiditat der
Gesellschaft wurden diese Verbindlichkeiten der Gesellschaft von den
Mitgliedern des Aufsichtsrats zinslos gestundet.

Vorstand

Vorstand der Gesellschaft war im Geschéaftsjahr 2019:

Frau Sandy Moser.

Der Vorstand hat keine Vergtitung von der Gesellschaft erhalten.
G. Ubernahmerelevante Angaben

Die Muhl AG ist als bérsennotiertes Unternehmen, deren stimmberechtigte
Aktien an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG notiert
sind, zur Aufnahme von Angaben nach dem 8 289a HGB im Lagebericht
verpflichtet. Diese Angaben sollen einen Dritten, der an der Ubernahme einer
borsennotierten Gesellschaft interessiert ist, in die Lage versetzen, sich ein Bild
von der Gesellschaft, ihrer Struktur und etwaigen Ubernahmehindernissen zu

machen.
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Angaben zum gezeichneten Kapital

Das Grundkapital der Muhl AG betragt EUR 989.025 und ist eingeteilt in
989.025 Stuckaktien ohne Nennwert die auf den Inhaber lauten. Der
rechnerische Anteil am Grundkapital je Aktie betragt EUR 1,00. Der Anspruch
auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Das Grundkapital ist vollstandig
eingezahlt. Mit allen Aktien sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden.
Aktien unterschiedlicher Gattung sind nicht vorhanden. Jede Aktie gewahrt in

der Hauptversammlung eine Stimme und hat den gleichen Anteil am Gewinn.
Die Gesellschaft halt zum Stichtag 31.12.2019 keine eigenen Aktien.

Es bestehen keine Beschrankungen bezlglich der Stimmrechte oder der
Ubertragung von Aktien. Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse

verleihen, bestehen ebenfalls nicht.
Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und/oder Rickkauf von Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. August 2018 wurde der
Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis
zum 28.08.2023 einmalig oder mehrmalig um bis zu EUR 10.127.616,00 gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2018/l). Den
Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht einzuraumen, wobei unter den fur
das Genehmigte Kapital 2018/l dargelegten Voraussetzungen das Bezugsrecht

der Aktionare ausgeschlossen werden kann.

Weiterhin hat die Hauptversammlung am 29. August 2018 den Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum Ablauf des 28.08.2023
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende
Wandel-, Options- und/oder  Gewinnschuldverschreibungen  und/oder
Genussrechte (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen
.~Schuldverschreibungen®) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00 zu begeben und den
Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw.
Optionsrechte zum Bezug von Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 10.000.000,00 nach

naherer Mal3igabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewéhren

10
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und/oder in den Bedingungen der Schuldverschreibungen Pflichten zur
Wandlung der jeweiligen Schuldverschreibung in solche Aktien zu begrinden.
Das Grundkapital ist um bis zu EUR 10.000.000,00 bedingt erhdht (Bedingtes
Kapital 2018/1). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Gewéhrung von Aktien
an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel-, Options- und/oder
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente), die aufgrund der von der Hauptversammlung vom
29. August 2018 beschlossenen Erméachtigung von der Gesellschaft oder deren
unmittelbaren oder mittelbaren in- oder auslandischen
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften begeben werden und ein Wandlungs- bzw.
Optionsrecht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft gewahren bzw. eine
Wandlungspflicht bestimmen. Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht
einzuraumen, wobei unter den fir das Bedingte Kapital 2018/1 dargelegten
Voraussetzungen das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden

kann.

Weitere Details des Genehmigten Kapitals 2018/I und des Bedingten Kapitals
2018/1 kdnnen der Satzung der Gesellschaft entnommen werden.

Direkte oder indirekte Beteiligungen, die 10 % der Stimmrechte

uberschreiten

Zum Stichtag halten nach den vorliegenden Mitteilungen gemall WpHG
folgende Personen direkt oder indirekt Beteiligungen am Kapital, die 10 % der
Stimmrechte Ubersteigen: Frau Christel Hahn, Frau Sandy Mdser und Herr Dr.
Matthias Rumpelhardt.

Angaben zur Ernennung oder Abberufung des Vorstands und Uber die
Anderung der Satzung

Die Bestellung und die Abberufung von Vorstandmitgliedern sind in den 88 84
und 85 AktG in Verbindung mit 8 7 der Satzung der Muhl AG geregelt.

Fur Anderungen der Satzung gelten die gesetzlichen Vorschriften (88 119 Abs.
1 Nr. 5,133, 179 Abs. 1 und 2 AktG).

11
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H. Erklarung zur Unternehmensfiihrung
Erklarung gem. 8§ 161 AktG

Die von Vorstand und Aufsichtsrat abgegebene Entsprechenserklarung gemarfd
8 161 Aktiengesetz (AktG) ist auf der Website der Gesellschaft veroffentlicht:

https://muehl.ag/investor-relations/entsprechenserklaerung/

In Hinblick auf die Situation der Gesellschaft haben Vorstand und Aufsichtsrat
erklart, dass sie den Empfehlungen der Regierungskommission ,Deutscher
Corporate Governance Codex” fur die Jahre 2015, 2016 und 2017 sowie bis Juli
2018 nicht entsprochen haben und seit Juli 2018 bis auf die in der
Entsprechenserklarung aufgefihrten Abweichungen zu den Empfehlungen des
DCGK in den Fassungen vom 07. Februar 2017 bzw. 16. Dezember 2019

entsprochen haben bzw. entsprechen.
Angaben zu Unternehmensfihrungspraktiken

Angaben zu den Unternehmensfuhrungspraktiken sind derzeit nicht méglich, da
die Gesellschaft keine operative Geschaftstatigkeit ausibt und keine Mitarbeiter

beschaftigt.
Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Unternehmensfihrung der Mihl AG als bdrsennotierte deutsche
Aktiengesellschaft wird bestimmt durch das Aktiengesetz und die Satzung des
Unternehmens. Auf Grundlage des gesetzlich vorgegebenen dualen
Fuhrungssystems, bei dem die Organe Vorstand und Aufsichtsrat personell
getrennt und jeweils mit eigenstandigen Pflichten und Kompetenzen
ausgestattet sind, arbeiten Vorstand und Aufsichtsrat bei der Steuerung und
Uberwachung der Gesellschaft eng und vertrauensvoll zusammen. Ausschiisse

wurden nicht gebildet.

Angaben zur Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat mit Frauen und

Mannern

ZielgroRen und Fristen fur die Festlegung und Erreichung eines Frauenanteils
im Vorstand und im Aufsichtsrat gemald § 111 Absatz 5 AktG sowie in den

12
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ersten beiden Fuhrungsebenen unterhalb des Vorstands gemald 8 76 Abs. 4

AktG wurden bisher nicht festgelegt.

Diversitatskonzepte fur die Zusammensetzung von Vorstand und

Aufsichtsrat

Die Muhl AG gilt gemald § 267 Abs. 3 AktG i.V.m. § 264 d HGB als grol3e
Kapitalgesellschaft. Entsprechend werden sich Vorstand und Aufsichtsrat
zuklnftig mit den Anforderungen an die Mitglieder beider Gremien beschéftigen
und dafur gegebenenfalls Kriterien wie Alter, Geschlecht, Bildungs- und

Berufshintergrund festlegen.
l. Wesentliche Ereignisse nach dem Stichtag 31.12.2019

Im Geschaftsjahr 2019 hat keine ordentliche Hauptversammlung stattgefunden.
Grund dafir war die verzogerte und nur schrittweise erfolgte Eintragung der von
der Hauptversammlung vom 29. August 2018 gefassten Beschlisse im
Handelsregister. Vorstand und Aufsichtsrat haben nach der anschlielRend
erfolgten technischen Umsetzung der Zusammenlegung von Aktien fur den

12.03.2020 zur Hauptversammlung eingeladen. Die Tagesordnung beinhaltete:

1. die Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31.12.2018, des
Lageberichts des Vorstands und des Berichts des Aufsichtsrats fir das
Geschaftsjahr 2018

2. die Beschlussfassung uber die Entlastung der Mitglieder des
Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2018

3. die Beschlussfassung uber die Entlastung des Vorstands fir das
Geschaftsjahr 2018 und

4. die Beschlussfassung uber die Wahl des Abschlussprifers fur das
Geschéftsjahr 2019.

13
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Die Beschlussvorschlage von Vorstand und Aufsichtsrat wurden jeweils mit der

erforderlichen Mehrheit bestatigt.

Kranichfeld, 24.04.2020

Muhl Product & Service Aktiengesellschaft

gez.

Sandy Mdser
Vorstand

14
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahres-
abschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrie-

ben sind.

Kranichfeld, 24. April 2020

Mihl Product & Service Aktiengesellschaft

Sandy Moser
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Bestatigungsvermerk des unabhéangigen Abschlusspriifers

An die Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Miihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, (im Folgenden auch
"Muhl AG“ oder "Gesellschaft" genannt) - bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2019, der Gewinn- und Verlust-
rechnung fur das Geschéftsjahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019, dem Eigenkapitalspiegel, der Kapitalfluss-
rechnung sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - ge-
pruft. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der Mihl AG fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2019 bis zum
31.12.2019 gepriift. Die in der Anlage genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2019 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéfts-
jahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der in der
Anlage genannten Bestandteile des Lageberichts.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537 /2014; im Folgenden ,,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlussprifung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtli-
chen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir ge-
mafB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.
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WESENTLICHE —~ UNSICHERHEIT — IM  ZUSAMMENHANG MIT  DER  FORTFUHRUNG  DER
UNTERNEHMENSTATIGKEIT

Wir verweisen auf die Angaben im Abschnitt Il. des Anhangs sowie die Angaben in Abschnitt D. des Lageberichts,
in denen die gesetzlichen Vertreter darlegen, dass die Fortfiihrung der Gesellschaft von der Ausstattung der Ge-
sellschaft mit der notwendigen Liquiditat zur Durchfihrung des Sanierungskonzepts abhangig ist. Der Eintritt die-
ser Bedingung ist fur den Fortbestand der Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung.

Wie in Abschnitt Il. des Anhangs und in Abschnitt D. des Lageberichts dargelegt, weist dieser Sachverhalt auf das
Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322
Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

Unser Prifungsurteil ist bezlglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Nachfolgend beschreiben wir, wie dieser Sachverhalt in der Abschlussprifung behandelt wurde, einschlieBlich ei-
ner Zusammenfassung unserer Reaktion auf diesen Sachverhalt und ggf. auch diesbeziiglicher wichtiger Feststel-
lungen.

Das Risiko fir den Abschluss:

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdgensgegenstéande und Schulden ist gem.

§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB von der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit auszugehen, sofern dem nicht tatsachli-
che oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen. Sofern mit einer Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
nicht gerechnet werden konnte, hatte dies unmittelbare Auswirkungen auf den Ansatz und die Bewertung der
Vermogensgegenstande und Schulden der Gesellschaft. Die Gesellschaft ist zum 31.12.2019 in Hohe von T€ 977
bilanziell Gberschuldet. Fir Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 500 besteht eine Rangriicktrittsvereinbarung. Die
anderen Schulden Ubersteigen das Aktivwvermdgen um T€ 477. Die Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit ist da-
her von der Zufiihrung zusatzlicher Liquiditat abhangig.

Die Behandlung in der Priifung:

Die Beurteilung der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit beruht auf dem Sanierungskonzept der Gesellschaft,
das im Rahmen des Insolvenzverfahrens vom Vorstand erstellt wurde. Eine wesentliche Voraussetzung fiir die
Wiederaufnahme der operativen Geschéftstatigkeit und damit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit liegt in
der Notwendigkeit der Durchfiihrung einer Kapitalerhdhung, um die Liquiditat der Gesellschaft sicherzustellen.
Das Sanierungskonzept sieht eine Kapitalerhéhung iHv € 3,0 Mio. vor. Wir haben im Rahmen unserer Priifung das
Sanierungskonzept mit dem Vorstand erdrtert und insbesondere auf Sachverhalte untersucht, die einer Umset-
zung dieses Konzeptes tatsachlich oder rechtlich entgegenstehen konnten. Fiir die Durchfiihrung der Kapitalerho-
hung liegt eine Finanzierungszusage eines Branchenunternehmens vor. Hierzu wurden uns vom Vorstand ver-
schiedene Unterlagen und Nachweise vorgelegt, die wir gemeinsam mit dem Vorstand erdrtert haben und einer
kritischen Beurteilung unterzogen haben. Der Vorstand hat uns bestatigt, dass er davon ausgeht, dass das Sanie-
rungskonzept wie geplant umgesetzt werden kann.

Unsere Schlussfolgerung:

Die wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit ist angemessen
im Anhang und im Lagebericht dargestellt. Die Aufstellung des Jahresabschlusses ist zulassigerweise unter der
Annahme der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit erfolgt.
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BESONDERS WICHTIGE PRUFUNGSSACHVERHALTE IN DER PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaBen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2019 bis zum
31.12.2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Folgende Priifungssachverhalte wurden von uns als besonderes wichtig beurteilt:
e Angemessenheit der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit gem. § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB
bei Aufstellung des Jahresabschlusses
e Bilanzierung der Steuerriickstellungen

Nachfolgend beschreiben wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte, wobei wir insbesondere darauf ein-
gehen, warum wir den Sachverhalt als besonders wichtig beurteilt haben und wie der Sachverhalt in der Ab-
schlussprifung behandelt wurde, einschlieBlich einer Zusammenfassung unserer Reaktionen auf diesen Sachver-
halt und ggf. auch diesbeziiglicher wichtiger Feststellungen.

Angemessenheit der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit gem. § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB bei
Aufstellung des Jahresabschlusses

Wir verweisen auf die Erlduterungen im vorstehenden Abschnitt "Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit".

Bilanzierung der Steuerriickstellungen

Zur Entwicklung der Steuerriickstellungen verweisen wir auf Abschnitt Ill. des Anhangs.

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Steuerriickstellungen wurden im Geschaftsjahr 2019 vollstandig aufgelost. Hieraus ergibt sich ein Ertrag in
Hohe von T€ 58.466, welcher im Wesentlichen dem Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres 2019 entspricht. Der
Ertrag aus der Auflosung der Steuerriickstellungen hat damit eine Ubergeordnete Bedeutung fir die Vermodgens-
und Ertragslage der Gesellschaft.

Die Behandlung in der Prifung

Die Steuerriickstellungen zum 31.12.2018 beinhalteten den Steueraufwand, der auf den im Rahmen des Insol-
venzverfahrens im Jahr 2017 realisierten Sanierungsgewinn entféllt. Die Gesellschaft hat am 06.05.2019 gemaB
§ 52 Abs. 4a Satz 3 EStG i.V.m. § 8 Abs. 1 Satz 1 KStG sowie § 36 Abs. 2c GewStG den Antrag gestellt, § 3a
EStG in der Fassung des Artikels 2 des Gesetzes vom 27.06.2017 und § 7b GewStG in der Fassung des Artikels 4
des Gesetzes vom 27.06.2017 anzuwenden. Die zustandige Finanzbehdrde hat mit Datum vom 30.08.2019 dem
Antrag statt gegeben und die entsprechenden Bescheide zur Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer fiir 2017 er-
lassen. In Folge dessen ist der im Veranlagungszeitraum 2017 entstandene Sanierungsgewinn von der Kérper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuer befreit, so dass die Steuerriickstellungen zum 31.12.2019 aufzulésen wa-
ren. Wir haben den Schriftverkehr mit der Finanzverwaltung sowie die ergangenen Steuerbescheide im Rahmen
unserer Priifung eingesehen. Dariber hinaus haben wir uns ein eigenes Urteil zum Vorliegen der Voraussetzungen
einer Steuerfreiheit des Sanierungsgewinns gebildet.

Unsere Schlussfolgerungen
Die Auflosung der Steuerrickstellungen wurde zutreffend vorgenommen. Als Ergebnis unserer Prifungshandlun-
gen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Bilanzierung der Steuerrickstellungen ergeben.
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SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen um-
fassen den von uns vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks erlangten, in der Anlage zu diesem Bestati-
gungsvermerk genannten, nicht inhaltlich gepriiften Bestandteil des Lageberichts.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Infor-
mationen und entsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir
haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN JAHRESABSCHLUSS
UND DEN LAGEBERICHT

Der Vorstand ist als gesetzlicher Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - fal-
schen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzuge-
ben. Darlber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkeh-
rungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-
reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur

Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Der Aufsichtsrat war nicht an der Aufstellung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts beteiligt.

Seite 4



% BWPARTNER

Anlage 8

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung Gben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber

hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Dar-
stellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken, Féalschun-
gen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Versténdnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsys-
tem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und da-
mit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungs-
urteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Be-
statigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt.
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e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten An-
gaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbe-
sondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsa-
men Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kon-
trollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unab-
héngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhal-
te, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken,
und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, die-
jenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeut-
samsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhal-
te im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die dffentliche Anga-
be des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

UBRIGE ANGABEN GEMARB ARTIKEL 10 EU-APrvoO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 12.03.2020 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 13.03.2020
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind zum dritten Mal als Abschlusspriifer der Mihl Product & Service Aktienge-
sellschaft, Kranichfeld, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht
an die mit der Uberwachung Veranwortlichen nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.
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VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Philipp Hasenclever.

Stuttgart, 24. April 2020

BW PARTNER

Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

gez. Olaf Brank gez. Philipp Hasenclever
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

ANLAGE ZUM BESTATIGUNGSVERMERK: NICHT INHALTLICH GEPRUFTER BESTANDTEIL DES
LAGEBERICHTS

Die in Abschnitt H. des Lageberichts enthaltene Erkldrung zur Unternehmensfiihrung haben wir nicht inhaltlich

gepriift.

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der be-
statigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Be-

statigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Die Muhl Product & Service AG hat mit der am 29. August 2018 erfolgten Hauptversammlung den ersten
wichtigen Meilenstein fir einen Neustart der Gesellschaft und die Wiederaufnahme von geschéftlichen
Aktivitditen gelegt. Wahrend dieser Hauptversammlung wurden gegen mehrere Beschlisse
Widerspruch eingelegt und im Nachgang Anfechtungs- und Nichtigkeitsklagen erhoben, welche die
Eintragung der Beschliisse im Handelsregister und damit die notwendigen Umsetzungen fir die
Reaktivierung des operativen Geschéfts zunachst verhinderten.

Insgesamt gab es im Jahr 2019 vier Prasenzsitzungen. Dartber hinaus wurden drei Beschlisse im
schriftlichen Umlaufverfahren gefasst. An den Présenzsitzungen haben alle Aufsichtsratsmitglieder
personlich oder telefonisch teilgenommen. Ausnahme war die Sitzung im Dezember 2019, an der der
Aufsichtsratsvorsitzende nicht teilnehmen konnte. Sein Stimmrecht fir diese Sitzung wurde mit
schriftlicher Weisung an die stellvertretende Vorsitzende Ubertragen.

In der Sitzung am 17. April 2019 hat der Aufsichtsrat den gepruften Jahresabschluss zum 31.12.2018,
den Lagebericht des Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2018 sowie den Vorschlag des Vorstands fir die
Verwendung des Bilanzverlusts ertrtert. Der Wirtschaftspriifer berichtete (ber die festgelegten
Prifungsschwerpunkte und die Ergebnisse seiner Prifung und stand fur Fragen zur Verfigung. Der
Aufsichtsrat hat den mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers
versehenen Jahresabschluss zum 31.12.2018 gebilligt und damit nach § 172 AktG festgestellt. Am 21.
April 2019 wurde per schriftlichem Umlaufbeschluss der Bericht des Aufsichtsrats genehmigt.

Die Aufsichtsratssitzung am 26. Juni 2019 befasste sich mit der Vorbereitung der urspriinglich auf den
29. August 2019 terminierten Hauptversammlung fir das Geschaftsjahr 2019, die jedoch aufgrund der
noch ausstehenden Handelsregistereintragungen verschoben werden musste.

Mit Umlaufbeschluss vom 06. August 2019 wurde der aufgrund einer notwendigen Rucklagenauflésung
geanderte, einer Nachtragsprifung unterzogene und mit einem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers versehene Jahresabschluss zum 31.12.2018 gebilligt und
der geéanderte Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzverlusts verabschiedet. Der
geanderte Jahresabschluss wurde damit nach § 172 AktG festgestellt. Der Bericht des Aufsichtsrats
zum geanderten Jahresabschluss 2018 wurde am 23. August 2019 verabschiedet.

In der Sitzung des Aufsichtsrats am 18. September 2019 berichtete der Vorstand Uber den Stand der
Eintragung der Beschlisse der Hauptversammlung vom 29. August 2018 in das Handelsregister.
Beschlisse wurden nicht gefasst.

In der Sitzung vom 18. Dezember 2019 berichtete der Vorstand insbesondere Uber das Ergebnis der
Entscheidung des OLG Jena und der anschlielend am 29. November 2019 erfolgten Eintragung der
letzten Beschlisse der Hauptversammlung 2018 (Kapitalherabsetzung und Neufassung der Satzung)
und die geplante technische Umsetzung der Kapitalherabsetzung.

Der Aufsichtsrat der Muhl Product & Service AG hat die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben in vollem Umfang wahrgenommen. Das Gremium hat den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens beraten und tiberwacht. Dabei informierte der Vorstand in Gespréchen, Telefonaten und
schriftlich per E-Mail zeitnah tber aktuelle Entwicklungen, insbesondere bei den Anfechtungs- und
Nichtigkeitsklagen und den hieraus resultierenden Verzdgerungen der Handelsregistereintragungen.
Die Zusammenarbeit im Aufsichtsrat war immer konstruktiv und vertrauensvoll.

Aufgrund der Grol3e und aktuellen Lage der Gesellschaft bestanden keine zusétzlichen Ausschiisse.

Die BW PARTNER Bauer Schéatz Hasenclever Partnerschaft mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Steuerberatungsgesellschaft, Stuttgart, (i.F. BW PARTNER) wurde mit Beschluss der
Hauptversammlung vom 12. Méarz 2020 als Abschlussprifer fir den Jahresabschluss zum 31.12.2019
gewahlt. BW PARTNER hat die Rechnungslegung der Mihl Product & Service AG fiir den nach den
Regeln des HGB aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2019 und den Lagebericht des Vorstands
zum 31.12.2019 gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Damit hat
der Abschlussprifer bestétigt, dass nach seiner Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse der Jahresabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Mihl Product & Service AG vermitteln. Zudem hat der
Abschlussprufer bestétigt, dass der Lagebericht flr das Geschaftsjahr 2019 im Einklang mit dem
Jahresabschluss zum 31.12.2019 steht und insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Mihl
Product & Service AG vermittelt und die Chancen und Risiken zutreffend darstellt.

Der Prifungsbericht von BW PARTNER lag allen Aufsichtsratsmitgliedern vor und wurde in der Sitzung
des Aufsichtsrats am 29. April 2020 umfassend besprochen. Der Abschlussprifer stand fir
Erlauterungen und die Beantwortung von Fragen zur Verfigung. Der Aufsichtsratsvorsitzende
berichtete, dass keinerlei Anzeichen fir eine mdgliche Befangenheit des Abschlusspriifers vorliegen.
Neben der Abschlussprifung wurden von BW PARTNER keine weiteren Leistungen erbracht. Der
Abschlussprufer hat gemaR § 321 Abs. 4a HGB bestatigt, dass er bei der Prifung des
Jahresabschlusses zum 31.12.2019 die anwendbaren Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet hat.
Des Weiteren hat er gemal Artikel 6 Abs. 2 Buchstabe a) der EU-APrVO erklart, dass die
Prifungsgesellschaft, Prufungspartner und Mitglieder der hoheren Fuhrungsebene und das
Leitungspersonal, die die Abschlussprifung durchfihren, unabhéngig vom gepriften Unternehmen
sind.

Der Aufsichtsrat konnte sich davon Uberzeugen, dass die Prufung durch BW PARTNER
ordnungsgemald durchgefiihrt wurde. Der Aufsichtsrat hat den Ergebnissen der Abschlussprifung
zugestimmt und, da nach dem abschliel3enden Ergebnis seiner eigenen Prifung keine Einwendungen
zu erheben waren, den Jahresabschluss zum 31.12.2019 sowie den Lagebericht in der Sitzung des
Aufsichtsrats am 29. April 2020 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust auf neue Rechnung vorzutragen. Diesem Vorschlag hat der
Aufsichtsrat zugestimmt.

Kranichfeld, 29. April 2020

Gez. Matthias Herrmann
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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