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fr das offentliche Angebot
von

10.677.777 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
aus der von der Hauptversammlung am 15. Oktober 2021 beschlossenen
Kapitalerhohung gegen Bareinlagen mit Bezugsrecht

sowie
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der
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Bezugspreis: EUR 3,00

International Securities Identification Numbers (ISIN): DEO00A254203, DEOOOA3E5BRS, DEOOOA3ESBS6
Wertpapier-Kenn-Nummern (WKN): A25420, A3E5BR, A3E5BS
Borsenkirzel: MPSC

Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner
Baader Bank Aktiengesellschaft

Das Datum dieses Prospekts ist der 21. Dezember 2021.

DIE GULTIGKEIT DIESES PROSPEKTS WIRD MIT DER EROFFNUNG DES HANDELS DER OBEN GENANNTEN
AKTIEN, D.H. VORAUSSICHTLICH AM 17. JANUAR 2022, ENDEN. NACH DIESEM DATUM BESTEHT NACH
ARTIKEL 23 ABS. 1 DER PROSPEKTVERORDNUNG KEINE PFLICHT MEHR, IM FALL WICHTIGER NEUER
UMSTANDE, WESENTLICHER UNRICHTIGKEITEN ODER WESENTLICHER UNGENAUIGKEITEN EINEN
NACHTRAG ZUM PROSPEKT ZU ERSTELLEN.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

A. EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

Dieser Prospekt (der ,,Prospekt”) bezieht sich auf 10.677.777 neue, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiick-
aktien) mit der internationalen Wertpapier-ldentifikationsnummer (,,ISIN“) DEO00A254203 (,,Neue Aktien“) sowie- 3.084.282 be-
stehende, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit den ISIN DEOOOA3E5BR8 und DEOOOA3ESBS6
(,Weitere Zuzulassende Aktien”), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 und mit voller Gewinnanteil-
berechtigung ab dem 1.Januar 2021, der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (Rechtstragerkennung - ,LEI”:
391200XVGFRTWOC6XX47), Bahnhofstrale 15, 99448 Kranichfeld, Deutschland (Telefon: +49 (0) 36450 330; Website:
https://muehl.ag) (,Gesellschaft” oder ,MPS“).

Die Neuen Aktien werden von der Gesellschaft und der Baader Bank Aktiengesellschaft (LEl: 529900JFOPPEDUR61H13), Weihenste-
phaner StraBe 4, 85716 UnterschleiBheim, Deutschland (Telefon: +49 (0) 89 51500, Website: www.baaderbank.de) (,,Baader Bank”)
offentlich angeboten. Die Gesellschaft wird gemeinsam mit der Baader Bank die Zulassung von 10.677.777 Neuen Aktien und samt-
licher Weiteren Zuzulassenden Aktien zum Handel im regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierbérse
beantragen.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“), Marie-Curie-Stralle 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland
(Telefon +49 228 4108 0; Website: www.bafin.de), hat diesen Prospekt als zustandige Behérde gemiaR Verordnung (EU) 2017/1129
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG
(,Prospektverordnung”) am 21. Dezember 2021 gebilligt. Die BaFin hat diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstan-
digkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemal der Prospektverordnung gebilligt.

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden. Anleger sollten sich bei der Entscheidung, in die
Neuen Aktien zu investieren, auf diesen Prospekt als Ganzes stiitzen. Anleger, die in die Neuen Aktien der Gesellschaft investieren,
kénnten das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kldger auftretende Anleger nach nationalem
Recht die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Nur diejenigen Personen haften zivilrecht-
lich, die diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben. Dies gilt jedoch nur fiir den Fall,
dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird, irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinforma-
tionen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Neuen Aktien fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

B. BASISINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN
L. Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Informationen iiber den Emittenten. Die Firma der Gesellschaft lautet ,MUhl Product & Service Aktiengesellschaft”. Die Gesellschaft
tritt unter der kommerziellen Bezeichnung ,Mihl Product & Service” am Markt auf. Die Gesellschaft, LEI 391200XVGFRTWOC6XX47,
hat ihren Sitz in Kranichfeld, Deutschland. Die Gesché&ftsanschrift lautet Bahnhofstralle 15, 99448 Kranichfeld, Deutschland. Sie ist
im Handelsregister des Amtsgerichts Jena, Deutschland (,,Handelsregister”), unter der HRB 107864 eingetragen. Die Gesellschaft ist
eine Aktiengesellschaft, die deutschem Recht unterliegt.

Haupttdtigkeiten. Die Gesellschaft betreibt einen multispezialisierten stationdren Fachhandel (GroR8- und Einzelhandel) als Produk-
tionsverbindungshandel mit Bauprodukten an den Standorten in Hungen (Hessen) sowie in Kranichfeld (Thiiringen), der zuvor von
der Miihl24 GmbH, mit Sitz in Hungen, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Giellen unter der Register-
nummer HRB 107293 (,,Miihl24“), betrieben worden war. Zusétzlich bietet die Gesellschaft ihren Kunden verschiedene Serviceleis-
tungen in den Bereichen Beratung, Logistik und Finanzierung (Gewahrung von Warenkrediten) an. Mit Eintragung der Durchfihrung
der Kapitalerhéhung im Handelsregister am 27. Mai 2021 ist der Geschaftsbetrieb der Mihl24 im Rahmen einer Sachkapitalerho-
hung, die Teil eines vom Vorstand der Gesellschaft erstellten Sanierungskonzeptes ist, riickwirkend zum 1. Januar 2021 an die Ge-
sellschaft Gibertragen worden.

Die Baustoff- und Logistikzentren in Hungen bei GieBen und Kranichfeld bei Erfurt/Weimar, mit einer Fliche von rund 60.000 m?
(Hungen) und rund 50.000 m? (Kranichfeld) mit Fliesen- und Bauausstellungen mit Fldchen von rund 2.000 m? (Hungen) und rund
1.500 m? (Kranichfeld), zdhlen nach Einschiatzung der Gesellschaft zu den fiihrenden Baustoffhindlern in Mittelhessen und Thiirin-
gen. Der Kundenstamm der Gesellschaft umfasst insgesamt rund 3.500 aktive und rund 10.000 gelistete gewerbliche und private
Kunden. Die Gesellschaft bietet ihren Kunden eine umfassende Produktpalette an Baustoffen, Fliesen und Sanitar sowie Bauelemen-
ten und Bodenbeldgen an.




Die Gesellschaft strebt an, ihre Marktposition als flihrender Anbieter von Bauprodukten im Grol3- und Einzelhandel auszubauen und
den gesamten Geschaftsprozess schrittweise zu digitalisieren.

Die Umsatzerlése der Gesellschaft beliefen sich im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020 bei einer Pro-forma-Betrachtung, als ob
der Geschéaftsbetrieb der Miihl24 in diesem Zeitraum bereits von der Gesellschaft erworben worden ware, auf EUR 20.859 Tausend
(Neunmonatszeitraum zum 30. September 2021: EUR 16.116 Tausend). Bei entsprechender Pro-forma-Betrachtung ergab sich ein
Jahresliberschuss von EUR 96 Tausend (Neunmonatszeitraum zum 30. September 2021: EUR 552 Tausend). Die Gesellschaft be-
schaftigte zum 30. September 2021 76 Mitarbeiter.

Hauptanteilseigner und Kontrolle. Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Aktionare, die nach Kenntnis der Gesellschaft
und auf Grundlage der bei der Gesellschaft nach §§ 33 ff. WpHG eingegangen Stimmrechtsmitteilungen zum Datum des Prospekts
wesentlich an ihrem Grundkapital und ihren Stimmrechten beteiligt sind.

Aktiondr Anzahl Aktien Direkte Stimmrechte Mit zugerechneten Stimmrechten
Tom Wolf 2.370.610 55,50% 66,18%1)
Mihl24 GmbH 456.000 10,68%

Christel Hahn 251.477 5,89%

Sandy Mdoser 224.027 5,25%

Scherzer & Co. AG 196.169 4,59%

Dr. Matthias Rumpelhardt 36.108 0,85% 3,55%2)
Dacapo 2 GmbH 115.430 2,70%

Streubesitz 621.290 14,55%

Gesamt 4.271.111 100%

() Zurechnung der Stimmrechte der Miihl24 GmbH, welche Herr Wolf tiber die Muehl24 Asia Ltd. (direkte Beherrschung), die C.H. Beteiligungs & Verwaltungs
GmbH (indirekte Beherrschung tber die Muehl24 Asia Ltd.) und die M(ihI24 Baubedarf GmbH (indirekte Beherrschung tiber die C.H. Beteiligungs & Verwal-
tungs GmbH) indirekt beherrscht.

2 Zurechnung der Stimmrechte der Dacapo 2 GmbH, welche Herr Dr. Rumpelhardt iiber die Avalanche GmbH indirekt beherrscht.

Nach Kenntnis der Gesellschaft halt Herr Thomas (Tom) Wolf, Singapur (,Tom Wolf“), insgesamt 66,18 % der Stimmrechte an der
Gesellschaft aus ihm gehérenden Aktien und ihm zugerechneten Stimmrechten. Damit hat Tom Wolf die Kontrolle iber die Gesell-
schaft gemaR § 29 Abs. 2 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz. Bei der Gesellschaft bestehen keine unterschiedlichen Stimm-
rechte.

Vorstand. Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft (,Vorstand®) sind Frau Sandy Moser (CEQO) und Herr Ralf Kretzschmar (COO).

Abschlusspriifer. Der gesetzliche Abschlussprifer der Gesellschaft ist BW PARTNER Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, HauptstraBe 41, 70563 Stuttgart, Deutschland (,,BW PARTNER").

1. Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber den Emittenten?

Die in den folgenden Tabellen enthaltenen Finanzinformationen wurden dem gepriften Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020 (,,Gepriifter MPS-Jahresabschluss®), dem ungepriiften Zwischenabschluss der Gesellschaft
zum 30. September 2021 (,,Ungepriifter MPS-Zwischenabschluss”), den gepriften Jahresabschliissen der Miihl24 fiir die Geschafts-
jahre jeweils zum 31. Dezember 2018, 2019 und 2020 (, Gepriifte Miihl24-Jahresabschliisse“) und dem internen Berichtssystem der
Gesellschaft und der Mihl24 entnommen oder daraus abgeleitet.

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft

Fiir den Neunmonatszeitraum Fiir das Geschiftsjahr zum
zum 30. September 31. Dezember
2021 2020 2020 2019
(EUR Tausend) (ungepriift) (gepriift)
(8]0 1 2= o o 1Y 16.116 0 - -
Ergebnis Nach StEUEIN ......c.cccueeeieeee e 511 -87 -106 58.397
Jahrestberschuss/-fehlbetrag.......cccoovveviieveeviieciecieciee e, 506 -87 -106 58.397




Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Bilanz der Gesellschaft

Zum 30. September Zum 31. Dezember
2021 2020 2019
(EUR Tausend) (ungepriift) (geprtift)
BilaNZSUMMIE ...eoevieiieiee et e e 12.924 1.085 981
Eigenkapital iNSEeSamMI....ccvivierieieireci e 7.113 0@ 0@

(M Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag in Hohe von EUR 1.084 Tausend.
@ Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag in Hohe von EUR 977 Tausend.

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Kapitalflussrechnung der Gesellschaft

Fiir den Neunmonatszeitraum Fiir das Geschiftsjahr zum
zum 30. September 31. Dezember
2021 2020 2020 2019
(EUR Tausend) (ungepriift) (gepriift)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit ........cccocvevvvevennen. 120 21 -68 -90
Cashflow aus Investitionstatigkeit..........ccccceeviveeniieiinieeecnnen, -419 0 - -
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit .........ccccccceeviieeiiiieeecnnnnen. 929 -17 65 38

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung der Miih|24

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember

2020 2019 2018
(EUR Tausend) (gepriift) (gepriift) (geprlift)
UMSQEZEIIBSE .. .eieieieriieieeieete ettt 20.859 16.950 17.013
Ergebnis nach Steuern. 79 40 29
Jahresilberschuss......... 71 10 1

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Bilanz der MiihI24

Zum 31. Dezember

2020 2019 2018
(EUR Tausend) (gepriift) (gepriift) (geprlift)
BilanzZSUMME ...coouviiiiiiiieccee e 5.036 5.009 4,958
Eigenkapital insgesamt.......cccocvuiiieiiiii it 1.203 1.132 1.123

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Kapitalflussrechnung der Miihi24

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember

2020 2019 2018
(EUR Tausend) (gepriift) (gepriift) (gepriift)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit .........ccccvevveevennen. 1.120 -96 145
Cashflow aus Investitionstatigkeit.........cccccvevevvevienrieeceeeieeen, -123 -284 -163
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit .........cccccccveeviieeiiiieeennnnenn. -73 120 67

Pro Forma-Finanzinformationen

Um die Gesellschaft, die zum 31. Dezember 2020 bilanziell Gberschuldet war und Uber keinen Geschéaftsbetrieb verflgte, zu sanieren
und ihre wirtschaftliche Tatigkeit wieder aufzunehmen, hat die M{ihl24 mit Einbringungsvertrag vom 22. April 2021 ihr Baustoff-
Handelsgeschift in die Gesellschaft im Rahmen einer Sachkapitalerhhung eingebracht (,Sachkapitalerh6hung 1“). Im Rahmen einer
weiteren, parallel durchgefiihrten, Sachkapitalerhohung haben Tom Wolf und Yvonne Wolf mit Einbringungsvertrag vom 22. April
2021 mittelbar die fiir das Baustoff-Handelsgeschaft der Miihl24 genutzten Betriebsgrundstiicke durch Einbringung ihrer Gesell-
schafteranteile an der Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Hungen Il GbR und der Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Kranichfeld
GbR (,,GbRs”) in die Gesellschaft eingebracht (,,Sachkapitalerh6hung I1“).

Da die im Rahmen der Sachkapitalerhéhung | und der Sachkapitalerh6hung Il erfolgte Einbringung (,,Einbringung”) einen wesentli-
chen Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft hat, hat die Gesellschaft Pro-forma-Finanzinformationen,
bestehend aus der Pro-forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 30. September 2021, der Pro-
forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschéaftsjahr und den Erlauterungen zu den Pro-
forma-Finanzinformationen von der Gesellschaft erstellt (zusammen die ,Pro-forma Finanzinformationen®).

Der Zweck der Pro-forma-Finanzinformationen ist es, die wesentlichen Auswirkungen der Einbringung auf die historischen Gewinn-
und Verlustrechnungen der Gesellschaft aufzuzeigen, die eingetreten waren, wenn die Einbringung in der Gewinn- und Verlustrech-
nung der Gesellschaft fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 30. September 2021 vollstédndig und in der Gewinn- und Verlustrech-
nung der Gesellschaft fir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschéaftsjahr tiberhaupt bericksichtigt worden ware. Daher be-
schreiben die Pro-forma-Finanzinformationen ihrer Art nach lediglich eine hypothetische Situation und spiegeln nicht die




tatsachliche Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft nach der Durchfiihrung der Einbringung wider. Die folgenden
Tabellen fassen ausgewahlte Effekte der Einbringung auf die Gesellschaft fiir den jeweils angegebenen Zeitraum zusammen.

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Pro Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2021

Ist Angepasst Pro-forma- Pro-forma-
(EUR Tausend) MPS GbRs MPS Anpassungen GuVv
01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis
30.09.2021 27.05.2021 30.09.2021 30.09.2021
(ungepriift) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift)
UmsatzerlOse......coceeeeeveeeecveeeecieeeeieeeenee. 16.116 112 16.228 -112( 16.116
Ergebnis nach Steuern.........ccceceevevveeennen. 511 86 597 - 568
Jahresuberschuss/-fehlbetrag................... 506 75 581 -29 552

() Die Mietertrige der GbRs und die spiegelbildlich angefallenen Mietaufwendungen in der MPS fiir den Zeitraum 01.01. bis 27.05.2021 (Einbringungsstichtag)

von EUR 112 Tausend werden eliminiert.

Ausgewdhlte Finanzinformationen aus der Pro Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2020

Ist Angepasst Pro-forma- Pro-forma-
(EUR Tausend) MPS Mihl24 GbRs MPS Anpassungen GuVv
01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
(gepriift) (gepriift) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift)
UMSatzerlose....ovevreveeveereeveereenenne. - 20.859 260 21.119 -2600) 20.859
Ergebnis nach Steuern.........ccecveeeee. -106 79 202 175 - 129
Jahreslberschuss/-fehlbetrag ............ -106 71 177,3 142 -45 96,3

(1)

Die Mietertrage der GbRs und die spiegelbildlich angefallenen Mietaufwendungen in der MPS von EUR 260 Tausend werden eliminiert.
Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

Es gibt keine Gewabhr, dass die Gesellschaft in ihrer heutigen Aufstellung profitabel bleiben wird. Die von der Gesellschaft ver-
folgte Wachstumsstrategie, insbesondere im Bereich E-Commerce, kdnnte scheitern.

Die Nachfrage nach den von der Gesellschaft vertriebenen Bauprodukten hangt von der Entwicklung der Bauwirtschaft ab. Die
Bauwirtschaft ist konjunkturabhangig und unterliegt saisonalen Schwankungen. Ein Abschwung in dieser Industrie konnte nach-
teilige Folgen fir die Gesellschaft haben.

Die Gesellschaft konnte nicht in der Lage sein, zur ErschlieBung neuer Geschéftsfelder, insbesondere im Bereich E-Commerce,
geeignete Unternehmen zu finden und zu erwerben. Wenn die Gesellschaft Unternehmen zur ErschlieBung neuer Geschaftsfel-
der, insbesondere im Bereich E-Commerce, erwirbt und in sie investiert, kann es sein, dass die erwarteten geschaftlichen oder
finanziellen Vorteile nicht realisiert werden kénnen.

Die Gesellschaft konnte wegen fehlerhafter oder mangelhafter Produkte in Anspruch genommen und dadurch Produkthaftungs-
oder Gewahrleistungsanspriichen ausgesetzt werden. AuRerdem kdnnte sie wegen moglicher Beratungsfehler in Anspruch ge-
nommen werden. Hierdurch kdnnte ihre Marktakzeptanz und ihr Ansehen geschadigt werden.

Die Gesellschaft verfligt (iber keine historischen Finanzinformationen, welche vollumfanglich eine Geschaftstatigkeit abbilden,
die mit ihrer heutigen Geschaftstatigkeit vergleichbar ist. Die Beurteilung der Risiken einer Investition in die Aktien der Gesell-
schaft durch die Anleger konnte dadurch erschwert sein.

Pandemien, staatliche MaRnahmen, Wettbewerb sowie andere externe, von der Gesellschaft nicht zu beeinflussende Umstédnde
koénnten sich auf die Verfligbarkeit und Preise der Bauprodukte auswirken, die von der Gesellschaft beschafft, gelagert und ver-
trieben werden.

Die Umsetzung der Wachstumsstrategie der Gesellschaft durch den Erwerb von Unternehmen zur ErschlieBung neuer Geschafts-
felder, insbesondere im Bereich E-Commerce, ist von der Verfligbarkeit externer Finanzierungen zu akzeptablen Bedingungen
abhangig.

Die Gesellschaft ist einem steuerlichen Risiko im Zusammenhang mit dem Sanierungsertrag 2017 ausgesetzt.

Im Rahmen des Angebots missen potenzielle Anleger eine Anlageentscheidung auf der Grundlage historischer Finanzinformati-
onen treffen, welche nicht nach den internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS, sondern nach den deutschen Rechnungs-

legungsstandards des Handelsgesetzbuchs (HGB) erstellt wurden. Die Gesellschaft plant, ihre zukinftigen Finanzberichte weiter-
hin nach den Rechnungslegungsstandards des HGB zu erstellen.




e Ungiinstige allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen konnten die Nachfrage nach den von der Gesellschaft angebotenen
Bauprodukten und den damit zusammenhangenden Dienstleistungen (Beratung, Logistik und Gewahrung von Warenkrediten)
verringern.

e Der weitere Verlauf der COVID-19-Pandemie kénnte negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft haben.

e Die Gesellschaft betreibt ihr Geschaft in kompetitiven Markten, und die Wettbewerbsposition der Gesellschaft kénnte sich ver-
schlechtern.

C. BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE
I Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung, ISIN und Nennwert. Bei den Neuen Aktien (ISIN DEO0O0A254203) handelt es sich um neu ausgegebene, auf den Inhaber
lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von je EUR
1,00 aus einer von der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 15. Oktober 2021 beschlossenen Kapitalerhohung
gegen Bareinlagen mit Bezugsrecht der Aktionéare. Die Eintragung der Durchfiihrung dieser Kapitalerh6hung in das Handelsregister
wird voraussichtlich am 12. Januar 2022 erfolgen. Bei den Weiteren Zuzulassenden Aktien (ISIN DEOOOA3E5BR8 und DEOOOA3E5SBS6)
handelt es sich um bestehende, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von je EUR 1,00 aus der vom Vorstand am 19. Marz/21. April 2021 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom 19. Mérz/22. April 2021 beschlossenen Kapitalerh6hung gegen Bar- und Sacheinlagen unter Ausnutzung des ge-
nehmigten Kapitals 2018/I. Die Eintragung der Durchfiihrung dieser Kapitalerh6hung in das Handelsregister erfolgte am 27. Mai
2021. Alle Aktien der Gesellschaft, einschlieBlich der Neuen Aktien und der Weiteren Zuzulassenden Aktien, sind Aktien der gleichen
Gattung.

Anzahl und Wiéhrung der Aktien. Zum Datum dieses Prospekts betragt das Grundkapital der Gesellschaft EUR 4.271.111,00, einge-
teilt in 4.271.111 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,00
je Aktie. Alle Aktien der Gesellschaft sind vollstdandig eingezahlt. Die Aktien der Gesellschaft sind in Euro denominiert.

Mit den Aktien verbundene Rechte. Jede Aktie der Gesellschaft, einschlieRlich jeder Neue Aktie und jeder Weiteren Zuzulassenden
Aktie, berechtigt den Aktiondr zu einer Stimme in der Hauptversammlung der Gesellschaft. Es bestehen keine
Stimmrechtsbeschrankungen. Sdmtliche Aktien der Gesellschaft, einschlieBlich der Neuen Aktien und der Weiteren Zuzulassenden
Aktien, sind ab dem 1. Januar 2021 in voller Héhe dividendenberechtigt. Jedem Aktionar der Gesellschaft steht grundsatzlich ein
gesetzliches Bezugsrecht zu, das besagt, dass ihm bei Kapitalerhohungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an dem bisherigen
Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden muss.

Rang. Forderungen aus samtlichen Aktien der Gesellschaft, einschlieBlich der Neuen Aktien und der Weiteren Zuzulassenden Aktien,
sind im Fall einer Insolvenz der Gesellschaft gegeniiber allen anderen Wertpapieren und Forderungen nachrangig.

Freie Ubertragbarkeit. Die Aktien der Gesellschaft, einschlieRlich der Neuen Aktien und der Weiteren Zuzulassenden Aktien, sind in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Anforderungen fiir Inhaberaktien frei (ibertragbar.

Insgesamt 14 bestehende Aktionare und kiinftige Inhaber von Bezugsrechten auf die Neuen Aktien haben sich im Dezember 2021
gegeniber der Gesellschaft im Hinblick auf insgesamt 3.504.003 der 4.271.111 bestehenden Aktien der Gesellschaft (rund 82 %) und
bis zu 100 % der Neuen Aktien (zusammen die , Lock-up-Aktien“) verpflichtet, weder direkt noch indirekt die Lock-up-Aktien oder
Rechte — insbesondere die dem Aktionar gemals § 186 Abs. 1 AktG zustehenden gesetzlichen Bezugsrechte — aus den Lock-up-Aktien
anzubieten, zu verpfanden, abzutreten, zu verkaufen, eine Option oder einen Vertrag liber den Kauf anzubieten, eine Option zum
Verkauf zu erwerben, eine Option, ein Recht oder einen Optionsschein zum Kauf zu gewahren oder die Lock-up-Aktien anderweitig
zu Ubertragen oder zu verduBern (,Bestehende Lock-up-Verpflichtungen”). Lediglich die Bestehende Lock-up-Verpflichtung der
Aktionarin und des Vorstandsmitglieds Sandy Méser sieht davon eine Ausnahme fiir Abtretungen von Bezugsrechten auf die Neuen
Aktien an Horst Geicke, Jorg Gertz, Jochen Sander, Ann-Christin Sauer, Sarah-Caitleen Sauer, Thomas Schmiegel und das
Aufsichtsratsmitglied Michael Sauer vor. Frau Méser hat sich in diesem Zusammenhang verpflichtet, eine bestimmte Anzahl von
Bezugsrechten, die ihr im Rahmen des Bezugsangebots aufgrund ihrer Aktionarseigenschaft gewahrt werden, auf die vorgenannten
Personen zu Ubertragen und die vorgenannten Personen sind im Hinblick auf die durch Ausiibung dieser Bezugsrechte erworbenen
Neuen Aktien jeweils eine Bestehende Lock-up-Verpflichtung eingegangen. Sdmtliche Bestehenden Lock-up-Verpflichtungen enden
sechs Monate nach Einfiihrung der Neuen Aktien in den Bérsenhandel, d.h. voraussichtlich mit Ablauf des 14. Juli 2022.

Neben den Bestehenden Lock-up-Verpflichtungen bestehen zum Datum des Prospekts Verpflichtungen von Aktiondren gegenilber
der Gesellschaft, samtliche Weitere Zuzulassende Aktien innerhalb von 12 bis 96 Monaten nach dem 18. Juni 2021 nicht zu verdu-
Rern. Diese Verpflichtungen wurden allerdings bereits entweder —aufgrund der den Bestehenden Lock-up-Verpflichtungen zugrunde
liegenden Vereinbarungen — mit Wirkung zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Prospekts gemal Artikel 21 Abs. 1 der Prospekt-
verordnung oder — aufgrund eines entsprechenden bereits erklarten Verzichts der Gesellschaft — mit Wirkung zum Zeitpunkt der
prospektgegenstandlichen Zulassung der Weiteren Zuzulassenden Aktien zum Handel am regulierten Markt aufgehoben (,,Aufgeho-
bene Lock-up-Verpflichtungen”). Die Aufgehobenen Lock-up-Verpflichtungen wurden eingegangen, um eine prospektfreie




Zulassung eines Teils der Aktien aus der am 27. Mai 2021 in das Handelsregister eingetragenen Kapitalerhohung der Gesellschaft (in
deren Rahmen auch die Weiteren Zuzulassenden Aktien geschaffen wurden) zu ermaoglichen.

Dividendenpolitik. Die Gesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, in absehbarer Zukunft Dividenden zu zahlen. Stattdessen will die
Gesellschaft in die Entwicklung ihres Geschafts investieren.

1. Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

1.186.829 Aktien der Gesellschaft sind bereits zum Handel am regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapier-
borse zugelassenen (,Zugelassene Aktien”). Die Gesellschaft wird auch die Zulassung der Neuen Aktien und der Weiteren Zuzulas-
senden Aktien zum Handel am regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) beantragen. Die Aktien der
Gesellschaft sind unter drei verschiedenen ISIN/WKN verbrieft. Die Neuen Aktien werden dieselbe ISIN/WKN wie die Zugelassenen
Aktien erhalten. Neben dieser ISIN/WKN bestehen zwei weitere ISIN/WKN fir die Weiteren Zuzulassenden Aktien. Hintergrund dafir
ist, dass die im Hinblick auf die Weiteren Zuzulassenden Aktien vereinbarten Aufgehobenen Lock-up-Verpflichtungen unterschiedli-
che Laufzeiten vorsehen (siehe oben in Abschnitt C.| unter ,Freie Ubertragbarkeit”). Nach der Wirksamkeit der Aufhebung der Auf-
gehobenen Lock-up-Verpflichtungen (siehe oben in Abschnitt C.I unter ,Freie Ubertragbarkeit) und der Zulassung der Weiteren
Zuzulassenden Aktien sollen die Weiteren Zuzulassenden Aktien gemeinsam mit den Zugelassenen Aktien und den Neuen Aktien
einheitlich unter der ISIN/WKN der Zugelassenen Aktien gehandelt werden.

. Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

e Zukinftige Kapitalmallnahmen konnten zu einer erheblichen Verwdasserung der Beteiligung der Aktionare an der Gesellschaft
fUhren.

e Zukinftige VerduRerungen einer erheblichen Anzahl von Aktien der Gesellschaft konnten den Aktienkurs der Gesellschaft nach-
teilig beeinflussen.

e Die Interessen des GrofRaktionars der Gesellschaft konnten von den Interessen der Gesellschaft und der (ibrigen Aktionare ab-
weichen.

D. BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN UND DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN
EINEM ORGANISIERTEN MARKT UBER DIE WERTPAPIERE

I Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Angebotskonditionen. Im Rahmen des Angebots werden 10.677.777 Neue Aktien den Aktiondren der Gesellschaft im Wege des
mittelbaren Bezugsrechts nach § 186 Abs. 5 Aktiengesetz zum Bezug Uber die Baader Bank als Bezugsstelle (,,Bezugsstelle”) angebo-
ten (,Bezugsangebot”). Zur Zeichnung und Ubernahme der Bezugsaktien wurde ausschlieRlich die Baader Bank als Bezugsstelle auf
Grundlage eines zwischen der Gesellschaft und der Baader Bank am 21. Dezember 2021 geschlossenen Ubernahmevertrags (,,Uber-
nahmevertrag”) mit der Verpflichtung zugelassen, die Neuen Aktien den Aktionadren der Gesellschaft im Wege des mittelbaren Be-
zugsrechts im Bezugsverhaltnis (wie nachstehend definiert) zum Bezugspreis (wie nachstehend definiert) zum Bezug anzubieten. Die
Aktionare der Gesellschaft erhalten fiir jede von ihnen gehaltene bestehende Aktie ein Bezugsrecht. Das Bezugsverhaltnis betragt
1:2,5 (,,Bezugsverhaltnis”), so dass ein Bezugsrecht zum Bezug von 2,5 Neuen Aktien berechtigt. Es ist nur ein Bezug bezliglich ganzer
Neuer Aktien oder eines ganzzahligen Vielfachen davon moglich. Um ein glattes Bezugsverhaltnis zu erméglichen, hat ein bestehen-
der Aktionar auf Bezugsrechte zum Bezug einer halben Aktie der Gesellschaft verzichtet. Die Bezugsfrist des Bezugsangebots beginnt
am 23. Dezember 2021 (00:00 Uhr MEZ) und endet am 6. Januar 2022 (24:00 Uhr MEZ) (,,Bezugsfrist“). Der Bezugspreis je bezogener
Neuer Aktie betragt EUR 3,00 (,,Bezugspreis”). GemaR einer Backstop-Vereinbarung vom 21. Dezember 2021 (,,Backstop-Vereinba-
rung”) zwischen der Gesellschaft, Tom Wolf, seiner hundertprozentigen Tochtergesellschaft LUBANCO PTE LTD., 391B Orchard Road
#22, Ngee Ann City, 238874 Singapur (,LUBANCO”), und der Baader Bank hat sich Tom Wolf verpflichtet, seine Bezugsrechte in
vollem Umfang auszuliben, also insgesamt 5.926.525 Neue Aktien zu beziehen. Zudem hat sich LUBANCO in der Backstop-Vereinba-
rung verpflichtet, samtliche Neue Aktien, fir die die Bezugsrechte nicht ausgelibt wurden, zum Bezugspreis zu erwerben.

Zeitplan des Angebots. Der dem Bezugsangebot zugrundeliegende erwartete Zeitplan ist in der folgenden Tabelle wiedergegeben.
Bei allen Daten handelt es sich um die voraussichtlichen Zeitpunkte flir den Eintritt der betreffenden Ereignisse.
21. Dezember 2021 Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Veréffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der Gesellschaft (https://muehl.ag) in der Rubrik ,,/nvestor Relations*
im Menu ,,Kapitalerh6hung 2021/11“

22. Dezember 2021 Veroffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzeiger
23. Dezember 2021 Beginn der Bezugsfrist

Antrag auf Zulassung der Neuen Aktien zum Handel am regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse

6. Januar 2022 Ende der Bezugsfrist

Spatester Zeitpunkt flr die Zahlung des Bezugspreises an die Bezugsstelle
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12. Januar 2022 Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister
14. Januar 2022 Zulassung der Neuen Aktien zum Handel am regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter Wertpapierbérse

Lieferung der bezogenen Bezugsaktien im Girosammelverkehr und Auszahlung des entsprechenden Emissionserloses an die
Gesellschaft (Settlement)

17. Januar 2022 Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung

Verwdisserung. Die Bezugsrechte der Aktionare der Gesellschaft im Hinblick auf die Neuen Aktien und der Verzicht eines bestehen-
den Aktionars auf Bezugsrechte zum Bezug einer halben Aktien der Gesellschaft, stellen — ohne Berlicksichtigung von Spitzenbetra-
gen —sicher, dass jeder Aktionar der Gesellschaft, der sein Bezugsrecht auslibt, seinen urspriinglichen prozentualen Anteil am Grund-
kapital der Gesellschaft behalt. Der prozentuale Anteil eines Aktiondrs am Grundkapital der Gesellschaft und seine Stimmrechte
werden um 60% verwassert, wenn der Aktionar keines seiner Bezugsrechte ausiibt und unter der Annahme, dass alle Neuen Aktien
ausgegeben werden.

Gesamtkosten. Die Gesellschaft schatzt ihre Gesamtkosten im Zusammenhang mit dem Bezugsangebot und der Zulassung der
Neuen Aktien und der Weiteren Zuzulassenden Aktien zum Handel auf rund EUR 550 Tausend.

Kosten fiir Anleger. Den Anlegern werden weder von der Gesellschaft noch von der Baader Bank Kosten in Rechnung gestellt. Die
Depotbanken kénnen im Zusammenhang mit der Zeichnung der Neuen Aktien sowie fiir den Verkauf und Kauf von Bezugsrechten
eine (ibliche Kommission erheben. Anleger sollten sich (iber solche Provisionen bei ihrer Depotbank genau informieren.

1. Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Die Neuen Aktien werden den Aktiondren der Gesellschaft von der Gesellschaft im Rahmen des Bezugsangebots Uber die Baader
Bank als Bezugsstelle angeboten. Der Antrag auf Zulassung der Neuen Aktien und der Weiteren Zuzulassenden Aktien zum Handel
am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) erfolgt durch die Gesellschaft und die Baader Bank.

. Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Griinde fiir das Angebot bzw.die Zulassung. Die Gesellschaft fliihrt das Angebot durch, um die daraus erzielten Erldse fiir die Finan-
zierung der Umsetzung ihrer Wachstumsstrategie, insbesondere im Bereich E-Commerce, zu verwenden. Die Gesellschaft ist gemaR
§ 40 des Borsengesetzes i.V.m. § 69 der Borsenzulassungsverordnung verpflichtet, die Zulassung der Neuen Aktien und der Weiteren
Zuzulassenden Aktien zum Handel im regulierten Markt zu beantragen.

Zweckbestimmung der Erlése und geschdtzte Nettoerlése. Die Gesellschaft erwartet aus der in diesem Prospekt beschriebenen
Transaktion insgesamt Nettoemissionserlose in Hohe von bis zu EUR 31,48 Mio. (unter Annahme der Ausgabe von 10.677.777 Neuen
Aktien zum Bezugspreis von EUR 3,00 je Neuer Aktie). Die Gesellschaft beabsichtigt diese zur Umsetzung ihrer Wachstumsstrategie,
insbesondere im Bereich E-Commerce, zu verwenden. Ein Anteil von EUR 15,74 Mio. (50%) soll zur Finanzierung des organischen
Wachstums der Gesellschaft verwendet werden, davon EUR 10 Mio. fiir die Entwicklung einer E-Commerce Plattform, EUR 2 Mio.
fir Personal, EUR 3 Mio. fiir Anlagevermégen/Sachanlagen und 0,74 Mio. fur Sonstiges. In etwa gleichrangig zu der Finanzierung des
organischen Wachstums der Gesellschaft soll der verbleibende Anteil in Hohe von rund EUR 15,74 Mio. (ebenfalls 50%) der Finan-
zierung von Investitionen in Unternehmensbeteiligungen (EUR 10 Mio.), Grundsticke und Logistik (EUR 5 Mio.) und IT
(EUR 0,74 Mio.) dienen. Bis zur vorstehend beschriebenen Verwendung wird die Gesellschaft den Nettoemissionserlos im rechtlich
zuldssigen Rahmen in staatliche und Industrie-Anleihen mit Investment-Grade-Rating in unterschiedlichen Wahrungen angelegen
bzw. in bar vorhalten.

Ubernahmevertrag. Am 21. Dezember 2021 haben die Baader Bank und die Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Angebot und
dem Verkauf der Neuen Aktien einen Ubernahmevertrag abgeschlossen. In dem Ubernahmevertrag hat sich die Baader Bank,
vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, verpflichtet, die Neuen Aktien zu zeichnen und den Aktiondren der Gesellschaft im Wege
des mittelbaren Bezugsrechts entsprechend dem Bezugsverhaltnis zum Bezugspreis zum Kauf anzubieten.

Wesentliche Interessen an der Emission bzw. dem Angebot einschlieflich Interessenkonflikten. Fir ihre Tatigkeit im
Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung des Angebots und der Zulassung erhalt die Baader Bank von der
Gesellschaft eine Provision in Hohe von EUR 185 Tausend, welche mit der Ubertragung des Bruttoemissionserldses aus dem Angebot
an die Gesellschaft fallig wird. Aufgrund dessen hat die Baader Bank ein finanzielles Interesse am Erfolg des Angebots und der
Zulassung.
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1. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung iber den Kauf von Aktien der Miihl Product & Service Aktiengesell-
schaft, Kranichfeld, (die , Gesellschaft“) die nachfolgenden Risikofaktorendieses Wertpapierprospekts
(,,Prospekt”) sorgfaltig lesen und bericksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann die
jeweils am Ende der Risikobeschreibung genannten nachteiligen Auswirkungen auf die Gesellschaft haben.

Nachstehend sind nur diejenigen Risikofaktoren beschrieben,

. die fur die Gesellschaft und fiir die angebotenen und zuzulassenden Wertpapiere spezifisch sind
und
. die die Gesellschaft als wesentlich fir eine fundierte Anlageentscheidung einstuft. Die Wesentlich-

keit der Risikofaktoren hat die Gesellschaft dabei auf der Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres
Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen beurteilt.

Die folgenden Risikofaktoren sind in die Abschnitte , 1.1 Risiken aufgrund der Historie der Gesellschaft und
im Zusammenhang mit den bislang von der Gesellschaft veroffentlichten finanziellen Informationen”,
»,1.2 Marktbezogene Risiken”, , 1.3 Risiken aufgrund der Geschdftstdtigkeit der Gesellschaft”, , 1.4 Rechtliche
und steuerliche Risiken” und ,, 1.5 Wertpapierbezogene Risiken” aufgeteilt. Nach Einschatzung der Gesell-
schaft werden in jeder dieser Kategorien die beiden wesentlichsten Risikofaktoren (basierend auf der Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen) zuerst ge-
nannt. Die weitere Reihenfolge der Risikofaktoren in der jeweiligen Kategorie sagt nichts liber die Wesent-
lichkeit der Risikofaktoren aus. Gleiches gilt fiir die Reihenfolge der Kategorien selbst.

11 RISIKEN AUFGRUND DER HISTORIE DER GESELLSCHAFT UND IM ZUSAMMENHANG MIT DEN
BISLANG VON DER GESELLSCHAFT VEROFFENTLICHTEN FINANZIELLEN INFORMATIONEN

1.1.1 Es gibt keine Gewahr, dass die Gesellschaft in ihrer heutigen Aufstellung profitabel bleiben wird.
Die von der Gesellschaft verfolgte Wachstumsstrategie, insbesondere im Bereich E-Commerce,
konnte scheitern.

Uber das Vermdgen der Gesellschaft ist im Jahr 2002 das Insolvenzverfahren eréffnet worden. Infolgedessen
haben die ebenfalls insolventen und mittlerweile aus dem Handelsregister geldschten Tochtergesellschaften
der Gesellschaft, die Mihl Product & Service Rhein-Main GmbH und die Mihl Product & Service Thiringen
GmbH, ihre operative Geschaftstatigkeiten, den Betrieb eines multispezialisierten stationdren Fachhandels
(GroRR- und Einzelhandel) als Produktionsverbindungshandel mit Bauprodukten an dem Standort Hungen
(Hessen) bzw. Kranichfeld (Thiiringen) (das ,, MPS-Geschaft”) auf die Mihl24 GmbH, mit Sitz in Hungen und
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Gielen unter der Registernummer HRB 107293
(,Miihl24“), als Auffanggesellschaft Gibertragen. Die Miihl24 wurde fir diesen Zweck von der Thiiringer Bau-
stoffhandel GmbH, Kranichfeld, einer vom Aktionar Thomas (Tom) Wolf, Singapur (,Tom Wolf“), beherrsch-
ten Gesellschaft, gegriindet. Die Beteiligten verfolgten das Ziel, nach der Durchfiihrung eines Planverfahrens
fiir die Gesellschaft, das MPS-Geschaft auf die Gesellschaft zu lGbertragen und sie dadurch mit einem opera-
tiven Geschaftsbetrieb auszustatten. Nach der Ubertragung des Geschiftsbetriebs auf die Miihl24 verfiigte
die Gesellschaft Uber keine Tochtergesellschaften mehr, die mit einem operativen Geschaftsbetrieb ausge-
stattet waren. Auch die Gesellschaft lbte in dieser Zeit kein operatives Geschaft aus.

Auch nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens mit Beschluss des Amtsgerichtes Erfurt vom 24. November
2017 verfiigte die Gesellschaft zunachst noch nicht tiber ein operatives Geschaft. Mit Einbringungsvertrag
vom 22. April 2021 erwarb die Gesellschaft das MPS-Geschaft von der Miihl24 zuriick. Der Erwerb des MPS-
Geschafts erfolgte in Umsetzung eines vom Vorstand der Gesellschaft erarbeiteten Sanierungskonzepts mit
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dem Ziel der Wiederaufnahme der operativen Geschaftstatigkeit durch die Gesellschaft. Das MPS-Geschaft
wurde als Sacheinlage im Rahmen einer Sachkapitalerhéhung in die Gesellschaft eingebracht. Die Durchfiih-
rung der Sachkapitalerh6hung wurde am 27. Mai 2021 in das Handelsregister eingetragen.

Die Gesellschaft ist demnach erst seit dem Ubergang des MPS-Geschifts auf die Gesellschaft wieder operativ
tatig. Der Vorstand der Gesellschaft hat die zuklinftige Geschaftsentwicklung der Gesellschaft sorgfaltig ana-
lysiert und geplant. Allerdings liegen nur fiir einen kurzen Zeitraum praktische Erfahrungen vor, wie das MPS-
Geschaft in der neuen Einheit gefihrt werden kann. AuBerdem sind aufgrund der fehlenden operativen His-
torie nur begrenzte Finanzinformationen liber die Gesellschaft verfligbar (siehe unter ,1.1.2 Die Gesellschaft
verfligt liber keine historischen Finanzinformationen, welche vollumféinglich eine Geschdiftstdtigkeit abbilden,
die mit ihrer heutigen Geschdftstdtigkeit vergleichbar ist. Die Beurteilung der Risiken einer Investition in die
Aktien der Gesellschaft durch die Anleger kénnte dadurch erschwert sein.”).

Die Gesellschaft strebt an, ihre Marktposition als flhrender Anbieter von Bauprodukten im GroR- und Einzel-
handel auszubauen und den gesamten Geschaftsprozess schrittweise zu digitalisieren. Es besteht keine Si-
cherheit, dass diese Wachstumsstrategie zu einem profitablen Umsatzwachstum fiihren wird. Ein Ausbau der
vorhandenen Geschaftsaktivitaiten kann zu Kostensteigerungen fiihren, die nicht oder nicht in voller Héhe
durch zusatzliche Umsatzerlose ausgeglichen werden. Die im Rahmen der Wachstumsstrategie verfolgte Di-
gitalisierung des Baustoffhandels und der Aufbau eines E-Commerce-Zentrums im Bereich der Bauprodukte
erfordern Investitionen, deren Hohe die Planung (ibersteigen und damit die Profitabilitdt belasten kénnen.
Auch kann die angestrebte Kostenersparnis durch die Digitalisierung geringer ausfallen als erwartet oder von
unvorhergesehenen Kostensteigerungen in anderen Bereichen begleitet sein.

Vor diesem Hintergrund lasst sich nur schwer vorhersagen, ob die Gesellschaft ihren Geschéaftsplan erfillen
und auch in Zukunft rentabel arbeiten wird. Ein erhebliches Defizit in der Rentabilitdt des Geschafts der Ge-
sellschaft kann auch zu einem zusatzlichen Finanzierungsbedarf fiihren.

1.1.2 Die Gesellschaft verfiigt liber keine historischen Finanzinformationen, welche vollumfanglich
eine Geschaftstadtigkeit abbilden, die mit ihrer heutigen Geschaftstatigkeit vergleichbar ist. Die
Beurteilung der Risiken einer Investition in die Aktien der Gesellschaft durch die Anleger kdnnte
dadurch erschwert sein.

Die in diesem Prospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen der Gesellschaft beziehen sich auf Zeit-
raume, in denen die Gesellschaft noch nicht operativ tatig war (Finanzinformationen aus dem Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2020) oder in denen sie das MPS-Geschéft gerade erst erworben hatte (Finanzin-
formationen aus dem Zwischenabschluss zum 30. September 2021). Umfangreichere Finanzinformationen
im Hinblick auf das MPS-Geschéft bestehen nur in Form der im Prospekt enthaltenen Jahresabschlisse der
Mihl24 zum jeweiligen 31. Dezember der Jahre 2018, 2019 und 2020. Die Gesellschaft verfiigt vor diesem
Hintergrund liber keine historischen Finanzinformationen, welche vollumfanglich eine Geschaftstatigkeit ab-
bilden, die mit ihrer heutigen Geschaftstatigkeit vergleichbar ist. Anlegern werden somit nur begrenzte In-
formationen bereitgestellt, auf die sie sich stiitzen kénnen, um die kiinftige Leistung der Gesellschaft zu be-
urteilen. Die Gesellschaft hat fiir die Zwecke dieses Prospekts Pro-forma-Finanzinformationen erstellt, die
das hypothetische Szenario widerspiegeln, dass u.a. das MPS-Geschaft bereits zum 1. Januar 2020 in die Ge-
sellschaft eingebracht wurde. Die Pro-forma-Finanzinformationen spiegeln jedoch weder die tatsachliche
Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft in den betreffenden Zeitraumen wider. Die Darstellung
der Pro-forma-Finanzinformationen basiert auf verfiigbaren Informationen, vorlaufigen Schatzungen und be-
stimmten Annahmen, die in den Erlduterungen zu den Pro-forma-Finanzinformationen beschrieben sind. Die
Pro-forma-Finanzinformationen dienen lediglich der Veranschaulichung. Sie beschreiben eine hypothetische
Situation und somit nicht die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft, wie sie tatsachlich nach
Erwerb des MPS-Geschafts zu verzeichnen war. Die Beurteilung der Risiken einer Investition in die Aktien der
Gesellschaft durch die Anleger konnte dadurch erschwert sein.
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1.13 Im Rahmen des Angebots miissen potenzielle Anleger eine Anlageentscheidung auf der Grund-
lage historischer Finanzinformationen treffen, welche nicht nach den internationalen Rechnungs-
legungsstandards IFRS, sondern nach den deutschen Rechnungslegungsstandards des Handelsge-
setzbuchs (HGB) erstellt wurden. Die Gesellschaft plant, ihre zukiinftigen Finanzberichte weiter-
hin nach den Rechnungslegungsstandards des HGB zu erstellen.

Die Gesellschaft erstellt ihre Jahresabschlisse und Finanzberichte gemal} den deutschen Rechnungslegungs-
grundsatzen des HGB und plant dies auch weiterhin zu tun. Auch die weiteren in diesem Prospekt enthalte-
nen Finanzinformationen in Bezug auf die Miihl24 wurden nach den Rechnungslegungsgrundsatzen des HGB
erstellt.

Die Rechnungslegungsgrundsatze nach dem HGB unterscheiden sich in vielerlei Hinsicht von den internatio-
nalen Rechnungslegungsstandards fir Unternehmen, die vom International Accounting Standards Board her-
ausgegeben und von der Europaischen Union (ibernommen wurden (International Financial Reporting Stan-
dards (,,IFRS“)). Beispiele fiir Bereiche, in denen Unterschiede zwischen den Rechnungslegungsgrundsatzen
nach dem HGB und den IFRS bestehen, sind die Abschreibung des Geschafts- oder Firmenwerts und die Be-
handlung von aktienbasierten Verglitungen. Weitere Unterschiede zwischen den Rechnungslegungsgrund-
satzen nach dem HGB und den IFRS bestehen bei der Abschreibung von Vermdgenswerten, der Erfassung
von Umsatzerlésen und der Erfassung von Pachtvertragen lGber Grundstiicke, Gebdaude und Wegerechte.

Potenzielle Anleger miissen ihre Anlageentscheidung im Rahmen des Angebots auf Finanzinformationen stit-
zen, die nach einem anderen Rechnungslegungsstandard als den IFRS erstellt wurden, welche von den meis-
ten borsennotierten Unternehmen, deren Aktien im regulierten Markt gehandelt werden, angewandt wer-
den. Moglicherweise ist infolgedessen eine Investition in die Gesellschaft nicht fir alle Anleger geeignet.

1.2 MARKTBEZOGENE RISIKEN

1.2.1 Die Nachfrage nach den von der Gesellschaft vertriebenen Bauprodukten hangt von der Entwick-
lung der Bauwirtschaft ab. Die Bauwirtschaft ist konjunkturabhangig und unterliegt saisonalen
Schwankungen. Ein Abschwung in dieser Industrie kdnnte nachteilige Folgen fiir die Gesellschaft
haben.

Die Nachfrage nach den von der Gesellschaft vertriebenen Bauprodukten hangt von der Entwicklung der
Bauwirtschaft ab. Die Bauwirtschaft ist tendenziell zyklisch und ist abhangig von der Hohe der Bauausgaben
im Wohn- und Nichtwohnungsbau, 6ffentlichen Investitionen sowie 6ffentlichen und privaten Ausgaben fiir
Infrastrukturprojekte. Die Bauwirtschaft reagiert besonders empfindlich auf verschiedene Faktoren, wie das
BIP-Wachstum, die Zinssatze und Kosten sowie die Verfligbarkeit von Finanzierungsmoglichkeiten fir den
Wohn- und Nichtwohnungsbau, die Inflation, die Investitionsausgaben, Verbrauchervertrauen sowie andere
makrodkonomische Faktoren. Politische Instabilitdt oder Anderungen der Regierungspolitik oder der Gesetz-
gebung kdnnen sich ebenfalls negativ auf die Bauwirtschaft auswirken.

Darliber hinaus kann die Nachfrage in der Bauwirtschaft durch demografische Trends, wie die Alterung und
den Rickgang der Bevolkerung, Veranderungen bei der durchschnittlichen Anzahl der in einem Haushalt le-
benden Personen oder Migrationstrends beeinflusst werden.

Die Bauindustrie kann auch erheblich von den Wetterbedingungen beeinflusst werden und unterliegt einer
Saisonalitat. Eine geringere Nachfrage nach Baumaterialien tritt in kdlteren Jahreszeiten auf und kann durch
besonders raue Wetterbedingungen noch verstarkt werden. Diese Effekte und andere ungiinstige Wetterbe-
dingungen konnten zu einer volatilen Entwicklung der Quartalsergebnisse der Gesellschaft fiihren. Dies
kénnte zur Folge haben, dass die Gesellschaft starken saisonalen Effekten unterworfen ist.
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1.2.2 Pandemien, staatliche MaRnahmen, Wettbewerb sowie andere externe, von der Gesellschaft
nicht zu beeinflussende Umstédnde konnten sich auf die Verfiigbarkeit und Preise der Baupro-
dukte auswirken, die von der Gesellschaft beschafft, gelagert und vertrieben werden.

Die Verfligbarkeit und Preise von Bauprodukten unterliegen starken Schwankungen aufgrund von
Pandemien, staatlichen MaBnahmen, Wettbewerb sowie anderen externen, von der Gesellschaft nicht zu
beeinflussenden Umstanden.

Diese Faktoren flihren zu einer Volatilitat bei der Verfligbarkeit und den Preisen von Bauprodukten und folg-
lich des Betriebskapitalbedarfs der Gesellschaft. Ein geringeres Angebot an Bauprodukten aufgrund von Fak-
toren, die unvorhersehbar schwanken kénnen, kénnte die Rentabilitdt der Gesellschaft beeintrachtigen, in-
dem es die Kosten fiir Bauprodukte erh6ht und/oder die Fahigkeit einschrankt, Bauprodukte effizient zu be-
schaffen, zu transportieren, zu lagern und zu vermarkten. Umgekehrt konnte, wenn das Angebot an Baupro-
dukten reichlich ist, die Preisvolatilitdt etwas geringer ausfallen und zu einem reduzierten Betriebsergebnis
aufgrund geringerer Margen fihren.

1.23 Ungiinstige allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen kdnnten die Nachfrage nach den von
der Gesellschaft angebotenen Bauprodukten und den damit zusammenhangenden Dienstleistun-
gen (Beratung, Logistik und Gewdhrung von Warenkrediten) verringern.

Die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft ist insbesondere stark abhangig von den wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen sowie den politischen und sonstigen Faktoren, die das Konsumklima in Deutschland beein-
flussen. Generell kdnnten verschlechternde wirtschaftliche oder politische Bedingungen, Krisen mit schwer
vorhersehbaren Langzeitfolgen (wie die derzeitige weltweite COVID-19-Pandemie), negative Wahrnehmun-
gen der wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen, langsames Beschaftigungswachstum, Inflation, De-
flation oder negative oder unsichere wirtschaftliche Aussichten zu einem erheblichen Riickgang der Nach-
frage nach den Produkten und Dienstleistungen der Gesellschaft flihren. Ungiinstige wirtschaftliche Entwick-
lungen kdnnen unter anderem zu einem geringeren Gesamtabsatz der angebotenen Bauprodukte oder der
damit zusammenhangenden Dienstleistungen (Beratung, Logistik und Gewahrung von Warenkrediten) fih-
ren oder die Gesellschaft dazu zwingen, ihre Produktpalette und die dazu angebotenen Dienstleistungen in
einer Weise zu dndern, die sich auf ihre Gesamtrentabilitdt auswirken oder zu einem langsameren Lagerum-
schlag und hoheren Abschreibungen auf die Vorrate flihren kénnte.

Anderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen kénnen zu héheren Kosten der Geschéftstatigkeit der
Gesellschaft fiihren. So kénnen beispielsweise Lieferanten ihre Preisgestaltungen und Kreditbedingungen an-
dern, Kunden kénnen ldangere Zahlungsfristen verlangen oder Umstrukturierungen oder Kostensenkungs-
maRnahmen kénnen notwendig werden. Eine solche Verschlechterung der wirtschaftlichen Bedingungen,
einschlieBlich einer Verringerung des verfiigbaren Einkommens und der Kaufkraft, kann auch den Wettbe-
werb auf den Markten, auf denen die Gesellschaft tatig ist, erhdhen. Insbesondere kdnnen sich wirtschaftli-
che und politische Faktoren negativ auf das Verbrauchervertrauen, das verfligbare Einkommen und die Ver-
braucherausgaben sowie auf andere Faktoren auswirken, die das Verbraucherklima beeinflussen, einschliel3-
lich voriibergehender oder dauerhafter Veranderungen der Verbrauchergewohnheiten.

1.24 Die Gesellschaft betreibt ihr Geschift in kompetitiven Markten, und die Wettbewerbsposition
der Gesellschaft konnte sich verschlechtern.

Die Gesellschaft ist in einem wettbewerbsintensiven Markt tatig. Zunehmender Wettbewerb, unvorhergese-
hene MalRnahmen von Wettbewerbern, aggressive Preis- oder andere Strategien von Wettbewerbern sowie
das Auftreten neuer Wettbewerber kénnten zu einem Riickgang des Marktanteils der Gesellschaft flihren.
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13 RISIKEN AUFGRUND DER GESCHAFTSTATIGKEIT DER GESELLSCHAFT

1.3.1 Die Gesellschaft kénnte nicht in der Lage sein, zur ErschlieBung neuer Geschiaftsfelder, insbeson-
dere im Bereich E-Commerce, geeignete Unternehmen zu finden und zu erwerben. Wenn die Ge-
sellschaft Unternehmen zur ErschlieBung neuer Geschiftsfelder, insbesondere im Bereich E-Com-
merce, erwirbt und in sie investiert, kann es sein, dass die erwarteten geschiftlichen oder finan-
ziellen Vorteile nicht realisiert werden kénnen.

Die geplante Strategie der Gesellschaft, selektive Akquisitionen zur Erganzung des Dienstleistungs- und Pro-
duktangebots und zur ErschlieBung neuer Geschaftsfelder, insbesondere im Bereich E-Commerce, durchzu-
flhren, hangt von der Verfligbarkeit geeigneter Akquisitionskandidaten sowie der Fahigkeit, diese zu identi-
fizieren und erfolgreich anzusprechen, ab. Die Gesellschaft kdnnte nicht in der Lage sein, geeignete Akquisi-
tionskandidaten zu finden und Akquisitionen zu glinstigen Konditionen oder (iberhaupt abzuschlieRen. Zu-
dem koénnte die Gesellschaft Schwierigkeiten haben, das Personal, das Geschaft, die Vermogenswerte und
die Technologien erworbener Unternehmen effektiv in das eigene Unternehmen zu integrieren und die stra-
tegischen Ziele der Akquisitionen zu erreichen. Die Kosten im Zusammenhang mit Akquisitionen und Integ-
rationen kdnnten erheblich hoher als erwartet ausfallen, und unvorhergesehene akquisitionsbezogene Kos-
ten konnten auftreten. Jede Akquisition, die die Gesellschaft abschliel3t, konnte von Kunden, Geschaftspart-
nern oder Investoren negativ gesehen werden und sich nachteilig auf die bestehenden Geschaftsbeziehun-
gen und die Unternehmenskultur der Gesellschaft auswirken.

Die von der Gesellschaft geplanten Akquisitionen kénnten zu unvorhergesehenen operativen Schwierigkei-
ten und finanziellem Mehraufwand fihren, darunter:

° Schwierigkeiten und Kosten bei der Integration von Personal und Kulturen, Betriebsablaufen, Tech-
nologien, Produkten, Dienstleistungen und Plattformen, die dazu fihren kbnnen, dass die erwarte-
ten Vorteile nicht rechtzeitig oder Gberhaupt nicht realisiert werden;

) der Abfluss von Finanz- und Management-Ressourcen aus dem bestehenden Geschaft;

° der mogliche Eintritt in neue Markte, insbesondere im Bereich E-Commerce, in denen die Gesell-
schaft wenig oder keine Erfahrung hat oder in denen Wettbewerber {iber eine starkere Marktposi-
tion verfiigen;

. potenzielle Abschreibungen auf erworbene Vermdgenswerte oder Investitionen sowie potenzielle
Finanz- und Kreditrisiken;

° die Unfihigkeit, genligend Umsatz zu generieren, um die Akquisitions- und/oder Investitionskosten
auszugleichen;

. die Unfahigkeit, die Beziehungen zu Kunden und Geschéftspartnern des ibernommenen Unterneh-
mens aufrechtzuerhalten, oder nachteilige Anderungen in diesen Beziehungen;

. potenzielle unbekannte Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit den erworbenen Unternehmen,
einschlieRlich Risiken im Zusammenhang mit erworbenem geistigen Eigentum und/oder Technolo-
gien;

. Herausforderungen im Zusammenhang mit der Struktur einer Beteiligung, wie zum Beispiel Unter-

nehmensfiihrung, Verantwortlichkeit und Entscheidungskonflikte;

. steuerliche Auswirkungen und Kosten von Akquisitionen, einschlielRlich der damit verbundenen In-
tegration in die Steuerstruktur der Gesellschaft und der Beurteilung der Auswirkungen auf die Re-
alisierbarkeit zukiinftiger Steuerforderungen oder -verbindlichkeiten; und
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. mogliche Interventionen durch staatliche Behorden aus kartellrechtlichen oder anderen Griinden.

Das gilt flr die Gesellschaft in besonderem MaRe, weil sie bislang nur Giber wenig Erfahrung mit Akquisitionen
von dritten Parteien verfiigt, die keine nahestehenden Personen sind. In diesen Fallen kann es sein, dass die
Gesellschaft die erwarteten geschaftlichen oder finanziellen Vorteile aus Akquisitionen oder Investitionen
nicht realisieren kann und/oder erhebliche Kosten tragen muss.

1.3.2 Die Umsetzung der Wachstumsstrategie der Gesellschaft durch den Erwerb von Unternehmen
zur ErschlieBung neuer Geschaftsfelder, insbesondere im Bereich E-Commerce, ist von der Ver-
fligbarkeit externer Finanzierungen zu akzeptablen Bedingungen abhangig.

Die Umsetzung der Wachstumsstrategie der Gesellschaft durch den Erwerb von Unternehmen zur Erschlie-
Bung neuer Geschaftsfelder, insbesondere im Bereich E-Commerce, ist von der Verfligbarkeit externer Finan-
zierungen zu akzeptablen Bedingungen abhangig. Die Gesellschaft plant zwar, diese Akquisitionen teilweise
aus dem Emissionserlds des Angebots zu finanzieren. Allerdings wird dieser fiir die vollstandige Umsetzung
der Wachstumsstrategie der Gesellschaft nicht ausreichen.

Es ist nicht sicher, ob das fiir die Umsetzung der Wachstumsstrategie erforderliche Eigen- und/oder Fremd-
kapital zum jeweiligen Zeitpunkt auf den Kapitalmarkten verfligbar sein wird. Selbst wenn es grundsatzlich
zur Verfligung steht, kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Finanzierungen der Gesellschaft nur zu
unattraktiven Konditionen angeboten werden.

Wenn sich die Gesellschaft fiir eine Kapitalbeschaffung durch die Ausgabe neuer Aktien entscheidet, hangt
ihre Fahigkeit, diese Aktien zu attraktiven Preisen oder Uberhaupt zu platzieren, von der Verfassung der Ak-
tienmarkte im Allgemeinen und dem kiinftigen Aktienkurs der Gesellschaft im Besonderen ab, der erhebli-
chen Schwankungen unterliegen kann. Wenn sich die Gesellschaft fiir die Aufnahme von Fremdkapital ent-
scheidet, konnte sie gezwungen sein, Sicherheiten gegeniliber den jeweiligen Kreditgebern zu stellen oder
andere Beschrankungen ihrer Geschéafts- und Finanzlage (zum Beispiel in Form von Covenants in Kreditver-
tragen) zu akzeptieren. Solche Beschrankungen kénnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der Gesell-
schaft auswirken. Eine Verletzung der entsprechenden Covenants kann sofortige Vorfalligkeitsverpflichtun-
gen auslosen oder dazu fiihren, dass die entsprechenden Kreditgeber die von der Gesellschaft gestellten Si-
cherheiten pfanden. Dariiber hinaus kénnte die Aufnahme von Fremdkapital zu ungiinstigen Konditionen die
operative Flexibilitdat und Rentabilitdt der Gesellschaft beeintrachtigen.

Sollte es der daher Gesellschaft nicht moglich sein, zusatzliche Finanzierungen zu akzeptablen Bedingungen
zu erhalten, ist die Umsetzung der Wachstumsstrategie der Gesellschaft gefahrdet.

133 Der weitere Verlauf der COVID-19-Pandemie kdnnte negative Auswirkungen auf die Geschaftsta-
tigkeit der Gesellschaft haben.

Seit dem Frihjahr 2020 hatte der globale Ausbruch der COVID-19-Pandemie einen Einfluss auf die Markte
der Gesellschaft. Als Reaktion auf die COVID-19-Pandemie haben nationale und lokale Regierungen, ein-
schlieBlich der Regierungen in allen groRen europaischen Volkswirtschaften, wiederholt verschiedene Pra-
ventivmaRBnahmen wie generelle Lock-Downs und Reisebeschrankungen verfiigt und werden dies moglich-
erweise auch in Zukunft tun. Dies hat zu erheblichen UmsatzeinbuRen bei Unternehmen vieler Branchen
gefiihrt. Die negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie und der MalRnahmen zur Bekdmpfung der
Pandemie haben die bestehenden Rezessionsangste in Europa verstarkt.

Zwar hat die steigende Impfquote in Deutschland dazu gefiihrt, dass die Infektionszahlen zum Datum dieses
Prospekts deutlich gesunken sind und die Bundes- und Landesregierungen die MaRnahmen zur Bekdmpfung
der COVID-19-Pandemie lockern konnten. Die weitere Entwicklung der COVID-19-Pandemie bleibt aber
schwer vorherzusagen. Die zunehmende Verbreitung der sog. ,Delta-Variante” des Virus sowie andere Mu-
tationen kénnte zu weiteren Infektionswellen fiihren, die neue Lock-Downs und Reisebeschriankungen zur
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Folge haben konnten. Dies konnte zur Einstellung des Geschaftsbetriebs der Gesellschaft und des Geschafts-
betriebs von Kunden und Lieferanten der Gesellschaft flihren. In der Folge weiterer Infektionswellen konnten
Kunden ihre Budgets fir Dienstleistungen und Produkte der Gesellschaft reduzieren oder streichen. Zudem
besteht die Gefahr, dass die wirtschaftlichen Folgen weiterer Ausbriiche der COVID-19-Pandemie zu einer
schweren Rezession in Deutschland fiihren kénnen. Dies konnte zu Zahlungsausfallen flihren, wenn Kunden
der Gesellschaft die Belastungen durch die wirtschaftliche Krise nicht mehr tragen kénnen.

Dies konnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, die Umsatzerldse, die Finanz- und
Ertragslage und die Geschaftsaussichten der Gesellschaft haben. Zudem konnte die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft im Falle weiterer COVID-19-Wellen dadurch eingeschrankt werden, dass Mitarbeiter der Gesell-
schaft krankheitsbedingt ausfallen oder sich aufgrund eines positiven COVID-19-Tests in Quarantane bege-
ben missen.

1.3.4 Die Gesellschaft ist inshesondere bei der Digitalisierung ihres stationaren Handels mit Baupro-
dukten auf die Nutzung von Informationstechnologie und die Sicherheit ihrer Informationen und
Daten angewiesen.

Die Bedeutung elektronisch verarbeiteter Daten nimmt weiter zu, wobei die Informationstechnologie (IT)
auch fur den Geschéaftsbetrieb der Gesellschaft eine immer wichtigere Rolle spielt. Diese Bedeutung wird
weiter zunehmen, wenn die Gesellschaft ihre Strategiekomponente einer Digitalisierung des stationdren
Handels mit Bauprodukten umsetzt. Die Gesellschaft konnte nachteilige Folgen erleiden, wenn die Vertrau-
lichkeit, Integritat oder Verfligbarkeit ihrer sensiblen Informationen und Daten nicht gewahrleistet ist.

Die Gesellschaft ist daher von der effizienten und ununterbrochenen Funktionsfahigkeit ihrer IT-Systeme ab-
hangig, insbesondere im Hinblick auf ihre Handelsgeschéfte, die elektronisch unterstiitzt werden. Auerdem
kénnte in einer zentralisierten und standardisierten IT-Umgebung eine (ibermalige Abhangigkeit von einem
einzigen System oder einem einzigen Rechenzentrum im Falle eines Systemausfalls zu schwerwiegenden Fol-
gen fir die Gesellschaft fihren. Auch die Anforderungen an die IT-Einrichtungen, sowohl extern als auch
intern, andern sich angesichts der technologischen Entwicklung in rasantem Tempo. Infolge der zunehmen-
den Komplexitat der elektronischen Informations- und Kommunikationstechnologie ist die Gesellschaft in
diesem Zusammenhang verschiedenen Risiken ausgesetzt. Es kdnnte zu unbeabsichtigten oder unbefugten
Offenlegungen, Sicherheitsliicken und anderen Sicherheitsproblemen oder einem Verlust von personlichen
oder anderen vertraulichen Daten kommen. Dritte konnten unbefugten Zugriff auf diese Daten erhalten, zum
Beispiel aufgrund von Softwarefehlern oder anderen technischen Stérungen, Fehlverhalten von Mitarbei-
tern, Cyber- oder Hackerangriffen oder anderen Faktoren. Da sich die Techniken, die zur Erlangung eines
nicht autorisierten Zugriffs verwendet werden, haufig andern, ist die Gesellschaft moglicherweise nicht in
der Lage, diese Techniken vorherzusehen oder angemessene Praventivmalnahmen einzufiihren. Indirekt
kénnte die Gesellschaft dadurch auch Reputationsrisiken ausgesetzt sein, die sich nur schwer quantifizieren
lassen.

1.3.5 Die Gesellschaft ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Sie konnte aufgrund unzureichender Barmittel
nicht in der Lage sein, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Die Gesellschaft ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Liquiditatsrisiken bestehen fir die Gesellschaft darin, dass
sie Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann, weil ihr nicht geniigend liquide Mittel zur Verfligung
stehen. Die Gesellschaft steuert das Risiko, indem sie den gesamten Liquiditatsbedarf kurz-, mittel- und
langfristig in Form von Mittelab- und -zufliissen plant. Dieser Bedarf wird im Wesentlichen durch den
operativen Cashflow gedeckt. Das Unvermdgen, eine ausreichende Liquiditdt sicherzustellen, kénnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, die Finanz- und Ertragslage und die Ge-
schaftsaussichten der Gesellschaft haben.
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1.3.6 Die Gesellschaft ist dem Risiko mangelnder Zahlungsfihigkeit ihrer Handelspartner und Kunden
ausgesetzt.

Beim Produktverkauf vereinbart die Gesellschaft in der Regel mit Kunden, die eine hinreichende Bonitat auf-
weisen, Zahlungsziele von maximal 30 Tagen. In solchen Fallen tritt die Gesellschaft in Vorleistung und ge-
wahrt den Kunden damit einen sog. Warenkredit. Sollten sich diese Kunden der Gesellschaft als zahlungsun-
fahig erweisen, kann es infolgedessen zu Forderungsausfallen kommen, was sich wiederum negativ auf die
die Liquiditat und das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft auswirken und zu Verlusten fiihren kann.

1.3.7 Die Gesellschaft ist Preisrisiken im Einkauf und Vertrieb mit Bauprodukten ausgesetzt.

Die Gesellschaft ist im Einkauf und Vertrieb mit Bauprodukten bestimmten Preisrisiken ausgesetzt. Bei fal-
lenden Preisen fiir Bauprodukte kann es sein, dass diese nicht mehr zu den bisher kalkulierten Preisen ver-
duBert werden kdnnen, was sich negativ auf das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft auswirken kdnnte.
Es ist zudem nicht gewahrleistet, dass die Gesellschaft ihre Bauproduktpositionen entsprechend ihrem Liqui-
ditatsbedarf abbauen kann; insbesondere kdnnten saisonale Preisschwankungen verhindern, dass die Gesell-
schaft die Bauprodukte zu den vorgesehenen Preisen und in den vorgesehenen Mengen verduRern kann. Die
Preise oder die Qualitat der Bauprodukte kdnnten sich flir die Gesellschaft ungiinstig entwickeln und sich
nachteilig auf die Liquiditat und das wirtschaftliche Ergebnis auswirken und zu Verlusten fiihren.

1.3.8 Die Gesellschaft ist moglicherweise nicht in der Lage, Kundenpraferenzen oder die Nachfrage ge-
nau vorherzusagen.

Die stindige Verfiigbarkeit neuer Produkte und Anderungen der Kundenpriferenzen erschweren eine ge-
naue Vorhersage der Nachfrage nach den Produkten der Gesellschaft, und die Gesellschaft kann nicht ge-
wahrleisten, dass ihre Bestellungen der tatsachlichen Nachfrage entsprechen. Wenn die Gesellschaft nicht in
der Lage ist, wechselnde Kundenpraferenzen erfolgreich vorherzusagen oder darauf zu reagieren oder den
Markt oder die Nachfrage nach Bauprodukten falsch einschatzt, werden ihre Umsétze zurlickgehen und sie
kann eine erhebliche Menge an unverkauften Vorraten zurlickbehalten oder Verkaufschancen verpassen.

1.3.9 Die Gesellschaft ist dem Risiko des Verlusts von qualifiziertem Personal ausgesetzt.

Die Gesellschaft ist in groRem Male auf die Leistung der Vorstandsmitglieder sowie weiterer qualifizierter
Mitarbeiter mit Fachkenntnissen in den von der Gesellschaft angebotenen Sortimentsbereichen sowie den
Bereichen Finanzen, Recht und Logistik angewiesen. Der Verlust von Vorstandsmitgliedern, leitenden Ange-
stellten und weiteren qualifizierten Mitarbeitern kénnte die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft wesentlich
negativ beeinflussen. Es ist nicht gewahrleistet, dass es der Gesellschaft in Zukunft gelingen wird, derartiges
qualifiziertes Personal zu halten bzw. neue Mitarbeiter mit entsprechender Qualifikation dem Bedarf ent-
sprechend einzustellen bzw. fortzubilden. Sofern es der Gesellschaft nicht gelingt, gut ausgebildetes und
fachlich versiertes Personal anzuwerben und zu halten, kénnte dies die Steuerung des zukiinftigen Wachs-
tums beeintrachtigen.

14 RECHTLICHE UND STEUERLICHE RISIKEN

14.1 Die Gesellschaft konnte wegen fehlerhafter oder mangelhafter Produkte in Anspruch genommen
und dadurch Produkthaftungs- oder Gewdhrleistungsanspriichen ausgesetzt werden. AuBerdem
konnte sie wegen moglicher Beratungsfehler in Anspruch genommen werden. Hierdurch kénnte
ihre Marktakzeptanz und ihr Ansehen geschadigt werden.

Die von der Gesellschaft vertriebenen Produkte kénnen fehlerhaft oder mangelhaft sein. AuBerdem kdnnte
die Gesellschaft wegen fehlerhafter oder mangelhafter Beratung in Anspruch genommen werden. Solche
Fehler oder Mangel konnen das Eigentum oder die Gesundheit von Kunden oder Dritten schadigen bzw. zu
schwerwiegenden Folgeschaden fihren.
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Obwohl bei Produktmangeln in der Regel die Lieferanten des fehlerhaften Produkts in Regress genommen
werden kdnnen, tragt die Gesellschaft das Risiko, wegen Produkthaftungs- und Gewahrleistungsanspriichen
in Anspruch genommen zu werden. Sollte sich eine Produktserie als fehlerhaft erweisen und ein Produkt-
rickruf erforderlich werden, tragt die Gesellschaft zudem das Risiko die Kosten des Riickrufs sowie die Kosten
der Beschaffung fehlerfreier Ersatzprodukte zu tragen.

Fehlerhafte und mangelhafte Produkte und Beratung konnen die Marktakzeptanz der von der Gesellschaft
vertriebenen Produkte und angebotenen Dienstleistungen mindern und dem Ansehen der Gesellschaft scha-
den. Dies konnte eine voriibergehende oder dauerhafte Kaufzuriickhaltung der Kunden zur Folge haben.

1.4.2 Die Gesellschaft ist einem steuerlichen Risiko im Zusammenhang mit dem Sanierungsertrag 2017
ausgesetzt.

Der Aufhebung des Insolvenzverfahrens der Gesellschaft am 24. November 2017 ging ein Insolvenzplanver-
fahren voraus. Aufgrund des in diesem Zusammenhang durch die Glaubiger der Gesellschaft erklarten For-
derungsverzichts erzielte die Gesellschaft einen Sanierungsertrag in Hohe von EUR 202.956.984. Der Sanie-
rungsertrag wurde durch die Aufhebung des Insolvenzverfahrens realisiert und fiihrte zunachst zu Steuer-
riickstellungen in Héhe von EUR 58.465.863.

Die Gesellschaft hatte am 31. Juli 2015 im Vorfeld ihrer Sanierung beim zustandigen Finanzamt Jena eine
verbindliche Auskunft mit Bindungswirkung nach Treu und Glauben gemaR § 89 Abs. 2 der Abgabenordnung
(,,AO“) im Hinblick auf die Besteuerung des Sanierungsertrags beantragt. Das Finanzamt Jena hat am 20. Ok-
tober 2015 eine verbindliche Auskunft hinsichtlich der Steuerfreistellung dieses Sanierungsertrags erteilt.
Nach dem Verstandnis der Finanzverwaltung war die Fortfiihrung des vorherigen Unternehmenszwecks
Hauptteil des Sanierungsplans und hat die Grundlage fir die Steuerfreistellung dargestellt.

Nachdem die entsprechenden Steuererklarungen fiir das Jahr 2017 eingereicht wurden, erging am 30. August
2019 der Bescheid fiir das Jahr 2017 Gber Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag. Der steuerfreie Sa-
nierungsertrag im Sinne des § 3a Abs. 2 des Einkommensteuergesetzes wurde auf EUR 202.956.984, also in
voller Hohe, festgesetzt. Das zu versteuernde Einkommen sowie die Korperschaftsteuer und der Solidaritats-
zuschlag fiir das Jahr 2017 wurden entsprechend mit EUR 0 festgesetzt. Mit Bescheid vom 30. August 2019
wurde der Gewerbesteuermessbetrag fiir das Jahr 2017 ebenfalls mit EUR O festgesetzt. Im Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019 wurden die Steuerriickstellungen in Hohe von EUR 58.465.863 entsprechend aufge-
|6st (die aktuellen Steuerrtickstellungen der Gesellschaft betreffen lediglich den operativen Geschaftsbetrieb
aus 2020 und 2021).

Die Steuerfestsetzungen fiir das Jahr 2017 erfolgten unter dem Vorbehalt der Nachprifung gemaR § 164 AO.
Die Festsetzungsfrist flir mogliche Steuernachzahlungen fiir das Jahr 2017 endet mit Ablauf des 31. Dezember
2023.

Es besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung im Rahmen einer Nachpriifung gemaR § 164 AO feststellt,
dass die Voraussetzungen fiir die Steuerfreiheit des Sanierungsertrags gemal} der erteilten verbindlichen
Auskunft vom 20. Oktober 2015 und den gesetzlichen Grundlagen in § 3a EStG bzw. § 7b GewStG nicht erfillt
werden, etwa weil sie davon ausgeht, dass die Gesellschaft ihren vorherigen Unternehmenszweck nicht fort-
flhre und damit die Grundlage fiir die Steuerfreistellung entfalle. In diesem Fall konnten die Kérperschafts-
teuer nebst Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer fiir das Jahr 2017 in Ho6he von insgesamt
EUR 58.465.863 zuzliglich Zinsen zur Nachzahlung festgesetzt werden.

143 Einkaufsbedingungen konnten sich verschlechtern, wenn die Gesellschaft ihre Wareneinkdufe
nicht mehr liber die Eurobaustoff Handelsgesellschaft mbH & Co. KG tatigt.

Die Gesellschaft organisiert ihre Einkaufe von Bauprodukten derzeit tiber die M{ihl24 als Einkaufsgesellschaft.
Die Mihl24 tatigt dabei rund 75 % ihrer Wareneinkaufe lber die Eurobaustoff Handelsgesellschaft mbH &
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Co. KG (,,Eurobaustoff”), an der die Muttergesellschaft der M{ihl24, die M{ihl24 Baubedarf GmbH, Wetzlar,
als Gesellschafterin beteiligt ist. Die Eurobaustoff ist ein europadischer Unternehmensverbund im GroR- und
Einzelhandel mit Bauprodukten und nach eigenen Angaben eine der grofSten Einkaufskooperationen des Bau-
stofffachhandels in Europa. In dieser Funktion verhandelt und vereinbart Eurobaustoff unter anderem die
Zahlungsbedingungen und Jahresboni mit Lieferanten von Bauprodukten.

Der Wareneinkauf der Gesellschaft gestaltet sich dabei wie folgt: Die Gesellschaft bestellt bei der Miihl24 als
Einkaufsgesellschaft Waren. Miihl24 bestellt die angeforderten Waren direkt bei den Lieferanten. Die Ab-
rechnung erfolgt Gber die Eurobaustoff. Eurobaustoff fakturiert an die Mihl24, die wiederum der Gesell-
schaft eine Rechnung stellt. Auf diese Weise profitiert die Gesellschaft von den Einkaufsbedingungen, die
Eurobaustoff mit Lieferanten von Bauprodukten vereinbart hat.

Die Einbringung des MPS-Geschéfts in die Gesellschaft kénnte mit dem Gesellschaftsvertrag der Eurobaustoff
unvereinbar gewesen sein, weswegen der Miihl24 kiinftig untersagt werden kdnnte, ihre Einkdufe Gber die
Eurobaustoff zu tatigen. In diesem Fall miisste die Gesellschaft, bis sie sich einer anderem Einkaufskoopera-
tion angeschlossen hat, mit jedem einzelnen Lieferanten direkt die Zahlungsbedingungen und Jahresboni
verhandeln und vereinbaren. Die Bedingungen fiir Wareneinkdufe kénnten sich dadurch zeitweise ver-
schlechtern.

15 WERTPAPIERBEZOGENE RISIKEN

15.1 Zukiinftige KapitalmaBnahmen kénnten zu einer erheblichen Verwasserung der Beteiligung der
Aktionare an der Gesellschaft fiihren.

Die Gesellschaft wird moglicherweise zur Finanzierung ihrer Geschaftstatigkeit und ihres Wachstums in Zu-
kunft weiteres Kapital bendtigen. Sowohl die Schaffung weiteren Eigenkapitals durch Ausgabe neuer Aktien
als auch die moégliche Ausiibung von Wandel- und Optionsrechten durch die Inhaber gegebenenfalls noch
auszugebender Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen kénnten zu einer Verwasserung der Beteiligung
der Aktiondre fihren. Zudem kann der Erwerb anderer Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen ge-
gen neu auszugebende Aktien der Gesellschaft zu einer Anteilsverwasserung flhren.

1.5.2 Zukiinftige VerauBerungen einer erheblichen Anzahl von Aktien der Gesellschaft konnten den
Aktienkurs der Gesellschaft nachteilig beeinflussen.

Sollten Aktionare bzw. Investoren, die heute oder in Zukunft eine groRere Beteiligung an der Gesellschaft
halten, diese ganz oder teilweise veraulRern wollen, kann dies — insbesondere bei Verkdufen Gber die Borse
— wie bereits die bloR erklarte oder vermutete Absicht des Verkaufs den Kurs der Aktien der Gesellschaft
erheblich beeintrachtigen. Sollte ein Aktionar einen wesentlichen Teil seiner Aktien verkaufen oder sollte sich
auf dem Markt die Uberzeugung herausbilden, dass es zu solchen Verkidufen kommen kénnte, kénnte der
Borsenkurs der Aktien beeintrachtigt werden. Durch solche Verkdufe kénnte es fir die Gesellschaft auch
schwieriger werden, zukiinftig neue Aktien zu einem von der Gesellschaft fiir angemessen gehaltenen Zeit-
punkt und Preis auszugeben.

Soweit Aktiondre Aktienbesitz ganz oder teilweise fremdfinanziert oder derivative Geschafte auf Aktien der
Gesellschaft abgeschlossen haben, kdnnen sich diese bei einem fallenden Kurs der Aktien der Gesellschaft
zum Verkauf veranlasst sehen, was infolge des dann zusatzlichen Angebots an Aktien der Gesellschaft zu
einem weiteren Verfall des Kurses der Aktien der Gesellschaft flihren kann.

1.5.3 Die Interessen des GroRRaktionars der Gesellschaft konnten von den Interessen der Gesellschaft
und der iGibrigen Aktiondre abweichen.

Tom Wolf halt zum Datum dieses Prospekts direkt und indirekt 66,18 % des Grundkapitals und der Stimm-
rechte der Gesellschaft. Er, seine hundertprozentige Tochtergesellschaft LUBANCO PTE LTD., 391B Orchard
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Road #22, Ngee Ann City, 238874 Singapur (,LUBANCO”), die Gesellschaft und die Baader Bank Aktiengesell-
schaft, Unterschleifheim (,Baader Bank“) haben am 21. Dezember 2021 eine Backstop-Vereinbarung abge-
schlossen (,,Backstop-Vereinbarung®). In der Backstop-Vereinbarung hat sich Tom Wolf gegeniiber der Ge-
sellschaft und der insoweit als Bezugsstelle agierenden Baader Bank verpflichtet, im Rahmen der im Zusam-
menhang mit dem prospektgegenstandlichen Angebot beschlossenen Bezugsrechtskapitalerh6hung samtli-
che eigenen Bezugsrechte auszuliben. Zudem hat sich LUBANCO in der Backstop-Vereinbarung verpflichtet,
samtliche von den Ubrigen Aktionaren nicht bezogenen Aktien aus dieser Kapitalerhohung zum Bezugspreis
zu erwerben. Tom Wolf wird damit auch nach Vollzug des Angebots weiterhin direkt und indirekt:

mindestens 66,18 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Gesellschaft halten. Je nach Hauptver-
sammlungsprasenz konnte Tom Wolf daher weiterhin in der Lage sein, unabhangig von dem Abstimmungs-
verhalten der anderen Aktiondre bedeutenden Einfluss auf alle wesentlichen Entscheidungen, die die Ge-
schafte der Gesellschaft betreffen, wie etwa die Ausschiittung von Dividenden, die kiinftige Zusammenset-
zung des Aufsichtsrats und somit mittelbar auch die Besetzung des Vorstands, Beschliisse tUber Kapitalerho-
hungen mit oder ohne Ausschluss des Bezugsrechts, Satzungsanderungen einschlieBlich der Anderung des
Gesellschaftszwecks, Kapitalherabsetzungen, Schaffung eines genehmigten oder bedingten Kapitals, be-
stimmte Umwandlungsmalinahmen wie Verschmelzungen und Spaltungen, Liquidation der Gesellschaft oder
die formwechselnde Umwandlung zu nehmen.

Berechtigte Interessen von Minderheitsgesellschaftern und Glaubigern in Bezug auf die Fiihrung und Ent-
wicklung der Gesellschaft kénnten beeintrachtigt werden, wenn gesellschaftsfremde Partikularinteressen ei-
nes GrolRaktionars bestehen und wirksam in der Gesellschaft zur Geltung gebracht werden. Das deutsche
Recht enthdlt zwar eine Reihe von Vorschriften zum Schutz der Interessen von Minderheitsaktiondren und
Glaubigern. Gleichwohl kann es durch die bedeutende Beteiligung von Tom Wolf zu einer Interessenausrich-
tung kommen, die dem Interesse der Gesellschaft und der tibrigen Aktionare zuwiderlauft.

1.5.4 Aufgrund der Aktionarsstruktur der Gesellschaft konnte der Bérsenkurs der Gesellschaft nach der
Zulassung der Neuen Aktien zum Handel im regulierten Markt instabil und der Handel in Aktien
der Gesellschaft illiquide sein.

Der Anteil der unmittelbaren und mittelbaren Aktionare der Gesellschaft, die nach Kenntnis der Gesellschaft
und auf Grundlage der bei der Gesellschaft nach §§ 33 Wertpapierhandelsgesetz eingegangen Stimmrechts-
mitteilungen zum Datum des Prospekts wesentlich an ihrem Grundkapital und Stimmrechten beteiligt sind,
betragt insgesamt rund 85,45 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Gesellschaft. Bei dem damit
gegenwadrtigen Streubesitz von 14,55 % kann der Borsenkurs der Gesellschaft nach der Zulassung der
10.677.777 Neuen Aktien (wie unter ,1.5.6 Die Beteiligung der Aktiondre am Grundkapital der Gesellschaft,
die nicht an diesem Angebot teilnehmen, kann erheblich verwdssert werden.” definiert) zum Handel am re-
gulierten Markt instabil und der Handel in Aktien der Gesellschaft illiquide sein. Dies kann dazu fiihren, dass
Erwerber der Neuen Aktien diese nicht oder nur zu Preisen unterhalb des Bezugspreises verkaufen kénnen.

1.5.5 Die Wertpapiermarkte und der Kurs der Aktie der Gesellschaft waren volatil und kénnten mog-
licherweise weiterhin volatil sein.

Die Wertpapiermarkte waren in der Vergangenheit einer erheblichen Volatilitdt ausgesetzt. Auch der Aktien-
kurs der Gesellschaft war in der Vergangenheit volatil und hat Kurs- und Volumenschwankungen erfahren.
Der Aktienkurs der Gesellschaft kann auch in Zukunft Schwankungen unterliegen und es konnten trotz posi-
tiver Geschaftsentwicklung deutliche Kursverluste eintreten. Kursinderungen kénnen einerseits auf Ande-
rungen des allgemeinen Kursniveaus an deutschen oder internationalen Wertpapierbérsen beruhen, ohne
dass ein spezieller Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft bestehen wiirde, und ande-
rerseits in direktem Bezug zur Gesellschaft stehen.

Der Aktienkurs der Gesellschaft kann insbesondere durch Schwankungen der Betriebsergebnisse der Gesell-
schaft oder ihrer Konkurrenten, Anderungen oder Nichterfiillung von Gewinnerwartungen von Investoren
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und Wertpapieranalysten, Einschdatzung von Investoren hinsichtlich des Erfolgs und der Auswirkungen der in
diesem Prospekt beschriebenen strategischen Weiterentwicklung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft so-
wie der Beurteilung der damit zusammenhingenden Risiken, Anderungen der allgemeinen Wirtschaftsbe-
dingungen, Anderungen der Aktionirszusammensetzung sowie durch weitere Faktoren erheblichen Schwan-
kungen ausgesetzt sein. Bei Aktien wie der Aktie der Gesellschaft, die nur Giber eine geringe Streubesitzquote
verfligen, reichen zudem schon geringe Handelsumsatze aus, um zu grofReren Schwankungen im Borsenkurs
der betroffenen Aktie zu fihren. Auch kdnnen generelle Schwankungen der Kurse, insbesondere der Aktien
von Unternehmen der gleichen Branche, zu einem Preisdruck auf die Aktien der Gesellschaft fiihren, ohne
dass dafiir notwendigerweise ein Grund im Geschéaft oder in den Ertragsaussichten der Gesellschaft gegeben
wadre.

1.5.6 Die Beteiligung der Aktiondre am Grundkapital der Gesellschaft, die nicht an diesem Angebot
teilnehmen, kann erheblich verwassert werden.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 15. Oktober 2021 beschlossen, das Grundkapital
der Gesellschaft von EUR 4.271.111,00 um EUR 10.677.777,00 auf EUR 14.948.888,00 durch Ausgabe von
10.677.777 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft, jeweils
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,00 und mit voller Gewinnanteilsbe-
rechtigung ab dem 1. Januar 2021 gegen Bareinlagen mit Bezugsrecht der Aktionare der Gesellschaft zu er-
héhen (,,Neue Aktien”).

Bezugsrechte auf die Neuen Aktien, die nicht innerhalb der Bezugsfrist ausgelibt wurden, verfallen. Soweit
ein Aktionar die ihm aufgrund seiner Aktionarsstellung eingerdumten Bezugsrechte nicht ausiibt, werden die
Beteiligungsquote und das Stimmrecht dieses Aktionars verwassert. Dementsprechend wird der Prozentsatz
der von diesem Aktionar gehaltenen Aktien am erhéhten Grundkapital der Gesellschaft proportional zu dem
Prozentsatz sinken, um den das Grundkapital der Gesellschaft erhéht wird und zu dem dieser Aktionar nicht
an der Kapitalerhéhung teilnimmt.

1.5.7 Das Angebot kénnte nicht vollstindig durchgefiihrt werden und die Bezugsrechte kdnnten in ei-
nem solchen Fall ohne Erstattung verfallen. Sollte ein Anleger sogenannte Leerverkaufe vorge-
nommen haben, so tragt er das Risiko, diese Verpflichtung nicht durch Lieferung von Neuen Ak-
tien erfiillen zu kénnen.

Der zwischen der Baader Bank und der Gesellschaft am 21. Dezember 2021 geschlossene Ubernahmevertrag
(der ,Ubernahmevertrag”) sieht vor, dass die Baader Bank das Angebot der Neuen Aktien unter bestimmten
Umstdnden beenden kann. Dies ist insbesondere moglich, sofern Tom Wolf und/oder LUBANCO ihre Ver-
pflichtungen aus der Backstop-Vereinbarung nicht erfiillen oder ein schwerwiegendes nachteiliges Ereignis
sich in erheblichem Umfang negativ auf die Finanzlage oder die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft auswirkt.
Sollte die Baader Bank vom Ubernahmevertrag zuriicktreten, bevor die Durchfiihrung der Kapitalerhdhung
in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen ist, wird das Angebot nicht durchgefiihrt und die Bezugs-
rechte verfallen wertlos. Unter diesen Umstanden haben Investoren keinen Anspruch auf die Lieferung von
Neuen Aktien. Investoren, die Leerverkdaufe getatigt haben, riskieren, ihre Verkaufspositionen nicht aus
Neuen Aktien bedienen zu kénnen. Anleger, die Bezugsrechte Uiber eine Wertpapierborse erworben haben,
unterliegen einem ahnlichen Risiko, da ein Handel mit Bezugsrechten nach Beendigung des Angebots nicht
riickgangig gemacht werden kann.

1.5.8 Anleger konnten die Neuen Aktien im Rahmen des Angebots zu einem hoéheren Preis als dem
Marktpreis nach Abschluss des Angebots erwerben.

Anleger kdnnten die Neuen Aktien der Gesellschaft im Rahmen des Angebots gegebenenfalls zu einem ho-
heren Preis beziehen, als ihnen dies durch Erwerb der Aktien iber den Markt moglich ware. So kann es etwa
nach dem Ende der Bezugsfrist und vor Lieferung der Neuen Aktien zu einem Sinken des Bérsenkurses unter
den Bezugspreis kommen. Es kann insoweit nicht gewahrleistet werden, dass der Bezugspreis fiir die Neuen
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Aktien demjenigen Preis entspricht, zu dem die Aktien der Gesellschaft nach Durchfiihrung des Angebots an
der Borse gehandelt werden.

1.5.9 Die Gesellschaft wird voraussichtlich auf absehbare Zeit keine Dividenden ausschiitten.

Die Gesellschaft hat zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2020 Bilanzverluste in Hohe von
EUR 2.065 Tausend und EUR 2.172 Tausend und in dem Neunmonatszeitraum zum 30.09.2021 ein positives
Periodenergebnis in Hohe von EUR 506 Tausend erzielt. Sie hat dementsprechend fiir die Geschaftsjahre
2019 und 2020 keine Dividenden gezahlt und beabsichtigt derzeit nicht, in absehbarer Zukunft Dividenden
zu zahlen. Die Fahigkeit und Absicht der Gesellschaft, in Zukunft Dividenden zu zahlen, erfolgt in Uberein-
stimmung mit den geltenden Gesetzen und hangt von der Hohe des Bilanzgewinns ab, der der Gesellschaft
zur Verfligung steht. Die Gesellschaft kann keine Aussagen (iber die Hohe kiinftiger Bilanzgewinne treffen
oder dariber, ob es in Zukunft iberhaupt Bilanzgewinne geben wird. Die Hohe des Bilanzgewinns basiert auf
den Jahresabschliissen der Gesellschaft, die in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungs-
gemalRer Buchfliihrung nach dem Handelsgesetzbuch erstellt werden. Dividenden diirfen nur aufgrund eines
Beschlusses der Hauptversammlung und nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt werden, der im ordnungsgemaR
festgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft ausgewiesen ist.

Die Gesellschaft kann daher nicht zusichern, dass sie in Zukunft Dividenden vorschlagen oder ausschiitten
kann, was erhebliche negative Auswirkungen auf den kiinftigen Kurs der Aktien haben kdnnte.
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2. ALLGEMEINE ANGABEN
2.1 VERANTWORTUNG FUR DEN INHALT DES PROSPEKTS
Flr den Inhalt dieses Prospekts (,,Prospekt”) Gbernehmen

. die Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland (,,Deutschland”), mit Sitz in Kranichfeld, Deutschland, und Geschaftsa-
dresse Bahnhofstralle 15, 99448 Kranichfeld, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Jena  (,Handelsregister”) unter der Registernummer HRB 107864,
LEI 391200XVGFRTWOC6XX47 (,,Gesellschaft” oder ,,MPS“), und

. die Baader Bank Aktiengesellschaft, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, mit Sitz in Un-
terschleifheim, Deutschland, und Geschaftsadresse Weihenstephaner StralRe 4, 85716 Unter-
schleiBheim, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der
Registernummer HRB 121537, LEI 529900JFOPPEDUR61H13 (, Baader Bank“ oder ,Emissions-
bank“),

die Verantwortung gemal § 8 des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG“) und Artikel 11 Abs. 1 Satz 2 der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 tber den Pros-
pekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem ge-
regelten Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils glltigen
Fassung (,,Prospektverordnung”), und erklaren, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig
sind und dass der Prospekt keine Auslassungen enthalt, die die Aussage des Prospekts verzerren kdnnten.

2.2 GEGENSTAND DES PROSPEKTS

Der Prospekt bezieht sich auf das Angebot von insgesamt 10.677.777 auf den Inhaber lautenden Stammak-
tien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft, jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
der Gesellschaft von EUR 1,00 und mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2021 (,,Neue Ak-
tien“), aus der von der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 15. Oktober 2021 beschlosse-
nen Kapitalerh6hung von EUR 4.271.111,00 um EUR 10.677.777,00 auf EUR 14.948.888,00 durch Ausgabe
von 10.677.777 Neuen Aktien gegen Bareinlagen mit Bezugsrecht der Aktiondre der Gesellschaft (,Kapital-
erhéhung”) (,Angebot”).

Im Zusammenhang mit dem Angebot beabsichtigt die Gesellschaft, gemeinsam mit der Emissionsbank, die
Zulassung zum Handel an dem regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter Wertpapierborse
(,FWB") (,,Zulassung”) zu beantragen fir

° 10.677.777 Neue Aktien, und

. 3.084.282 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft,
jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,00 und mit voller
Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2021 (,Weitere Zuzulassende Aktien“), aus der am
27.Mai 2021 durchgefiihrten Bar- und Sachkapitalerhéhung der Gesellschaft, die am
19. Marz/21. April 2021 vom Vorstand der Gesellschaft (,,Vorstand”) mit Zustimmung der Aufsichts-
rats der Gesellschaft (,Aufsichtsrat”) vom 19. Marz/22. April unter Ausnutzung des in § 4 Abs. 5 der
Satzung der Gesellschaft in der Fassung vom 22. April 2021 geregelten genehmigten Kapitals 2018/I
beschlossen wurde.
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23 ERKLARUNG ZUR BILLIGUNG DES PROSPEKTS DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

a) Dieser Prospekt wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-
StraRe 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49 (0) 228 4108 0; Website:
www.bafin.de), (,BaFin“) als zustdndige Behorde gemal der Prospektverordnung gebilligt.

b) Die BaFin hat diesen Prospekt nur bezliglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und
Kohadrenz gemaR der Prospektverordnung gebilligt.

c) Die Billigung dieses Prospekts sollte nicht als eine Beflirwortung der Gesellschaft, die Gegenstand
dieses Prospekts ist, erachtet werden.

d) Die Billigung dieses Prospekts durch die BaFin sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpa-
piere, die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden.

e) Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen.

f) Dieser Prospekt wurde als vereinfachter Prospekt gemaR Artikel 14 der Prospektverordnung er-
stellt.

2.4 GULTIGKEITSDAUER DES PROSPEKTS

Die Gultigkeit dieses Prospekts wird mit der Er6ffnung des Handels der Neuen Aktien und der Weiteren Zu-
zulassenden Aktien an dem regulierten Markt (General Standard) der FWB, d.h. voraussichtlich am 17. Januar
2022, enden. Nach diesem Datum besteht nach Artikel 23 Abs. 1 der Prospektverordnung keine Pflicht mehr,
im Fall wichtiger neuer Umstdande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten einen
Nachtrag zum Prospekt zu erstellen.

2.5 ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind Aus-
sagen, die sich nicht auf historische, sondern auf zukiinftige Tatsachen, Ereignisse oder sonstige Umstande
beziehen.

Sie sind an Formulierungen mit Worten wie ,glauben”, ,davon ausgehen”, ,erwarten”, ,,annehmen®, , schat-
zen”, ,planen”, ,beabsichtigen”, ,hoffen”, ,konnten” oder ahnlichen Ausdriicken erkennbar. Zukunftsgerich-
tete Aussagen beruhen auf gegenwartigen Schatzungen und Annahmen, die von der Gesellschaft nach bes-
tem Wissen vorgenommen werden, und sind Risiken und Ungewissheiten ausgesetzt, aufgrund derer die
tatsachliche Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft wesentlich (insbesondere zum Negativen hin) von
der abweichen kann, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen
wurde.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren oder an kiinftige Ereig-
nisse oder Entwicklungen anzupassen, soweit dies nicht anderweitig gesetzlich vorgeschrieben ist.

2.6 ANGABEN VON SEITEN DRITTER

Sofern nicht anders angegeben, beruhen die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen tiber das Mark-
tumfeld, die Marktentwicklungen, die Wachstumsraten, die Markttrends und den Wettbewerb in den Mark-
ten, in denen MPS tatig ist, auf den Beurteilungen und Schatzungen der Gesellschaft unter Verwendung der
zugrunde liegenden Daten von unabhangigen Dritten.
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Die Gesellschaft hat fiir die Erstellung des Prospekts die folgenden, iberwiegend 6ffentlich zuganglichen
Drittquellen verwendet:

° BAUKING GmbH, BAUKING im Uberblick (,https://bauking.de/unternehmen/“ — abgerufen am
19. Oktober 2021) (,BAUKING");

. Baustoffmarkt-online.de, Baustoffe verteuern sich weiter, 5.Juli 2021 (,https://www.baustoff-
markt-online.de/baustoffe-verteuern-sich-weiter-05072021“ — abgerufen am 19. Oktober 2021
(,,Baustoffmarkt-online“);

. BayWa AG, BayWa Baustoffe — Immer ein gutes Gefiihl, 2. Auflage, 10/2019 (,https.//bau-
stoffe.baywa.com/binaries/pdf/content/documents/baywa-baustoffe/downloadcenter/ser-
vices/image-broschuere/image-broschuere/baywacms%3Adownloadpdf/21_06_BayWa-Bau-
stoffe-Image_1910BR.pdf" — abgerufen am 19. Oktober 2021) (,,BayWa“);

° Bundesinstitut flr Bau-, Stadt- und Raumforschung im Bundesamt fir Bauwesen und Raumord-
nung, Bericht zur Lage und Perspektive der Bauwirtschaft 2021, BBSR-Analysen KOMPAKT, 01/2021
(,,https://www.bbsr.bund.de/BBSR/DE/veroeffentlichungen/analysen-kompakt/2021/ak-01-2021-
dl.pdf?__blob=publicationFile&v=2“ — abgerufen am 19. Oktober 2021) (, Bundesinstitut  fiir
Bau-, Stadt- und Raumforschung");

. Revier Manager, Baustoffhandel: Erneute Rekordumsatze, Ausgabe 05/2019 (,https://www.regio-
manager.de/ruhrgebiet/themen/immobilien-dienstleistungen-/erneute-rekordumsaetze” — abge-
rufen am 19. Oktober 2021) (,,Revier Manager");

. STARK Deutschland GmbH, Unsere Wachstumsstrategie, 2021 (,https://www.stark-deutsch-
land.de/wachstum/" — abgerufen am 19. Oktober 2021) (,,STARK Deutschland”);

° Statista, Anzahl der Unternehmen im GrofRhandel mit Baustoffen und Bauelementen in Deutsch-
land in den Jahren von 2010 bis 2019, Februar 2021 (,https://de.statista.com/statistik/daten/stu-
die/1105082/umfrage/unternehmen-grosshandel-baustoffe/" — abgerufen am 15. Oktober 2021
(,Statista — Anzahl der Unternehmen®);

. Statista, Bauinvestitionen in Deutschland bis 2020, Juli 2021 (,,https.//de.statista.com/statistik/da-
ten/studie/192151/umfrage/entwicklung-der-bauinvestitionen-in-deutschland-seit-1991/“ — abge-
rufen am 19. Oktober 2021) (, Statista — Entwicklung der Bauinvestitionen“);

° Statista, Online-Umsatz mit Baustoffen in Deutschland in den Jahren 2006 bis 2021, April 2021
(,,https://de.statista.com/statistik/daten/studie/435107/umfrage/e-commerce-umsatz-im-bau-
stoffsortiment-in-deutschland/“ — abgerufen am 15. Oktober 2021) (,,Statista — Online-Umsatz mit
Baustoffen”);

. Statista, Umsatz ausgewahlter Baustoffhandler in Deutschland im Jahr 2020, Juni 2021
(,,https://de.statista.com/statistik/daten/studie/708396/umfrage/umsatz-ausgewaehlter-bau-
stoffhaendler-in-deutschland/“ — abgerufen am 18. Oktober 2021) (,Statista — Umsatz Baustoff-
héindler”);

° Statista, Umsatz der BAUKING GmbH in den Jahren von 2009 bis 2019, April 2021 (,https://de.sta-
tista.com/statistik/daten/studie/1088419/umfrage/umsatz-von-bauking/“ — abgerufen am 19. Ok-
tober 2021) (,,Statista — Umsatz BAUKING");

° Statista, Umsatz des Baustoff-Fachhandels in Deutschland durch gewerbliche Kunden in den Jahren
2007 bis 2019, Mai 2021 (,https://de.statista.com/statistik/daten/studie/261981/umfrage/
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umsatz-des-baustoff-fachhandels-in-deutschland-durch-gewerbliche-kunden/“ — abgerufen am
15. Oktober 2021) (,Statista — Umsatz des Baustoff-Fachhandels durch gewerbliche Kunden®);

° Statista, Umsatz des Baustoff-Fachhandels in Deutschland durch private Kunden in den Jahren 2007
bis 2019, Mai 2021 (,https://de.statista.com/statistik/daten/studie/261982/umfrage/umsatz-des-
baustoff-fachhandels-in-deutschland-durch-private-kunden/“ — abgerufen am 15. Oktober 2021)
(,,Statista — Umsatz des Baustoff-Fachhandels durch private Kunden®);

° Statista, Umsatz des Baustoff-Fachhandels in Deutschland in den Jahren 2007 bis 2019, Mai 2019
(,,https://de.statista.com/statistik/daten/studie/261976/umfrage/umsatz-des-baustoff-fachhan-
dels-in-deutschland/" — abgerufen am 15. Oktober 2021) (,Statista — Umsatz des Baustoff-Fach-
handels”);

° Statista, Umsatzentwicklung im DIY-Gesamtmarkt in Deutschland von 2005 bis 2020, April 2021
(,,https://de.statista.com/statistik/daten/studie/208575/umfrage/umsatzentwicklung-im-bereich-
diy-in-deutschland/“ — abgerufen am 19. Oktober 2021) (,Statista — Umsatzentwicklung im DIY-
Gesamtmarkt”);

. Statista, Ubersicht zum DIY-Handel (Bau & Heimwerker) (, https://de.statista.com/statistik/katego-
rien/kategorie/20/themen/183/branche/diy-handel--bau-heimwerker-/ - overview” — abgerufen
am 19. Oktober 2021) (,,Statista — Ubersicht DIY-Handel“);

. Wego Systembaustoffe GmbH, Ubersicht zum Unternehmen (, https://www.wego-vti.de/unterneh-
men/" — abgerufen am 19. Oktober 2021) (,, Wego“);

. Zentralverband des Deutschen Baugewerbes e. V., Baumarkt 2020 — Perspektiven 2021, Juli 2021
(,,https://www.zdb.de/fileadmin/user_upload/Baumarkt_2020_-_Internet.pdf" —abgerufen am 19.
Oktober 2021) (, Zentralverband des Deutschen Baugewerbes").

Die Gesellschaft bestatigt, dass Angaben von Seiten Dritter, die in diesen Prospekt (bernommen wurden,
korrekt wiedergegeben wurden und nach bestem Wissen der Gesellschaft und, soweit fiir sie aus den von
den jeweiligen Dritten veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irre-
fihrend gestaltet wurden. Jedoch haben weder die Gesellschaft noch die Emissionsbank die Zahlen, Markt-
daten oder sonstigen Informationen, auf die Dritte ihre Studien gestiitzt haben, unabhangig tiberprift. Dem-
entsprechend geben die Gesellschaft und die Emissionsbank keine Zusicherung oder Gewahrleistung hin-
sichtlich der Richtigkeit und Vollstandigkeit solcher Informationen aus Studien Dritter ab.

Potenziellen Anlegern wird geraten, die Daten aus Drittquellen mit Vorsicht zu betrachten. Marktstudien be-
ruhen haufig auf Informationen oder Annahmen, die ungenau oder unangemessen sein kénnen, und ihre
Methodik ist von Natur aus prognostisch und spekulativ. Die Tatsache, dass Informationen aus den vorge-
nannten Drittquellen in den Prospekt aufgenommen wurden, sollte nicht als eine Empfehlung durch die Ur-
heber dieser Drittquellen angesehen werden, in die Aktien zu investieren.

Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen und Abkirzungen befindet sich am Ende dieses Prospekts.
2.7 DARSTELLUNG VON FINANZINFORMATIONEN

Die Finanzinformationen in diesem Prospekt wurden den folgenden Abschliissen der Gesellschaft entnom-
men oder daraus abgeleitet:

) dem ungepriiften Zwischenabschluss der Gesellschaft flr das zum 30. September 2021 endende
Halbjahr (,,Ungepriifter MPS-Zwischenabschluss“);
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. dem gepriften Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das zum 31. Dezember 2020 endende Ge-
schaftsjahr (,,Gepriifter MPS-Jahresabschluss®); sowie

° die gepriften Jahresabschliisse der M{ihl24 GmbH, mit Sitz in Hungen, Deutschland, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts GieRen unter der Registernummer HRB 107293, (,Miihl24“),
fur die zum 31. Dezember 2020, 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 endenden Geschafts-
jahre (,,Gepriifte Miihl24-Jahresabschliisse”)

Die Gesellschaft hat die vorstehenden Abschliisse in Ubereinstimmung mit den deutschen Rechnungsle-
gungsgrundsatzen des Handelsgesetzbuches (,,HGB*) erstellt.

BW PARTNER Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerbera-
tungsgesellschaft, HauptstraBe 41, 70563 Stuttgart, Deutschland (,BW PARTNER"), hat den Gepriften MPS-
Jahresabschluss und die Gepriften Mihl24-Jahresabschliisse gemaR § 317 HGB sowie unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (,IDW“) festgestellten Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
gepriift und jeweils einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers auf
den Gepriften MPS-Jahresabschluss und die Gepriften Miihl24-Jahresabschlisse erteilt.

Der Bestatigungsvermerk des Gepriften MPS-Jahresabschlusses, der in vollem Umfang unter ,,16.2.6 Bestd-
tigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers zu dem Jahresabschluss 2020 der Gesellschaft” (Seite F-
33 ff) wiedergegeben ist, hebt eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit der Gesellschaft hervor. Der diesbeziigliche Abschnitt dieses Bestatigungsvermerks
hat folgenden Wortlaut:

,WESENTLICHE UNSICHERHEIT IM ZUSAMMENHANG MIT DER FORTFUHRUNG DER
UNTERNEHMENSTATIGKEIT

Wir verweisen auf die Angaben im Abschnitt Il. des Anhangs sowie die Angaben in Abschnitt D. des
Lageberichts, in denen die gesetzlichen Vertreter darlegen, dass die Fortfiihrung der Gesellschaft
von der Ausstattung der Gesellschaft mit der notwendigen Liquiditét zur Durchfiihrung des Sanie-
rungskonzepts abhdéngig ist. Der Eintritt dieser Bedingung ist fiir den Fortbestand der Gesellschaft
von wesentlicher Bedeutung.

Wie in Abschnitt Il. des Anhangs und in Abschnitt D. des Lageberichts dargelegt, weist dieser Sach-
verhalt auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Féhig-
keit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann und ein bestands-
gefihrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

Unser Priifungsurteil ist bezliglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Nachfolgend beschreiben wir, wie dieser Sachverhalt in der Abschlusspriifung behandelt wurde, ein-
schliefilich einer Zusammenfassung unserer Reaktion auf diesen Sachverhalt und ggf. auch diesbe-
ziiglicher wichtiger Feststellungen.

Das Risiko fiir den Abschluss:

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermégensgegenstinde und Schulden ist
gem. § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB von der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit auszugehen, sofern
dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen. Sofern mit einer Fortfiih-
rung der Unternehmenstdtigkeit nicht gerechnet werden kénnte, hitte dies unmittelbare Auswir-
kungen auf den Ansatz und die Bewertung der Vermégensgegensténde und Schulden der Gesell-
schaft. Die Gesellschaft ist zum 31.12.2020 in Héhe von EUR 1.084 Tausend bilanziell {iberschuldet.
Fiir Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 500 Tausend besteht eine Rangriicktrittsvereinbarung. Die
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anderen Schulden (ibersteigen das Aktivwvermégen um EUR 583 Tausend. Die Fortfiihrung der Unter-
nehmenstdtigkeit ist daher von der Zufiihrung zusétzlicher Liquiditét abhéngig.

Die Behandlung in der Priifung:

Die Beurteilung der Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit beruht auf dem Sanierungskonzept der
Gesellschaft, das im Rahmen des Insolvenzverfahrens vom Vorstand erstellt wurde. Eine wesentliche
Voraussetzung fiir die Wiederaufnahme der operativen Geschdftstdtigkeit und damit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstdtigkeit liegt in der Notwendigkeit der Durchfiihrung einer Kapitalerhé-
hung, um die Liquiditit der Gesellschaft sicherzustellen. Das Sanierungskonzept sieht eine Kapital-
erhéhung iHv rd. € 3,3 Mio. vor. Wir haben im Rahmen unserer Priifung das Sanierungskonzept mit
dem Vorstand erértert und insbesondere auf Sachverhalte untersucht, die einer Umsetzung dieses
Konzeptes tatsdchlich oder rechtlich entgegenstehen kénnten. Fiir die Durchfiihrung des Sanie-
rungskonzepts wurde mit einem potenziellen Investor ein Memorandum of Understandig sowie eine
Ubernahmevereinbarung zur Ubernahme der neuen Aktien im Rahmen der geplanten Barkapitaler-
héhung unterzeichnet. Hierzu wurden uns vom Vorstand verschiedene Unterlagen und Nachweise
vorgelegt, die wir gemeinsam mit dem Vorstand erértert haben und einer kritischen Beurteilung
unterzogen haben. Der Vorstand hat uns bestditigt, dass er davon ausgeht, dass das Sanierungskon-
zept wie geplant umgesetzt werden kann.

Unsere Schlussfolgerung:

Die wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit ist
angemessen im Anhang und im Lagebericht dargestellt. Die Aufstellung des Jahresabschlusses ist
zuldissigerweise unter der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit erfolgt.”

Der Abschnitt Il des Anhangs des Jahresabschlusses der Gesellschaft flir das Geschaftsjahr 2020, auf den der
vorstehende Auszug verweist, ist unter ,16.2.5 Anhang der Gesellschaft fiir das Geschdftsjahr 2020“ (Seite
F-27) wiedergegeben. Der Abschnitt D. des Lageberichts der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2020, auf den
der vorstehende Auszug verweist, hat folgenden Wortlaut:

,D. Risikobericht

Derzeit betreibt die Miihl AG kein operatives Geschdft. Der Vorstand sieht insbesondere die nachfol-
genden Risiken als wesentlich fiir die Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit an:

Steuerliche Risiken

Die steuerlichen Risiken haben sich durch die Steuerfreiheit des Sanierungsgewinns des Jahres 2017
entsprechend der Steuerbescheide vom 30.08.2019 erheblich reduziert.

Liquiditétsrisiken

Bisher konnte der Gesellschaft nur Liquiditdt aus der Aufnahme von Darlehen zugefiihrt werden.
Damit wurden und werden Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Insolvenzplanverfahren und
der organisatorischen Neuaufstellung nach der Aufhebung des Insolvenzverfahrens bestritten. Da-
flir und fiir die Neuausrichtung und die Aufnahme des operativen Geschdfts benétigt die Miihl AG
weitere Liquiditéit, vorzugsweise in Form von Eigenkapital (iber KapitalmarktmafSnahmen. Sofern
das Sanierungskonzept nicht umgesetzt werden kann und keine anderen Investoren und/oder Dar-
lehensgeber identifiziert werden kénnen, wdre der Bestand der Gesellschaft gefihrdet.
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Risiko wirtschaftliche Neugriindung

Fiir den Fall, dass das Sanierungskonzept nicht umgesetzt werden kann, werden die Voraussetzung
fiir die Durchfiihrung der wirtschaftlichen Neugriindung und deren Eintragung im Handelsregister
immer schwieriger. Eine weitere Erhéhung der Verbindlichkeiten durch Aufnahme weiterer Darlehen
wiirde die Voraussetzungen fiir die Aufnahme von Eigenkapital liber den Kapitalmarkt weiter er-
schweren, da neue Investoren einen Preis pro Aktie akzeptieren miissten, der (iber dem Nennwert
und méglicherweise liber dem Borsenkurs zum Zeitpunkt der Kapitalerhéhung liegen wiirde, um die
wirtschaftliche Neugriindung zu gewdhrleisten. Sollte es nicht méglich sein, entsprechende Investo-
ren zu finden, kénnte die Gesellschaft nicht ausreichend Liquiditdt iiber den Kapitalmarkt aufneh-
men. Dies kénnte den Fortbestand der Gesellschaft geféhrden. Dieses Risiko hat sich durch das un-
terzeichnete Memorandum of Understanding sowie die unterzeichnete Ubernahmevereinbarung
deutlich reduziert, vergleiche die Ausfiihrungen im Abschnitt C.

COVID19-Pandemie und mégliche damit verbundene Risiken

In welchem Mafe sich die anhaltende Corona-Krise und die damit verbundenen Einschrdnkungen
kurz-, mittel- und langfristig auf die Gesellschaft auswirken, ist derzeit noch nicht abschdtzbar. Ein
Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem existiert derzeit nicht. Dies muss mit Wiederauf-
nahme der Geschdiftstdtigkeit schrittweise aufgebaut werden.”

Finanzinformationen, die in diesem Prospekt als ,geprift” gekennzeichnet sind, wurden dem Gepriiften
MPS-Jahresabschluss oder den Gepriiften Mihl24-Jahresabschliissen entnommen. Die Kennzeichnung ,un-
gepruft” in diesem Prospekt weist auf Finanzinformationen hin, die (i) dem Ungepriiften MPS-
Zwischenabschluss entnommen oder daraus abgeleitet wurden oder (ii) die auf der Grundlage von Finanzin-
formationen aus dem Ungepriiften MPS-Zwischenabschluss oder den oben genannten gepriften Jahresab-
schliissen oder (iii) auf der Grundlage der Buchhaltungsunterlagen oder des internen Management-Berichts-
systemen der Gesellschaft oder der Miihl24 berechnet wurden.

Sofern nicht anders angegeben, werden alle Finanzinformationen in diesem Prospekt in Tausend Euro
(,EUR Tausend”) dargestellt. Bestimmte Finanzinformationen in diesem Prospekt, einschlieRlich Prozentan-
gaben, wurden entsprechend den gangigen kaufmannischen Standards gerundet. In Tabellen enthaltene Ge-
samt- oder Zwischensummen kénnen aufgrund kaufmannischer Rundungen unter Umstanden geringfligig
von den an anderer Stelle in diesem Prospekt angegebenen ungerundeten Werten abweichen. Ferner sum-
mieren sich einzelne Zahlen- und Prozentangaben aufgrund von Rundungen unter Umstanden nicht genau
zu Gesamt- oder Zwischensummen, die in Tabellen enthalten oder an anderer Stelle in diesem Prospekt ge-
nannt sind. Im Hinblick auf die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformation bedeutet ,—“, dass die
entsprechende Zahl nicht verfligbar ist, wahrend eine Null (,,0“) bedeutet, dass die entsprechende Zahl ver-
flgbar, aber null betragt oder auf null gerundet worden ist.

2.8 KOMPLEXE FINANZTECHNISCHE VORGESCHICHTE

Die Gesellschaft verfiigt iber eine komplexe finanztechnische Vorgeschichte im Sinne der Prospektverord-
nung. Die Gesellschaft war nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens liber ihr Vermogen im November 2017
bis Mai 2021 nicht operativ tatig. Erst im Rahmen einer im Mai 2021 durchgefiihrten Sachkapitalerhhung,
wurde sie mit dem Geschaftsbetrieb der M(ihl24 ausgestattet. Die Miihl24 bildet mit der Gesellschaft keinen
Konzern. lhre samtlichen Geschaftsanteile werden mittelbar von Tom Wolf gehalten. Zum Verstandnis der
Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der M{hl24 hat die Gesellschaft daher entschieden,
historische Finanzinformationen der Mihl24, als der bisherigen Inhaberin ihres Geschaftsbetriebs, nament-
lich deren gepriiften Jahresabschliisse zu den am 31. Dezember 2020, 2019 und 2018 abgeschlossenen Ge-
schaftsjahren, sowie Pro-forma-Finanzinformationen in den Prospekt aufzunehmen.
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Zusatzlich enthalt der Prospekt zum besseren Verstandnis der komplexen finanztechnischen Vorgeschichte
der Gesellschaft und um Anlegern alle Informationen zur Verfligung zu stellen, die sie fiir eine fundierte An-
lageentscheidung bendtigen, in den nachfolgenden Abschnitten weitere relevante Informationen zu der

Miihl24:

2.9

Entwicklung der Geschaftstatigkeit der M(ihl24 seit dem 1. Januar 2018 unter ,,9.2.3 Beschreibung
der Geschdftstdtigkeit der Gesellschaft”.

Darstellung und Analyse der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der M{ihl24 in den Geschaftsjah-
ren 2018 bis 2020 unter ,9.4 Darstellung und Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage”.

Wichtigste Markte und Wettbewerbsposition der Mihl24 im Zeitraum seit dem 1. Januar 2018 bis
zur Ubertragung des Geschiftsbetriebs auf die Gesellschaft unter 9.5 Wichtigste Mdrkte und Wett-
bewerbsposition”.

Informationen zur Entwicklung der Zahl der Beschaftigten bei der Miihl24 seit dem 1. Januar 2018
unter ,,9.6 Entwicklung der Mitarbeiterzahl”.

Wesentliche Investitionen der MiihI24 seit dem 1. Januar 2018 bis zur Ubertragung des Geschifts-
betriebs auf die Gesellschaft unter ,,9.7 Investitionen”.

Wesentliche Vertrage der Miih124 unter , 9.9 Wesentliche Vertrdge“.

Wesentliche staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren unter
,9.10 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren”.

Geschafte und Rechtsbeziehungen der Miihl24 mit nahe stehenden Personen seit dem 1. Januar
2018 bis zur Ubertragung des Geschiftsbetriebs auf die Gesellschaft unter ,14. Geschdfte und
Rechtsbeziehungen mit nahestehenden Personen”.

Pro-forma-Finanzinformationen unter ,8. Pro-forma-Finanzinformationen®“.

Gepriifte Jahresabschllisse der Miihl24 fir die zum 31. Dezember 2020, 31. Dezember 2019 und
31. Dezember 2018 endenden Geschaftsjahre unter ,16. Finanzinformationen®.

WAHRUNGSANGABEN

Dieser Prospekt enthalt Wahrungsangaben. In diesem Prospekt bezeichnen ,,EUR" oder , Euro” die einheitli-
che europaische Wahrung, die von bestimmten teilnehmenden Mitgliedsstaaten der Europdischen Union
(,,EU“), einschlieBlich Deutschland, eingeflihrt wurde.

2.10

VERFUGBARE DOKUMENTE

Die nachstehend aufgefiihrten Dokumente kénnen wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts auf der
Website der Gesellschaft (www.muehl.ag) unter der Rubrik ,Investor Relations” eingesehen werden:

Satzung der Gesellschaft (,Satzung“);
Ungepriifter MPS-Zwischenabschluss;
Gepriifter MPS-Jahresabschluss; und

Gepriifte Mihl24-Jahresabschlisse.
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3. DAS ANGEBOT UND DIE ZULASSUNG
3.1 GEGENSTAND DES BEZUGSANGEBOTS

Im Rahmen des Angebots werden 10.677.777 Neue Aktien den Aktionadren der Gesellschaft im Wege des
mittelbaren Bezugsrechts nach § 186 Abs. 5 Aktiengesetz (,,AktG“) zum Bezug Uber die Baader Bank als Be-
zugsstelle (,Bezugsstelle”) angeboten (,Bezugsangebot”). Zur Zeichnung und Ubernahme der Bezugsaktien
wurde ausschlieRlich die Baader Bank als Bezugsstelle auf Grundlage eines zwischen der Gesellschaft und der
Baader Bank am 21. Dezember 2021 geschlossenen Ubernahmevertrags (,,Ubernahmevertrag”) mit der Ver-
pflichtung zugelassen, die Neuen Aktien den Aktiondren der Gesellschaft im Wege des mittelbaren Bezugs-
rechts im Bezugsverhaltnis (wie nachstehend definiert) zum Bezugspreis (wie nachstehend definiert) zum
Bezug anzubieten.

Die Aktiondre der Gesellschaft erhalten fiir jede von ihnen gehaltene bestehende Aktie ein Bezugsrecht. Das
Bezugsverhaltnis betragt 1:2,5 (,,Bezugsverhaltnis”), so dass ein Bezugsrecht zum Bezug von 2,5 Neuen Ak-
tien berechtigt. Es ist nur der Bezug ganzer Neuer Aktien moglich. Um ein glattes Bezugsverhaltnis zu ermog-
lichen, hat ein bestehender Aktionar auf Bezugsrechte zum Bezug einer halben Aktie der Gesellschaft ver-
zichtet.

Die Bezugsfrist des Bezugsangebots beginnt am 23. Dezember 2021 (00:00 Uhr MEZ) und endet am 6. Januar
2022 (24:00 Uhr MEZ) (,,Bezugsfrist”).

Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betrdagt EUR 3,00 (,,Bezugspreis”).

Gemal einer Backstop-Vereinbarung vom 21. Dezember 2021 (,,Backstop-Vereinbarung”) zwischen der Ge-
sellschaft, dem Aktionar Tom Wolf, seiner hundertprozentigen Tochtergesellschaft LUBANCO PTE LTD., 391B
Orchard Road #22, Ngee Ann City, 238874 Singapur (,,LUBANCO”), und der Baader Bank hat sich Tom Wolf
verpflichtet, seine Bezugsrechte in vollem Umfang auszuiiben, also insgesamt 5.926.525 Neue Aktien zu be-
ziehen. Zudem hat sich LUBANCO in der Backstop-Vereinbarung verpflichtet, simtliche Neue Aktien, fiir die
die Bezugsrechte nicht ausgelibt wurden, zum Bezugspreis zu erwerben.

3.2 ERWARTETER ZEITPLAN FUR DAS BEZUGSANGEBOT

Der dem Bezugsangebot zugrundeliegende erwartete Zeitplan ist in der folgenden Tabelle wiedergegeben.
Bei allen Daten handelt es sich um die voraussichtlichen Zeitpunkte fiir den Eintritt der betreffenden Ereig-
nisse.
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21. Dezember 2021 Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin)

Veroffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der Gesellschaft
(https://muehl.ag) in der Rubrik ,,Investor Relations” im Menu ,Kapitalerhéhung
2021/

22. Dezember 2021 Veroffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzeiger
23. Dezember 2021 Beginn der Bezugsfrist

Antrag auf Zulassung der Neuen Aktien zum Handel am regulierten Markt (Gene-
ral Standard) der Frankfurter Wertpapierborse

6. Januar 2022 Ende der Bezugsfrist
Spatester Zeitpunkt flr die Zahlung des Bezugspreises an die Bezugsstelle
12. Januar 2022 Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister

14. Januar 2022 Zulassung der Neuen Aktien zum Handel am regulierten Markt (General Stan-
dard) der Frankfurter Wertpapierbérse

Lieferung der bezogenen Bezugsaktien im Girosammelverkehr und Auszahlung
des entsprechenden Emissionserléses an die Gesellschaft (Settlement)

17. Januar 2022 Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung

33 BEZUGSANGEBOT

Nachfolgend wird das voraussichtlich am 22. Dezember 2021 im Bundesanzeiger zu veroffentlichende Be-
zugsangebot wiedergegeben:
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Miihl Product & Service Aktiengesellschaft
Kranichfeld

Bestehende, zum Handel im regulierten Markt zugelassene Aktien:
ISIN DEO0O0A254203 / WKN A25420

Bestehende, nicht zum Handel im regulierten Markt zugelassene Aktien:
ISIN DEOOOA3ESBRS8 / WKN A3E5BR und ISIN DEOOOA3E5BS6 / WKN A3E5BS

Bezugsangebot an die bezugsberechtigten Aktionare der Miihl Product & Service Aktiengesellschaft
zum Bezug von neuen Aktien

Am 15. Oktober 2021 hat die ordentliche Hauptversammlung der Mihl Product & Service Aktiengesell-
schaft (die , Gesellschaft“) beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 4.271.111,00 um
EUR 10.677.777,00 auf EUR 14.948.888,00 gegen Bareinlagen durch Ausgabe von 10.677.777 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) der Gesellschaft, jeweils mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Stlickaktie und voller Gewinnanteilsberechtigung ab
dem 1. Januar 2021 (die ,,Neuen Aktien“ und jeweils eine ,,Neue Aktie“), zu erhohen (die ,Kapitalerho-
hung”).

Den bezugsberechtigten Aktionaren der Gesellschaft wird das Bezugsrecht im Zusammenhang mit der Ka-
pitalerhéhung im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts nach § 186 Abs. 5 des Aktiengesetzes eingeraumt.
Die Neuen Aktien werden den bezugsberechtigten Aktionadren in einem Bezugsverhaltnis von 1: 2,5 ange-
boten.

Auf Grundlage eines am 21. Dezember 2021 zwischen der Gesellschaft und der Baader Bank Aktiengesell-
schaft, Weihenstephaner Stralle 4, 85716 UnterschleiBheim (die ,,Baader Bank*), geschlossenen Ubernah-
mevertrags (der ,Ubernahmevertrag“) hat sich die Baader Bank unter bestimmten Bedingungen verpflich-
tet, (i) die Neuen Aktien zu zeichnen und zu Gbernehmen, und (ii) die Neuen Aktien den bezugsberechtig-
ten Aktiondren vorbehaltlich der im nachstehenden Abschnitt ,, Weitere wichtige Hinweise” genannten Be-
dingungen im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts wahrend der Bezugsfrist zu dem Bezugsverhaltnis und
zum Bezugspreis pro Neuer Aktie wie unten beschrieben anzubieten (das ,Bezugsangebot”).

Die Durchfiihrung der Kapitalerhhung wird voraussichtlich am 12. Januar 2022 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Jena eingetragen.

Dies vorausgeschickt, macht die Gesellschaft hiermit den Bezugsberechtigten das folgende
Bezugsangebot

Die Gesellschaft bietet den Bezugsberechtigten durch die Baader Bank (vorbehaltlich der Eintragung der
Durchfiihrung im Handelsregister der Gesellschaft sowie der im nachstehenden Abschnitt ,, Weitere wich-
tige Hinweise” genannten Bedingungen) 10.677.777 Neue Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von EUR 1,00 je Stlickaktie und voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2021 zum mit-
telbaren Bezug an.

Bezugsfrist

Wir bitten die Bezugsberechtigten, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien
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vom 23. Dezember 2021 (einschlieBlich) bis zum 6. Januar 2022 (einschlieBlich)
(die ,,Bezugsfrist”)

Uber ihre Depotbanken bei der unten genannten Bezugsstelle wahrend der (iblichen Geschaftszeiten aus-
zuiliben. Nicht fristgemal} ausgelibte Bezugsrechte verfallen ersatzlos. Ein Ausgleich fiir nicht ausgelibte
Bezugsrechte wird nicht gewahrt.

Bezugsverhaltnis

Entsprechend dem Bezugsverhaltnis eins (1) zu zweieinhalb (2,5) kdnnen fiir jeweils eine bestehende Aktie
der Gesellschaft zweieinhalb (2,5) Neue Aktien zum Bezugspreis bezogen werden. Es ist nur der Bezug
ganzer Neuer Aktien moglich. Um ein glattes Bezugsverhaltnis zu ermdglichen, hat ein bestehender Aktio-
nar auf Bezugsrechte zum Bezug einer halben Neuen Aktie der Gesellschaft verzichtet. Die Ausiibung des
Bezugsrechts steht unter den Einschriankungen, die in dem Abschnitt , Weitere wichtige Hinweise” be-
schrieben sind.

Bezugspreis

Der Bezugspreis pro Neuer Aktie betragt EUR 3,00 (der , Bezugspreis”“). Der Bezugspreis ist bei Ausiibung
des Bezugsrechts, spatestens jedoch am letzten Tag der Bezugsfrist (6. Januar 2022) zu entrichten.

Bezugsstelle
Bezugsstelle ist die:

Baader Bank Aktiengesellschaft, UnterschleiBheim.
Bezugsrechte

Zur Auslibung des Bezugsrechts bitten wir die Bezugsberechtigten, ihrer Depotbank eine entsprechende
Weisung unter Verwendung des Uber die Depotbank zur Verfligung gestellten Bezugsauftrags bei der
Baader Bank zu erteilen. Die Depotbanken werden gebeten, die Bezugserklarungen der Bezugsberechtig-
ten gesammelt bis spatestens zum Ende der Bezugsfrist, d. h. bis zum 6. Januar 2022, 24:00 Uhr MEZ, bei
der Bezugsstelle aufzugeben und den Bezugspreis ebenfalls bis spatestens zum Ende der Bezugsfrist zu
zahlen.

Vom 23. Dezember 2021 (,,Ex-Tag“) an, werden die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA3MQCY9 / WKN A3MQCY)
von den Wertpapierbestanden abgetrennt und die bestehenden Aktien der Gesellschaft , ex-Bezugsrecht”
notiert. Mal3geblich fiir die Berechnung der Anzahl der den Bezugsberechtigten jeweils zustehenden Be-
zugsrechte ist jedoch der jeweilige Bestand an bestehenden Aktien der Gesellschaft (ISIN DEO00A254203
/ WKN A25420 bzw. ISIN DEOOOA3E5BR8 / WKN A3E5BR bzw. ISIN DEOOOA3E5BS6 / WKN A3E5BS) nach
Buchungsschluss am 24. Dezember 2021 (,,Record Date”). Die Bezugsrechte auf die Neuen Aktien werden
in einem Sammeldepot bei der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthaler Allee 61, 65760
Eschborn (die , Clearstream Banking AG“), gehalten und voraussichtlicham 27. Dezember 2021 (,,Payment
Date”) entsprechend der malgeblichen Depotbestande automatisch durch die Clearstream Banking AG
auf die Depotkonten der teilnehmenden Banken gebucht. Als Bezugsrechtsnachweis fir die Neuen Aktien
gelten die eingebuchten Bezugsrechte. Von der Depotbank einem Bezugsberechtigten in Rechnung ge-
stellte Spesen und Gebliihren sind von ihm selbst zu tragen.

Kein Bezugsrechtshandel

Ein Handel der Bezugsrechte wird weder von der Gesellschaft noch von der Bezugsstelle organisiert und
ist nicht vorgesehen. Eine Preisfeststellung flir die Bezugsrechte an einer Borse ist ebenfalls nicht

36




beantragt. Ein Kauf bzw. Verkauf der Bezugsrechte lber die Borse ist daher voraussichtlich nicht méglich.
Die Bezugsrechte sind jedoch nach den geltenden gesetzlichen Bestimmungen Ubertragbar.

Backstop-Vereinbarung

GemaR einer Backstop-Vereinbarung vom 21. Dezember 2021 zwischen der Gesellschaft, dem Aktionar
Herrn Thomas Wolf, Singapur, seiner hundertprozentigen Tochtergesellschaft LUBANCO PTE LTD., 391B
Orchard Road #22, Ngee Ann City, 238874 Singapur (,LUBANCO”), und der Baader Bank (,,Backstop-Ver-
einbarung”) hat sich Tom Wolf verpflichtet, seine Bezugsrechte in vollem Umfang auszuiiben. Zudem hat
sich LUBANCO in der Backstop-Vereinbarung verpflichtet, simtliche Neue Aktien, flr die die Bezugsrechte
nicht ausgelibt wurden, zum Bezugspreis zu erwerben.

Aktienurkunden und Lieferung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, welche bei der Clearstream
Banking AG hinterlegt werden. Der Anspruch der Bezugsberechtigten auf Verbriefung ihres jeweiligen An-
teils ist satzungsgemaR ausgeschlossen. Die Bezugsberechtigten erhalten tber ihre Neuen Aktien eine Gut-
schrift auf ihren jeweiligen Girosammeldepots. Die Neuen Aktien werden voraussichtlich am 14. Januar
2022 geliefert.

Provision

Flr den Bezug der Neuen Aktien im Rahmen des Bezugsangebots wird von den Depotbanken die banken-
Ubliche Provision berechnet.

Borsenzulassung und Notierungsaufnahme der Neuen Aktien

Die Gesellschaft wird voraussichtlich am 23. Dezember 2021 die Zulassung der Neuen Aktien zum Handel
im regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse beantragen.

Voraussichtlich wird der Zulassungsbeschluss bezliglich der Neuen Aktien der Gesellschaft zum Handel am
14. Januar 2022 ergehen. Die Neuen Aktien der Gesellschaft werden voraussichtlich am 17. Januar 2022 in
die bestehende Notierung der Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse
(ISIN DEO00A254203 / WKN A25420) einbezogen.

Verfiigbarkeit des Prospekts

Im Zusammenhang mit dem Bezugsangebot ist der Wertpapierprospekt vom 21. Dezember 2021 (der
,Prospekt”) auf der Internetseite der Gesellschaft (https://muehl.ag) in der Rubrik ,,/nvestor Relations” im
Menu ,Kapitalerh6hung 2021/11“ veroffentlicht worden. Gedruckte Exemplare des Prospekts werden zur
kostenlosen Ausgabe bei der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, BahnhofstralRe 15, 99448 Kra-
nichfeld, wahrend der liblichen Geschéftszeiten bereitgehalten.

Weitere Wichtige Hinweise

Aktionaren und Investoren wird geraten, den Prospekt aufmerksam zu lesen, bevor sie sich entscheiden,
etwaige Bezugsrechte auszuiiben, Bezugsrechte zu erwerben oder zu verauBern oder Aktien zu erwer-
ben oder zu verauBern.

Der Ubernahmevertrag sieht eine Festiibernahme der Neuen Aktien durch die Baader Bank vor.

Der Ubernahmevertrag regelt, dass die Baader Bank unter bestimmten Umstinden von dem Ubernah-
mevertrag zuriicktreten kann, und zwar auch noch, nachdem die Neuen Aktien zugeteilt und bérsenno-
tiert wurden bis zur Lieferung und Zahlung der Neuen Aktien. Diese Umstande beinhalten unter
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anderem wesentliche nachteilige Verdanderungen der Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage oder we-
sentliche Beeintrachtigungen der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, die ganzliche oder teilweise gene-
relle Aussetzung des Handels an der Frankfurter Wertpapierborse oder eine wesentliche Stérung in den
Bankensystemen in Europa oder den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,,Vereinigten Staaten“), we-
sentlich nachteilige Anderungen der nationalen oder internationalen finanziellen, politischen oder wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen oder der Devisenmarkte oder den Ausbruch oder eine Verscharfung
von kriegerischen oder terroristischen Handlungen. Ein Recht zum Riicktritt besteht auch, wenn die
Durchfiihrung der Kapitalerhohung nicht bis zum Ablauf des 13. Januar 2022 in das Handelsregister ein-
getragen ist.

Sollte es zu einem Riicktritt vom Ubernahmevertrag vor Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhé-
hung im Handelsregister kommen, wird das Bezugsangebot nicht durchgefiihrt. In diesem Fall sind be-
reits erfolgte Zuteilungen an Anleger unwirksam. Die Bezugsrechte der Aktionare entfallen ohne Ent-
schadigung und bereits abgegebene Bezugserklarungen fiir Neue Aktien werden unwirksam. Ein An-
spruch auf Lieferung der Neuen Aktien besteht in diesem Fall nicht. Eine Riickabwicklung erfolgter Trans-
aktionen betreffend den Handel von Bezugsrechten wird in diesem Fall nicht erfolgen, sodass Investo-
ren, die Bezugsrechte erworben haben, einen Verlust erleiden wiirden. Anspriiche in Bezug auf bereits
erbrachte Erwerbsprovisionen und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Kosten eines An-
legers richten sich allein nach dem Rechtsverhiltnis zwischen dem Anleger und dem Finanzinstitut, bei
dem er sein Kaufangebot abgegeben hat. Sollten Anleger sogenannte Leerverkdufe von Neuen Aktien
vorgenommen haben, so tragen sie das Risiko, ihre Lieferverpflichtungen nicht erfiillen zu kénnen.

Wenn die Baader Bank vom Ubernahmevertrag nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung
im Handelsregister zuriicktritt, konnen die Aktionare bzw. Inhaber von Bezugsrechten, die ihre Bezugs-
rechte ausgeiibt haben, die Neuen Aktien zum Bezugspreis erwerben.

In Anbetracht der derzeitigen hohen Volatilitat der Aktienkurse und des Marktumfelds sollten sich Ak-
tiondre vor Ausiibung ihrer Bezugsrechte zum Bezugspreis von EUR 3,00 iiber den aktuellen Bérsenkurs
der Aktien der Gesellschaft informieren.

VerauBerungsbeschrankungen

Dieses Dokument stellt kein Angebot zur VerdufRerung von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten dar.
Die Bezugsrechte und die Neuen Aktien diirfen in den Vereinigten Staaten nicht angeboten oder verkauft
werden, ohne dass diese registriert oder vom Erfordernis der Registrierung befreit sind. Die Gesellschaft
wird die Bezugsrechte und die Neuen Aktien bzw. einen Teil der Bezugsrechte und der Neuen Aktien nicht
in den Vereinigten Staaten registrieren. Die Annahme dieses Bezugsangebots auBerhalb der Bundesrepub-
lik Deutschland kann Beschrankungen unterliegen. Personen, die dieses Bezugsangebot auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland annehmen mdchten, sollten sich liber die Beschrankungen, welche auRer-
halb der Bundesrepublik Deutschland existieren, informieren und diese einhalten.

Kranichfeld, im Dezember 2021

Miihl Product & Service Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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3.4 UBERNAHME DER NEUEN AKTIEN DURCH DIE BAADER BANK

Das Bezugsangebot wird von der Baader Bank als Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner begleitet. Die
Gesellschaft und die Baader Bank haben am 21. Dezember 2021 einen Ubernahmevertrag (,,Ubernahmever-
trag”) geschlossen. Im Ubernahmevertrag hat sich die Baader Bank verpflichtet, simtliche Neuen Aktien im
eigenen Namen und fir eigene Rechnung zu zeichnen und mit der Verpflichtung zu Gbernehmen, sie den
Aktioniren der Gesellschaft, vorbehaltlich der im Bezugsangebot (siehe ,, 3.3 Bezugsangebot”) und im Uber-
nahmevertrag aufgefiihrten Bedingungen, im Wege des mittelbaren Bezugsrechts innerhalb der Bezugsfrist
im Bezugsverhaltnis zu dem Bezugspreis zum Bezug anzubieten und den Mehrerlds — nach Abzug der verein-
barten Provision und der von der Gesellschaft zu tragenden Kosten und Auslagen — an die Gesellschaft abzu-
fihren. Der Ubernahmevertrag sieht eine Festiibernahme der Neuen Aktien durch die Baader Bank vor.

Die Baader Bank erhilt aufgrund des Ubernahmevertrags fiir ihre Tatigkeit eine Festvergiitung in Hoéhe von
EUR 185 Tausend. Ferner ist die Gesellschaft aufgrund des Ubernahmevertrags zur Erstattung aller der
Baader Bank entstandenen Aufwendungen und Auslagen verpflichtet.

Die Gesellschaft hat sich im Ubernahmevertrag verpflichtet, die Baader Bank von bestimmten, sich im Zu-
sammenhang mit dem Angebot ergebenden Haftungsverpflichtungen freizustellen. Dazu gehort insbeson-
dere die Gewahrleistung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Prospekts. Wird insofern die Baader Bank
aus Prospekthaftung in Anspruch genommen, wire die Gesellschaft gegeniliber der Baader Bank im Innen-
verhaltnis zur Freistellung verpflichtet.

Die Baader Bank kann unter bestimmten Umstidnden vom Ubernahmevertrag zuriicktreten oder mit der Ge-
sellschaft gemeinsam entscheiden, die Durchfiihrung des Bezugsangebots zu verschieben. Zu diesen Umstan-
den zahlen unter anderem (i) die Nichterfillung der Verpflichtungen aus der Backstop-Vereinbarung durch
Tom Wolf und/oder LUBANCO, (ii) wesentliche nachteilige Verdnderungen der Vermogens-, Finanz- oder Er-
tragslage, wesentliche Beeintriachtigungen der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft oder eine wesentliche An-
derung der Management- oder Aktionarsstruktur der Gesellschaft, (iii) die ganzliche oder teilweise generelle
Aussetzung des Handels an der Frankfurter Wertpapierborse oder eine wesentliche Stérung in den Banken-
systemen in Europa oder den Vereinigten Staaten von Amerika, (iv) wesentlich nachteilige Anderungen der
nationalen oder internationalen finanziellen, politischen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder der
Devisenmarkte oder der Ausbruch oder eine Verscharfung von kriegerischen oder terroristischen Handlun-
gen, (v) die Unrichtigkeit von Gewahrleistungen, die die Gesellschaft im Ubernahmevertrag iibernommen
hat, und (vi) die Nichterfiillung von Verpflichtungen der Gesellschaft nach dem Ubernahmevertrag.

Im Falle der Beendigung des Ubernahmevertrags vor Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in
das Handelsregister und nach erfolgter Riicknahme der Handelsregisteranmeldung erlischt die Verpflichtung
der Gesellschaft zur Lieferung der Neuen Aktien. Die zur Zahlung des Bezugspreises bereits entrichteten Be-
trage werden den betroffenen Aktionaren der Gesellschaft zurlickerstattet.

Sofern die Baader Bank nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhohung in das Handelsregister vom
Ubernahmevertrag zuriicktritt, werden nur solchen Aktioniren der Gesellschaft, die den Bezugspreis bereits
entrichtet haben, Neue Aktien geliefert werden.

Sollten vor Einbuchung der Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Erwerber bereits Leerverkaufe erfolgt
sein, tragt allein der Verkdufer das Risiko, seine durch einen Leerverkauf eingegangenen Verpflichtungen
nicht durch rechtzeitige Lieferung von Neuen Aktien erfiillen zu kénnen.

3.5 LOCK-UP-VEREINBARUNGEN

Nach dem Ubernahmevertrag ist die Gesellschaft damit einverstanden, soweit gesetzlich zulissig, ohne die
vorherige Zustimmung der Baader Bank, die nicht unbillig versagt werden darf, fir einen Zeitraum von sechs
(6) Monaten nach der Billigung keine Kapitalerh6hungen aus genehmigtem Kapital oder die Ausgabe von
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Finanzinstrumenten mit Options- oder Wandlungsrechten in Aktien der Gesellschaft oder sonstigen Rechten
gemal § 221 AktG anzukindigen oder durchzufiihren und ihrer Hauptversammlung keine ordentliche Kapi-
talerh6hung zur Beschlussfassung vorzuschlagen.

Die in Hinblick auf die bestehenden und kiinftig geschaffenen Aktien der Gesellschaft vereinbarten Beste-
henden Lock-up-Verpflichtungen und Aufgehobenen Lock-up-Verpflichtungen mit bestehenden und poten-
ziellen kiinftigen Aktionaren sind unter ,4.6 Ubertragbarkeit” beschrieben.

3.6 INTERESSEN BETEILIGTER PERSONEN

Die Baader Bank berat die Gesellschaft im Zusammenhang mit der vorliegenden Transaktion und koordiniert
die Strukturierung und Durchfiihrung der Transaktion. Nach erfolgreicher Durchfiihrung der Transaktion er-
halt die Baader Bank eine Provision. Die Baader Bank hat daher ein finanzielles Interesse am Erfolg des Be-
zugsangebots.

Darliber hinaus bestehen nach Kenntnis der Gesellschaft keine weiteren Interessen oder (potenziellen) Inte-
ressenkonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an dem Bezugsangebot beteiligt sind.

3.7 BETEILIGUNG VON HAUPTAKTIONAREN UND ORGANMITGLIEDERN

Aktionar und Aufsichtsratsmitglied Tom Wolf und seine hundertprozentige Tochtergesellschaft LUBANCO ha-
ben sich verpflichtet, in dem in ,,3.1 Gegenstand des Bezugsangebots” beschriebenen Umfang an dem Be-
zugsangebot teilzunehmen.

Das Aufsichtsratsmitglied Michael Sauer beabsichtigt im Rahmen des Bezugsangebots 30.000 Neue Aktien zu
erwerben. Aktionarin und Vorstandsmitglied Sandy Mdser hat sich gegenliber Herrn Sauer verpflichtet, ihm
die dafiir benétigte Anzahl an Bezugsrechten zu Gbertragen.

Darliber hinaus ist der Gesellschaft nicht bekannt, ob Hauptaktionare oder Organmitglieder der Gesellschaft
an dem Bezugsangebot teilnehmen wollen oder ob Personen mehr als 5% des Bezugsangebots zeichnen
wollen.

3.8 GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Gesellschaft flihrt das Angebot durch, um die daraus erzielten Erldse fiir die Finanzierung der Umsetzung
ihrer Wachstumsstrategie, insbesondere im Bereich E-Commerce, zu verwenden.

3.8.1 Nettoemissionserlos

Der Nettoemissionserlds aus dem Angebot flielSt ausschlieBlich der Gesellschaft zu. Unter der Annahme, dass
samtliche 10.677.777 Neuen Aktien zum Bezugspreis in Hohe von EUR 3,00 von Aktiondren bezogen oder
von Tom Wolf und LUBANCO aufgrund der Backstop-Vereinbarung erworben werden, flie8t der Gesellschaft
ein Bruttoemissionserlds in Hohe von rund EUR 32,03 Mio. zu. Die Gesellschaft erwartet Gesamtkosten des
Angebots (einschlieBlich der Provision fiir die Baader Bank sowie weiterer Kosten im Zusammenhang mit
dem Angebot) in H6he von voraussichtlich EUR 0,55 Mio. Unter Berlicksichtigung dieser Kosten erwartet die
Gesellschaft Nettoemissionserlése aus dem Angebot in Hohe von EUR 31,48 Mio.

Anlegern werden keine Kosten durch die Gesellschaft oder durch die Baader Bank in ihrer Eigenschaft als
Bezugsstelle in Rechnung gestellt. Fiir den Bezug von Neuen Aktien wird von den Depotbanken die bankiib-
liche Effektenprovision berechnet.
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3.8.2 Verwendung des Nettoemissionserloses

Die Gesellschaft beabsichtigt, die geschatzten Nettoemissionserlése in Hohe von rund EUR 31,48 Mio. zur
Umsetzung ihrer Wachstumsstrategie, insbesondere im Bereich E-Commerce, zu verwenden. Ein Anteil von
EUR 15,74 Mio. (50%) soll zur Finanzierung des organischen Wachstums der Gesellschaft verwendet werden,
davon EUR 10 Mio. fiir die Entwicklung einer E-Commerce Plattform, EUR 2 Mio. fiir Personal, EUR 3 Mio. fir
Anlagevermogen/Sachanlagen und 0,74 Mio. flir Sonstiges. In etwa gleichrangig zu der Finanzierung des or-
ganischen Wachstums der Gesellschaft soll der verbleibende Anteil in Hohe von rund EUR 15,74 Mio. (eben-
falls 50%) der Finanzierung von Investitionen in Unternehmensbeteiligungen (EUR 10 Mio.), Grundstiicke und
Logistik (EUR 5 Mio.) und IT (EUR 0,74 Mio.) dienen.

Bis zur vorstehend beschriebenen Verwendung wird die Gesellschaft den Nettoemissionserlds im rechtlich
zuldssigen Rahmen in staatliche und Industrie-Anleihen mit Investment-Grade-Rating in unterschiedlichen
Wahrungen angelegen bzw. in bar vorhalten.

3.9 VERWASSERUNG

Die Bezugsrechte der Aktionare der Gesellschaft im Hinblick auf die Neuen Aktien und der Verzicht eines
bestehenden Aktionars auf Bezugsrechte zum Bezug einer halben Aktien der Gesellschaft, stellen — ohne
Beriicksichtigung von Spitzenbetrdagen — sicher, dass jeder Aktionar der Gesellschaft, der sein Bezugsrecht
auslibt, seinen urspriinglichen prozentualen Anteil am Grundkapital der Gesellschaft behalt. Der prozentuale
Anteil eines Aktionars am Grundkapital der Gesellschaft und seine Stimmrechte werden um 60% verwassert,
wenn der Aktionar keines seiner Bezugsrechte ausiibt und unter der Annahme, dass alle Neuen Aktien aus-
gegeben werden.

Der Nettovermogenswert des Unternehmens (berechnet als Summe der Aktiva abzlglich der gesamten Ver-
bindlichkeiten) in der Bilanz auf Basis des Ungepriiften MPS-Zwischenabschlusses betrug zum 30. September
2021 EUR 7.754.879,08 und entspricht rund EUR 1,82 je Aktie der Gesellschaft, berechnet auf 4.271.111 be-
stehenden Aktien der Gesellschaft zum 30. September 2021. Ausgehend von den vorstehenden Ausfliihrun-
gen und unter der Annahme einer vollstandigen Durchfiihrung der Kapitalerhéhung von EUR 4.271.111,00
um EUR 10.677.777,00 auf EUR 14.948.888,00 durch Ausgabe von 10.677.777 Neuen Aktien gegen Bareinla-
gen sowie unter Annahme eines Bezugspreises von EUR 3,00 je Neuer Aktie und nach Abzug der voraussicht-
lichen Gesamtkosten fiir die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Zulassung und dem Angebot in Hohe
von EUR 550.000,00, wiirde der Nettovermdgenswert der Gesellschaft EUR 39.238.210,08 betragen, also
rund EUR 2,62 je Aktie der Gesellschaft. Dies entsprache einem Wertzuwachs von rund EUR 0,81 oder
44,57 % je Aktie fir die bestehenden Aktiondre der Gesellschaft. Bei einem Vergleich dieses Nettovermo-
genswerts je Aktie der Gesellschaft mit dem Bezugspreis je Neuer Aktie, wiirde sich fiir die Erwerber der
Neuen Aktien, eine Verwasserung in Hohe von rund EUR 0,38 oder rund 12,51 % pro Aktie ergeben.
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4. ANGABEN UBER DIE NEUEN AKTIEN UND DIE WEITEREN ZUZULASSENDEN AKTIEN
4.1 STIMMRECHTE UND BEZUGSRECHTE

Jede Neue Aktie und jede Weitere Zuzulassende Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft
ein Stimmrecht. Beschrankungen der Stimmrechte bestehen nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimm-
rechte.

Nach dem deutschen Aktiengesetz steht grundsatzlich jedem Aktionar der Gesellschaft ein Bezugsrecht auf
neu auszugebende Aktien der Gesellschaft im Verhaltnis seiner Beteiligung am Grundkapital der Gesellschaft
zu. Die Bezugsrechte sind frei Ubertragbar.

Das deutsche Aktienrecht ermoglicht jedoch unter bestimmten Voraussetzungen den vollstandigen oder teil-
weisen Ausschluss des Bezugsrechts. Fiir einen Bezugsrechtsausschluss ist ein Beschluss der Hauptversamm-
lung von einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei Beschlussfassung vertretenden Grundkapitals
umfasst, notwendig. Zudem kann die Hauptversammlung mit gleicher Mehrheit eine bedingte Kapitalerho-
hung beschlieRen, bei der die Aktiondre der Gesellschaft kein gesetzliches Bezugsrecht haben (siehe dazu
»,12.3 Bedingtes Kapital”). SchlieBlich kann die Hauptversammlung mit vorgenannter Mehrheit den Vorstand
ermdchtigen, dass Bezugsrecht im Rahmen einer Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital auszuschliefSen
(siehe dazu ,,12.2 Genehmigtes Kapital “).

4.2 GEWINNANTEILSBERECHTIGUNG UND BETEILIGUNG AM LIQUIDATIONSERLOS

Jede Neue Aktie und jede Weitere Zuzulassende Aktie ist gewinnbezugsberechtigt ab dem 1. Januar 2021. Im
Ubrigen gelten fiir die Neuen Aktien und die Weiteren Zuzulassenden Aktien dieselben Regelungen zur Ge-
winnanteilsberechtigung wie fiir die Gbrigen Aktien der Gesellschaft.

Im Fall der Liquidation der Gesellschaft nehmen die Neuen Aktien und die Weiteren Zuzulassenden Aktien
am nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibenden Vermdgen entsprechend ihres rechnerischen An-
teils am Grundkapital der Gesellschaft teil.

4.3 FORM UND VERBRIEFUNG

Alle Neuen Aktien und Weiteren Zuzulassenden Aktien sind auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,00 je
Stlickaktie. Die Neuen Aktien werden und die Weiteren Zuzulassenden Aktien sind bereits in mehreren Glo-
balurkunden ohne Gewinnanteilscheine verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland (,Clearstream”), als Verwahrstelle hinterlegt ist. Der Anspruch der Aktionare
auf Verbriefung der Anteile ist ausgeschlossen (§ 4 Abs. 3 der Satzung). Die Form der Aktienurkunden be-
stimmt der Vorstand (§ 4 Abs. 4 Satz 1 der Satzung). Die Neuen Aktien und Weiteren Zuzulassenden Aktien
sind mit den gleichen Rechten ausgestattet wie die ibrigen Aktien der Gesellschaft und vermitteln keine
dariberhinausgehenden Rechte oder Vorteile.

4.4 BORSENZULASSUNG UND EINBEZIEHUNG IN BESTEHENDE NOTIERUNG

Die Zulassung der Neuen Aktien und der Weiteren Zuzulassenden Aktien zum Handel am regulierten Markt
(General Standard) an der FWB wird von der Gesellschaft und der Baader Bank voraussichtlich am 23. De-
zember 2021 beantragt werden. Die Gesellschaft erwartet den Zulassungsbeschluss der FWB fiir den 14. Ja-
nuar 2022. Die Einbeziehung der Neuen Aktien und Weiteren Zuzulassenden Aktien in die bestehende Notie-
rung der Ubrigen Aktien der Gesellschaft am regulierten Markt der FWB (ISIN DEOO0A254203 / WKN A25420)
ist fir den 17. Januar 2022 vorgesehen.

42



Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Zulassung der Neuen Aktien und Weiteren Zuzulassen-
den Aktien oder bei der Einbeziehung der Neuen Aktien und Weiteren Zuzulassenden Aktien zu Verzégerun-
gen kommt.

4.5 ISIN, WKN UND BORSENKURZEL

Die Aktien der Gesellschaft sind unter drei verschiedenen ISIN/WKN verbrieft. Die Neuen Aktien werden die-
selbe ISIN/WKN wie die 1.186.829 bereits zum Handel am regulierten Markt (General Standard) an der FWB
zugelassenen Aktien der Gesellschaft (,Zugelassene Aktien“) erhalten. Neben dieser ISIN/WKN bestehen
zwei weitere ISIN/WKN fir die Weiteren Zuzulassenden Aktien. Hintergrund dafir ist, dass die im Hinblick
auf die Weiteren Zuzulassenden Aktien vereinbarten Aufgehobenen Lock-up-Verpflichtungen unterschiedli-
che Laufzeiten vorsehen (siehe unter ,4.6.2 Aufgehobene Lock-up-Vereinbarungen®).

Im Einzelnen gestaltet sich dies wie folgt:

Neue Aktien

Stiickzahl 10.677.777
International Securities Identification Number (ISIN) DEOOOA254203
Wertpapierkennnummer (WKN) A25420

Weitere Zuzulassenden Aktien
Stiickzahl 3.084.282

International Securities Identification Number (ISIN) DEOOOA3ESBRS
flir 237.364 Weitere Zuzulassende Aktien

Wertpapierkennnummer (WKN) A3E5BR
fiir 237.364 Weitere Zuzulassende Aktien

International Securities Identification Number (ISIN) DEOOOA3E5BS6
flir 2.846.918 Weitere Zuzulassende Aktien

Wertpapierkennnummer (WKN) A3E5BS
fiir 2.846.918 Weitere Zuzulassende Aktien

Nach der Wirksamkeit der Aufhebung der Aufgehobenen Lock-up-Verpflichtungen (siehe
»4.6.2 Aufgehobene Lock-up-Vereinbarungen®) und der Zulassung der Weiteren Zuzulassenden Aktien sol-
len die Weiteren Zuzulassenden Aktien gemeinsam mit den Zugelassenen Aktien und den Neuen Aktien
einheitlich unter der ISIN/WKN der Zugelassenen Aktien gehandelt werden.
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Zugelassene Aktien

Stiickzahl 1.186.829
International Securities Identification Number (ISIN) DEO00A254203
Wertpapierkennnummer (WKN) A25420
Bérsenkiirzel MPSC

4.6 UBERTRAGBARKEIT

Alle Neuen Aktien und Weiteren Zuzulassenden Aktien sind nach den allgemeinen gesetzlichen Regelungen
frei Ubertragbar. Mit Ausnahme der unter ,3.5 Lock-up-Vereinbarungen” beschriebenen Lock-up-Vereinba-
rung zwischen der Gesellschaft und der Baader Bank und der nachfolgend beschriebenen Lock-up-Vereinba-
rungen zwischen der Gesellschaft und bestehenden und potenziellen kiinftigen Aktionaren, bestehen nach
Kenntnis der Gesellschaft im Hinblick auf die bestehenden oder kiinftig geschaffenen Aktien der Gesellschaft,
einschlieRlich der Weiteren Zuzulassenden Aktien und Neuen Aktien, keine Haltevereinbarungen oder Ver-
duBerungsbeschrankungen.

4.6.1 Bestehende Lock-up-Vereinbarungen

Insgesamt 14 bestehende Aktionare und kiinftige Inhaber von Bezugsrechten auf die Neuen Aktien haben
sich im Dezember 2021 gegeniber der Gesellschaft im Hinblick auf insgesamt 3.504.003 der 4.271.111 be-
stehenden Aktien der Gesellschaft (rund 82 %) und bis zu 100 % der Neuen Aktien (zusammen die ,,Lock-up-
Aktien“) verpflichtet, weder direkt noch indirekt die Lock-up-Aktien oder Rechte — insbesondere die dem
Aktionar gemals § 186 Abs. 1 AktG zustehenden gesetzlichen Bezugsrechte — aus den Lock-up-Aktien anzu-
bieten, zu verpfanden, abzutreten, zu verkaufen, eine Option oder einen Vertrag liber den Kauf anzubieten,
eine Option zum Verkauf zu erwerben, eine Option, ein Recht oder einen Optionsschein zum Kauf zu gewah-
ren oder die Lock-up-Aktien anderweitig zu libertragen oder zu verduRern (,Bestehende Lock-up-Verpflich-
tungen”). Lediglich die Bestehende Lock-up-Verpflichtung der Aktionarin und des Vorstandsmitglieds Sandy
Moser sieht davon eine Ausnahme fiir Abtretungen von Bezugsrechten auf die Neuen Aktien an Horst Geicke,
Jorg Gertz, Jochen Sander, Ann-Christin Sauer, Sarah-Caitleen Sauer, Thomas Schmiegel und das Aufsichts-
ratsmitglied Michael Sauer vor (siehe auch ,,3.7 Beteiligung von Hauptaktionédren und Organmitgliedern®).
Frau Moser hat sich in diesem Zusammenhang verpflichtet, eine bestimmte Anzahl von Bezugsrechten, die
ihrim Rahmen des Bezugsangebots aufgrund ihrer Aktionarseigenschaft gewahrt werden, auf die vorgenann-
ten Personen zu libertragen und die vorgenannten Personen sind im Hinblick auf die durch Ausiibung dieser
Bezugsrechte erworbenen Neuen Aktien jeweils eine Bestehende Lock-up-Verpflichtung eingegangen. Samt-
liche Bestehenden Lock-up-Verpflichtungen enden sechs Monate nach Einfihrung der Neuen Aktien in den
Borsenhandel, d.h. voraussichtlich mit Ablauf des 14. Juli 2022.

Aus der nachfolgenden Tabelle ist ersichtlich, welche Personen den Bestehenden Lock-up-Verpflichtungen
unterliegen und auf wie viele bestehende Aktien der Gesellschaft und Neue Aktien sich die jeweilige Beste-
hende Lock-up-Verpflichtung bezieht:
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Verpflichtete Person

Lock-up-Aktien (bestehende Aktien)

Lock-up-Aktien (Neue Aktien)

Dacapo 2 GmbH 68.572 bis zu 171.430
Geike, Horst 0 bis zu 130.000
Gertz, Jorg 0 bis zu 100.000
Hahn, Christel 251.477 bis zu 628.692
LUBANCO PTE LTD.!) 0 biszu  10.677.777
Méser, Sandy? 224.027 bis zu 560.067
Miihi24 GmbH 456.000 bis zu 1.140.000
Sander, Jochen 0 bis zu 100.000
Sauer, Ann-Christin 0 bis zu 35.000
Sauer, Michael 0 bis zu 30.000
Sauer, Sarah-Caitleen 0 bis zu 35.000
Scherzer & Co. Aktiengesellschaft 133.317 bis zu 333.292
Schmiegel, Thomas 0 bis zu 50.000
Wolf, Tom) 2.370.610 5.926.525
Gesamt 3.504.003 biszu 10.677.777

() Die Bestehenden Lock-up-Verpflichtungen von Tom Wolf und LUBANCO sind Bestandteil der mit der Gesellschaft und der Baader Bank abge-
schlossenen Backstop-Vereinbarung und beziehen sich auf samtliche Aktien der Gesellschaft, die Tom Wolf zum Datum des Prospekts halt,
und auf samtliche Neue Aktien zu deren Erwerb sich Tom Wolf und LUBANCO in der Backstop-Vereinbarung verpflichtet haben (siehe dazu

auch ,,3.1 Gegenstand des Bezugsangebots”).

@ Ausgenommen sind Abtretungen von Bezugsrechten an Horst Geicke, Jérg Gertz, Jochen Sander, Ann-Christin Sauer, Sarah-Caitleen Sauer,
Thomas Schmiegel und das Aufsichtsratsmitglied Michael Sauer (siehe auch ,3.7 Beteiligung von Hauptaktiondren und Organmitgliedern®).

4.6.2 Aufgehobene Lock-up-Vereinbarungen

Neben den Bestehenden Lock-up-Verpflichtungen bestehen zum Datum des Prospekts Verpflichtungen von
Aktiondren gegeniber der Gesellschaft, samtliche Weitere Zuzulassende Aktien innerhalb von 12 bis 96 Mo-
naten nach dem 18. Juni 2021 nicht zu verauRern. Diese Verpflichtungen wurden allerdings bereits entweder
— aufgrund der den Bestehenden Lock-up-Verpflichtungen zugrunde liegenden Vereinbarungen — mit Wir-
kung zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Prospekts gemall Artikel 21 Abs. 1 der Prospektverordnung
oder — aufgrund eines entsprechenden bereits erklarten Verzichts der Gesellschaft — mit Wirkung zum Zeit-
punkt der prospektgegenstandlichen Zulassung der Weiteren Zuzulassenden Aktien zum Handel am regulier-
ten Markt aufgehoben (,,Aufgehobene Lock-up-Verpflichtungen®). Die Aufgehobenen Lock-up-Verpflichtun-
gen, wurden eingegangen, um eine prospektfreie Zulassung eines Teils der Aktien aus der am 27. Mai 2021
in das Handelsregister eingetragenen Kapitalerh6hung der Gesellschaft (in deren Rahmen auch die Weiteren
Zuzulassenden Aktien geschaffen wurden) zu erméglichen.
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5. DIVIDENDENPOLITIK
5.1 ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN UBER DIE GEWINNVERWENDUNG UND DIVIDENDENZAHLUNGEN

Der Anteil der Aktiondre am Gewinn der Gesellschaft bestimmt sich nach ihren jeweiligen Anteilen am Grund-
kapital der Gesellschaft. Bei einer Aktiengesellschaft wie der Gesellschaft werden die Ausschiittung einer
Dividende fiir ein bestimmtes Geschaftsjahr sowie deren Hohe und Falligkeit von der Hauptversammlung der
Gesellschaft im nachfolgenden Geschaftsjahr beschlossen, und zwar entweder auf gemeinsamen Vorschlag
von Vorstand und Aufsichtsrat oder auf Vorschlag des Vorstands, zu dem der Aufsichtsrat in seinem Bericht
an die Hauptversammlung Stellung nimmt, wobei die Hauptversammlung der Gesellschaft an diese Vor-
schldge nicht gebunden ist. Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat innerhalb der ersten acht Monate
eines jeden Geschaftsjahres stattzufinden.

Dividenden dirfen nur aus dem Bilanzgewinn der Gesellschaft ausgeschiittet werden. Der ausschiittungsfa-
hige Gewinn wird auf der Grundlage des Jahresabschlusses der Gesellschaft, der in Ubereinstimmung mit den
deutschen Rechnungslegungsgrundsatzen des HGB erstellt wird, berechnet.

Bei der Ermittlung des Bilanzgewinns ist der Jahresiberschuss/-fehlbetrag um Gewinn-/Verlustvortrage aus
dem vorangegangenen Geschaftsjahr sowie um Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Gewinnriicklagen zu
bereinigen. Bestimmte Riicklagen sind nach dem Gesetz zu bilden und bei der Ermittlung des ausschittungs-
fahigen Gewinns abzuziehen.

Der Vorstand hat fiir das vergangene Geschaftsjahr innerhalb der gesetzlichen Fristen einen Jahresabschluss
(Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang) und einen Lagebericht aufzustellen und unverziglich
nach Aufstellung dem Aufsichtsrat und dem Abschlusspriifer vorzulegen. Zugleich hat der Vorstand dem Auf-
sichtsrat gemaR § 170 Abs. 2 AktG einen Vorschlag fir die Verwendung des Bilanzgewinns der Gesellschaft
vorzulegen. Der Aufsichtsrat hat gemaR § 171 AktG den Jahresabschluss, den Lagebericht des Vorstands und
den Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns zu priifen und liber das Ergebnis der Priifung schriftlich
an die Hauptversammlung der Gesellschaft zu berichten.

Der Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft tiber die Gewinnverwendung bedarf der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, so kdnnen
sie einen Betrag von bis zur Halfte des Jahresiberschusses der Gesellschaft in andere Gewinnrlicklagen ein-
stellen. Bei der Ermittlung des in andere Gewinnriicklagen einzustellenden Jahresiberschusses/-fehlbetrages
sind Einstellungen in die gesetzliche Riicklage und Verlustvortrage vorab abzuziehen. Zudem kann die Haupt-
versammlung der Gesellschaft im Beschluss tiber die Gewinnverwendung weitere Betrage in die Gewinnriick-
lagen einstellen oder als Gewinn vortragen. Die Bekanntmachung einer beschlossenen Dividendenausschiit-
tung wird unverziglich nach der Hauptversammlung der Gesellschaft im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die von der Hauptversammlung der Gesellschaft beschlossenen Dividenden sind gemalR den Regeln des je-
weiligen Clearing-Systems am dritten Geschaftstag nach der jeweiligen Hauptversammlung der Gesellschaft
fallig und zahlbar, sofern nicht im Dividendenbeschluss oder in der Satzung ein spaterer Falligkeitstermin
festgelegt ist. Da alle Dividendenanspriiche der Gesellschaft durch eine oder mehrere bei Clearstream hin-
terlegte Globalurkunden verbrieft sind, wird Clearstream die Dividenden an die Depotbanken der Aktionare
zur Gutschrift auf deren Konten weiterleiten. Die deutschen Depotbanken sind verpflichtet, die Mittel an ihre
Kunden auszuschitten. Aktionare, die eine Depotbank mit Sitz aulRerhalb Deutschlands nutzen, missen sich
bei ihrer jeweiligen Depotbank lber die in ihrem Fall geltenden Bedingungen erkundigen. Soweit Dividenden
von der Gesellschaft nach deutschem Recht ausgeschiittet werden kénnen und entsprechende Beschliisse
gefasst werden, gibt es keine Beschrankungen der Rechte der Aktionare auf den Erhalt solcher Dividenden.
Fiir gebietsfremde Aktionare gilt bei der Zahlung von Dividenden durch die Gesellschaft kein besonderes
Verfahren.

Von ausgeschiitteten Dividenden wird in der Regel Kapitalertragsteuer einbehalten.
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Dividenden, die nicht innerhalb von drei Jahren geltend gemacht werden, verjahren. Verjahrt der Anspruch
auf Auszahlung der Dividende, kann die Gesellschaft die Auszahlung der Dividende an den Aktionar, dessen
Anspruch verjdhrt ist, verweigern.

5.2 DIVIDENDENPOLITIK

Die Gesellschaft hat fir die Geschaftsjahre 2019 und 2020 keine Dividenden gezahlt und beabsichtigt derzeit
nicht, in absehbarer Zukunft Dividenden zu zahlen. Stattdessen will die Gesellschaft in die Entwicklung ihres
Geschafts investieren.

Die Fahigkeit und Absicht der Gesellschaft, in Zukunft Dividenden zu zahlen, erfolgt in Ubereinstimmung mit
den geltenden Gesetzen und hidngt von der Hohe des Bilanzgewinns ab, der der Gesellschaft zur Verfligung
steht. Die Gesellschaft kann keine Aussagen Uber die Hohe kiinftiger Bilanzgewinne treffen oder dariiber, ob
es in Zukunft Giberhaupt Bilanzgewinne geben wird. Die Hohe des Bilanzgewinns basiert auf den Jahresab-
schliissen der Gesellschaft, die in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsgeméaRer Buch-
flihrung nach dem HGB erstellt werden. Dividenden diirfen nur aufgrund eines Beschlusses der Hauptver-
sammlung und nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt werden, der im ordnungsgemald festgestellten Jahresab-
schluss der Gesellschaft ausgewiesen. Die Gesellschaft kann daher nicht zusichern, dass sie in Zukunft Divi-
denden vorschlagen oder ausschiitten kann, was einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Aktien haben
konnte.

47



6. KAPITALAUSSTATTUNG UND VERSCHULDUNG

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Kapitalausstattung und Verschuldung der Gesellschaft zum 30. Sep-
tember 2021 (i) auf tatsachlicher Basis sowie (ii) angepasst an die Auswirkungen der vollstandigen Durchfiih-
rung der Kapitalerh6hung. Die Anpassung beruht auf einem erwarteten Bruttoemissionserlds in Hohe von
rund EUR 32.033,3 Tausend (unter Annahme der Ausgabe von 10.677.777 Neuen Aktien zum Bezugspreis
von EUR 3,00 je Neuer Aktie) und einem Nettoemissionserlds in Hohe von EUR 31.483,3 Tausend. Diese An-
gaben entstammen dem Rechnungswesen der Gesellschaft. Sie sind ungeprift. Die nachfolgenden Tabellen
sollten im Zusammenhang mit dem Ungepriften MPS-Zwischenabschluss gelesen werden (siehe
»,16. Finanzinformationen”).

Die rechten Spalten der Tabellen enthalten jeweils lediglich eine Musterrechnung fiir den hypothetischen
Fall, dass die Auswirkungen der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung bereits zum 30. September 2021 einge-
treten waren. Die darin enthaltenen Finanzangaben treffen keine Aussage zur tatsdchlichen Kapitalausstat-
tung und der Verschuldung der Gesellschaft zum 30. September 2021 oder einem spateren Datum, insbe-
sondere nicht zum Datum dieses Prospekts.
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6.1 KAPITALAUSSTATTUNG
Zum 30. September 2021
(ungepriift)
Jeweils in EUR Tausend Angepasst an die Auswir-

kungen der vollstandigen
Durchfiihrung der Kapital-

Tatsdchlich erhohung
Kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt (einschlieRlich des
kurzfristigen Teils der langfristigen Verbindlichkeiten).... 3.5344 3.5344
Garantiert ... 3.385,2 3.385,2
BeSICREIt ..ot 149,2 149,2
Nicht garantiert/unbesichert .......ccccccoeevvveevveennenns 0,0 0,0
Langfristige Verbindlichkeiten gesamt (ohne den kurz- 1.634,3 1.634,3
fristigen Teil der langfristigen Verbindlichkeiten)............
Garantiert® ... 1.443,2 1.443,2
Besichert™. ... 191,1 191,1
Nicht garantiert/unbesichert ...........ccceevverecveeeneeenns 0,0 0,0
Eigenkapital®) .........cceceeveeereererreereeeerereesseeeeeseesaeeseenes 7.112,9 38.596,2
Aktienkapital ......cccooeeeiiiiei e 4.271,1 14.948,9
Gesetzliche RiUcklage(n) ..oeeccceveeevcveee e, 0,0 0,0
Sonstige RUcklagen(®..........coecveiviveeieieeeeeeeenn 4.507,5 25.863,0
LT T 1111 P 12.281,6 43.764,9

(1)

(5)

Diese Position beinhaltet die Posten ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen” sowie den kurzfristigen Teil der nicht besicherten
,Sonstigen Verbindlichkeiten” des Ungepriiften MPS-Zwischenabschlusses.

Diese Position beinhaltet die zur Finanzierung des Anlagevermoégens besicherten Betrage der kurzfristigen Teile der ,Sonstigen Verbindlich-
keiten“ und der ,,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten” des Ungepriften MPS-Zwischenabschlusses.

Diese Position beinhaltet die zur Finanzierung des Anlagevermaogens nicht besicherten Betrage der langfristigen Teile der ,Sonstigen Verbind-
lichkeiten” des Ungepriiften MPS-Zwischenabschlusses.

Diese Position beinhaltet die zur Finanzierung des Anlagevermdgens besicherten Betrage der langfristigen Teile der ,Sonstigen Verbindlich-
keiten“ und der ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten” des Ungepriften MPS-Zwischenabschlusses.

Diese Position entspricht der Position , Eigenkapital“ des Ungepriiften MPS-Zwischenabschlusses und umfasst neben der in dieser Ubersicht
aufgefiihrten Positionen (Aktienkapital, Gesetzliche Ricklage(n) und Sonstige Riicklagen) zusatzlich Betrage in Hohe von EUR -1.665,7 Tausend
(tatsdchlich) bzw. EUR -2.215,7 Tausend (angepasst an die Auswirkungen der vollstandigen Durchfihrung der Kapitalerh6hung). Diese Betrage
setzen sich zusammen aus einem Verlustvortrag in Héhe von EUR -2.171,7 Tausend und einem Jahresiiberschuss/-fehlbetrag in H6he von
EUR 506 Tausend (tatsachlich) bzw. EUR -44 Tausend (angepasst an die Auswirkungen der vollstandigen Durchfiihrung der Kapitalerhohung).

Diese Position beinhaltet die Differenz zwischen dem Nennwert und dem Bezugspreis der ausgegebenen Aktien im Zusammenhang mit der
geplanten Kapitalerh6hung.
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6.2 VERSCHULDUNG

Zum 30. September 2021
(ungepriift)
Jeweils in EUR Tausend Angepasst an die Auswir-

kungen der vollstindigen
Durchfiihrung der Kapital-

Tatsdchlich erhohung

A, Zahlungsmittel.......ccccoooeeiiiiiieeee e 1.687,8 33.171,1
B. Zahlungsmitteldquivalente........cccoccceeiiiiiiiineeeneennn. 0,0 0,0
C. Sonstige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte® 1.837,2 1.837,2
D. Liquiditat (A + B + C) cecceerrrriiisssnnneniinssssssnnenensssssnns 3.525,0 35.008,3
E. Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (ein-

schlieRlich Schuldtiteln, jedoch ohne den kurzfristi-

gen Anteil langfristiger finanzieller Verbindlichkei-

EEN) 2 et 3.385,2 3.385,2
F.  Kurzfristiger Teil langfristiger finanzieller Verbind-

CKEIEEN®) L.ttt 149,2 149,2
G. Kurzfristige finanzielle Verschuldung (E + F) .......... 3.534,4 3.534,4
H. Kurzfristige finanzielle Nettoverschuldung (G — D). 9,4 -31.473,9

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten (ohne

kurzfristigen Teil und ohne Schuldtitel)™ ................ 1.634,3 1.634,3
J. Yol U] e o =1 AU URUPRPRRRRN 0,0 0,0
K.  Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige langfristige Verbindlichkei-

L= o [P PO UPPORRN 0,0 0,0
L.  Langfristige finanzielle Verschuldung (I + J + K)...... 1.634,3 1.634,3
M. Finanzielle Verschuldung gesamt (H + L)................ 1.643,7 -29.839,6

(' Diese Position beinhaltet die Posten ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen” sowie , Sonstige Vermdgensgegenstinde” des Ungepriif-
ten MPS-Zwischenabschlusses.

2 Diese Position beinhaltet die Posten ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen” sowie den kurzfristigen Teil der nicht besicherten
,Sonstigen Verbindlichkeiten” des Ungepriiften MPS-Zwischenabschlusses.

@) Diese Positionen beinhalten die zur Finanzierung des Anlagevermdégens besicherten Betrige der kurzfristigen Teile der ,Sonstigen Verbind-
lichkeiten” und der ,Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten” des Ungepriften MPS-Zwischenabschlusses.

@) Diese Position beinhaltet die zur Finanzierung des Anlagevermégens besicherten Betrige der langfristigen Teile der ,Sonstigen Verbindlich-
keiten” und der ,,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten” des Ungepruften MPS-Zwischenabschlusses.

Die in der vorstehenden Ubersicht {iber die Verschuldung dargestellten finanziellen Verbindlichkeiten um-
fassen keine Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Leasingverbindlichkeiten.

6.3 INDIREKTE VERBINDLICHKEITEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Zum 30. September 2021 bestanden bei der Gesellschaft weder indirekte Verbindlichkeiten noch Eventual-
verbindlichkeiten.
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7. ERKLARUNG ZUM GESCHAFTSKAPITAL

Nach Auffassung der Gesellschaft verfiigt die Gesellschaft Giber ausreichend Geschaftskapital, um ihren der-
zeitigen Verpflichtungen mindestens in den nachsten zwélf Monaten nach dem Datum des Prospekts nach-
zukommen.

Der Nettoemissionserlds aus der Kapitalerhéhung ist in die Berechnung des Geschaftskapitals eingeflossen,
weil sich Tom Wolf in der Backstop-Vereinbarung vom 21. Dezember 2021 unwiderruflich gegeniiber der
Gesellschaft und der Baader Bank im Hinblick auf die Kapitalerh6hung verpflichtet hat, seine Bezugsrechte in
vollem Umfang auszuliben und sich zudem LUBANCO in dieser Vereinbarung unwiderruflich verpflichtet hat,
samtliche Neue Aktien, fiir die die Bezugsrechte nicht ausgeiibt wurden, zum Bezugspreis zu erwerben.

Dass der Bestatigungsvermerk zum Gepriften MPS-Jahresabschluss eine Erklarung zum Bestehen einer we-
sentlichen Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit der Gesellschaft
enthalt (im Wortlaut wiedergegeben unter ,,2.7 Darstellung von Finanzinformationen”), fiihrt nicht zu einer
Einschrankung der Erklarung der Gesellschaft zum Geschaftskapital. Denn diese im Bestatigungsvermerk ent-
haltene Erklarung bericksichtigt aufgrund des Zeitpunkts ihrer Abgabe (1. April 2021) nicht die am 27. Mai
2021 durchgefiihrten Sanierungskapitalerhéhungen, in deren Rahmen der Gesellschaft Sachmittel mit einem
Buchwert von rund EUR 1,0 Mio. (Geschaftsbetrieb der Miihl24) und einem Verkehrswert von EUR 5,5 Mio.
(Geschéaftsanteile an der Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Hungen 1l GbR und der Thomas + Yvonne Wolf
Grundbesitz Kranichfeld GbR) sowie Barmittel in Héhe von rund EUR 1,0 Mio. (ibertragen wurden.
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8. PRO-FORMA-FINANZINFORMATIONEN
8.1 EINLEITUNG

Zum 31. Dezember 2020 war die Gesellschaft bilanziell Gberschuldet und hat noch tber keinen Geschaftsbe-
trieb verfiigt. Zur Sanierung der Gesellschaft und zur Wiederaufnahme einer wirtschaftlichen Tatigkeit wur-
den u.a. folgende MalBnahmen durchgefiihrt:

Im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung hat die Miih124 mit Einbringungsvertrag vom 22. April 2021 ihren Ge-
schaftsbetrieb, ein Baustoff-Handelsgeschaft, im Wege eines Asset Deal gegen Gewahrung von 456.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00 in die Gesellschaft eingebracht (,, Sachkapitalerhohung 1).
Im Rahmen der Sachkapitalerh6hung | wurde der von der Mihl24 eingebrachte Geschaftsbetrieb mit
EUR 1.048.800,00 bewertet.

Im Rahmen einer weiteren parallel durchgefiihrten Sachkapitalerh6hung haben Thomas und Yvonne Wolf
mit Einbringungsvertrag vom 22. April 2021 ihre Gesellschafteranteile an der Thomas + Yvonne Wolf Grund-
besitz Hungen Il GbR (,,Hungen GbR“) und der Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Kranichfeld GbR (,,Kra-
nichfeld GbR” — gemeinsam mit der Hungen GbR die ,GbRs“) gegen Gewahrung von 2.391.304 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00 in die Gesellschaft eingebracht (,,Sachkapitalerh6hung 11“). Die Hun-
gen GbR und Kranichfeld GbR waren Eigentiimerinnen der von der Miihl24 fir ihr Baustoff-Handelsgeschaft
genutzten Betriebsgrundstiicke. Durch die Einbringung der der Gesellschafteranteile an der Hungen GbR und
Kranichfeld GbR in die Gesellschaft ist das Eigentum der dieser beiden Gesellschaften an den Betriebsgrund-
stiicken im Wege der Anwachsung auf die Gesellschaft tibergegangen. Im Rahmen der Sachkapitalerh6hung
Il wurden die vorgenannten Betriebsgrundstiicke gemeinsam mit EUR 5.500.000,00 bewertet.

Da die im Rahmen der Sachkapitalerh6hung | und der Sachkapitalerhéhung Il erfolgte Einbringung (,,Einbrin-
gung”) einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der MPS hat, wurden die
folgenden Pro-forma-Finanzinformationen, bestehend aus der Pro-forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir
den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 30. September 2021, der Pro-forma-Gewinn- und Verlustrechnung fir
das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschéftsjahr und den Erlduterungen zu den Pro-forma-Finanzinfor-
mationen von der Gesellschaft erstellt (zusammen die ,,Pro-forma-Finanzinformationen®).

Der Zweck der Pro-forma-Finanzinformationen ist es, die wesentlichen Auswirkungen der Einbringung auf
die historischen Gewinn- und Verlustrechnungen der Gesellschaft aufzuzeigen, die eingetreten waren, wenn
die Einbringung in der Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft flir den Zeitraum vom 1. Januar 2021
bis 30. September 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember
2020 abgelaufene Geschaftsjahr berticksichtigt worden ware. Die Darstellung der Pro-forma-Finanzinforma-
tionen der Gesellschaft dient ausschlieRlich illustrativen Zwecken. Die tatsachliche Durchfiihrung der Einbrin-
gung hat erst mit Eintragung der Durchfiihrung der Sachkapitalerh6hung | und der Sachkapitalerhéhung Il in
das Handelsregister am 27. Mai 2021 stattgefunden.

Die Darstellung der Pro-forma-Finanzinformationen basiert auf bestimmten Pro-forma-Annahmen und
Schatzungen hinsichtlich verschiedener auf die Einbringung bezogene Parameter (siehe ,8.5 Erlduterungen
zu den Pro-forma-Finanzinformationen®).

Ausgangspunkt fur die Erstellung der Pro-forma-Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 1. Ja-
nuar 2021 bis 30. September 2021 und der Pro-forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezem-
ber 2020 abgelaufene Geschaftsjahr ist insbesondere die Annahme, dass die Einbringung bereits am 1. Januar
2020 durchgefiihrt wurde.
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Daher beschreiben die Pro-forma-Finanzinformationen ihrer Art nach lediglich eine hypothetische Situation
und spiegeln nicht die tatsachliche Vermoégens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft nach der Durchfiih-
rung der Einbringung wider. Ferner stellen die Pro-forma-Finanzinformationen keine Prognose der Vermo-
gens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft zu einem zuklinftigen Zeitpunkt dar. Zudem sind die Pro-
forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 30. September 2021 und die
Pro-forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschaftsjahr nur in
Verbindung mit dem historischen Zwischenabschluss der Gesellschaft zum 30. September 2021 bzw. dem
historischen Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 aussagekraftig.

8.2 HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN UND RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die Pro-forma-Finanzinformationen fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 30. September 2021 und fiir
den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 basieren auf den folgenden historischen Finanzin-
formationen:

. Der ungeprifte Zwischenabschluss der MPS fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 30. September
2021, erstellt nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB);

° Der geprifte und veroffentlichte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 der MPS, erstellt nach
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB);

. Der geprifte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 der M(ihl24, erstellt nach deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften (HGB).

Auf Basis der oben genannten historischen Finanzinformationen wurde die Pro-forma-Gewinn- und Verlust-
rechnung der Gesellschaft fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis 30. September 2021 und der Gewinn-
und Verlustrechnung der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschaftsjahr erstellt. Da-
bei wurden die bei der Erstellung der oben genannten historischen Finanzinformationen angewendeten
Rechnungslegungsgrundsatze auch bei der Erstellung der Pro-forma-Finanzinformationen konsistent ange-
wendet.

53



8.3 PRO-FORMA-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2021 BIS
30. SEPTEMBER 2021
Summe Pro-forma- Pro-forma-
In EUR Tausend MPS GbRs MPS Anpassung GuVv
01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis
30.09.2021 27.05.2021 30.09.2021 30.09.2021
(ungepriift) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift)
Umsatzerlése ...oceeeeeeeevereveveennn, 16.116,2 111,6 16.227,8 -111,6W 16.116,2
sonstige betriebliche Ertrage........ 177,9 0,0 177,9 177,9
Materialaufwand .......ccoeeeeeeeennn. -11.442,2 0,0 -11.442,2 -11.442,2
Personalaufwand.......cccccceeeeeennnnnn. -2.748,5 0,0 -2.748,5 -2.748,5
Abschreibungen.........c.ccccevevennne. -120,4 -13,8 -134,2 -8,12 -142,3
sonstige betriebliche Aufwendun- -1.128,5
LA PR -1.226,9 -13,2 -1.240,1 111,61
sonstige Zinsen und ahnliche Er- 1,4
LU E- 1= IR 1,4 1,5 2,9 -1,509
Zinsen und ahnliche Aufwendun- -53,0
BN cotvteieieieiererernrrrarar i ———————————— -53,0 0,0 -53,0
Steuern vom Einkommen und -213,0
VOM EFtrag ....cooeeveeeeeveeiiiseenennns -193,5 0,0 -193,5 -19,5@
Ergebnis nach Steuern................ 511,0 86,2 597,2 568,0
sonstige Steuern........cccocvvvvvvevnnnn. -5,0 -11,6 -16,6 -16,6
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag .... 506,0 74,6 580,6 -29,1 551,5

(1 Die Mietertrige der GbRs und die spiegelbildlich angefallenen Mietaufwendungen in der MPS fiir den Zeitraum 01.01. bis 27.05.2021 (Ein-
bringungsstichtag) von EUR 111,6 Tausend werden eliminiert.

@ Erhéhung der planméaRigen Abschreibungen der Immobilien auf Basis der Einbringungswerte der Immobilien zum 01.01.2020 fiir den Zeitraum
01.01. bis 30.09.2021.

¥ Das ausgereichte Darlehen einer der GbRs wurde vor Einbringung der Immobilien vollstindig abgeldst, so dass keine Zinsertrige mehr anfal-
len.

@ Anpassung der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag an das Ergebnis der Pro-Forma Gewinn und Verlustrechnung.
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8.4 PRO-FORMA-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2020
ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR

Ist Summe Pro-forma- Pro-forma-

In EUR Tausend MPS Miihl24 GbRs MPS Anpass. GuVvV
01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

(geprtift) (geprtift) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift)

Umsatzerldse......c.cceveveveennnee. 0,0 20.859,0 259,5 21.118,5 -259,51 20.859,0
sonstige betriebliche Ertrage 0,1 215,0 0,0 215,1 215,1
Materialaufwand.................. 0,0 -15.531,2 0,0 -15.531,2 -15.531,2
Personalaufwand.................. 0,0 -3.679,8 0,0 -3.679,8 -3.679,8
Abschreibungen.................... 0,0 -137,6 -33,1 -170,7 -32,6@ -203,3
sonstige betriebliche Auf-

wendungen .......ceeeeeeevevennns -84,0 -1.530,1 -30,1 -1.644,2 259,50 -1.384,7
sonstige Zinsen und dhnliche

EFtrage .ovvveeveeeieceeeeeeeeeeeenans 0,0 21,7 6,0 27,7 -6,09 21,7
Zinsen und dhnliche Aufwen-

dungen......cooeeeiieeeieeeeees -22,5 -67,8 0,0 -90,3 -90,3
Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag......cceeeeenee. 0,0 -70,4 0,0 -70,4 -6,7% 77,1
Ergebnis nach Steuern......... -106,4 78,8 202,3 174,7 129,4
sonstige Steuern..........cccuue... 0,0 -8,1 -25,0 -33,1 -33,1
Jahresiuiberschuss................. -106,4 70,7 177,3 141,6 -45,3 96,3

(1 Die Mietertridge der GbRs und die spiegelbildlich angefallenen Mietaufwendungen in der MPS von EUR 259,5 Tausend werden eliminiert.
@ Erhéhung der planmaRigen Abschreibungen der Immobilien auf Basis der Einbringungswerte der Immobilien zum 01.01.2020.

@) Das ausgereichte Darlehen einer der GbRs wurde vor Einbringung der Immobilien vollstindig abgeldst, so dass keine Zinsertrige mehr anfal-
len.

@ Anpassung der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag an das Ergebnis der Pro-Forma Gewinn und Verlustrechnung.

8.5 ERLAUTERUNGEN ZU DEN PRO-FORMA-FINANZINFORMATIONEN

Mit Datum vom 19. Mérz / 22. April 2021 hat der Vorstand der Miihl Product & Service Aktiengesellschaft,
Kranichfeld (im folgenden ,MPS AG” oder ,Gesellschaft”) mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen,
das Grundkapital gegen Sacheinlagen zu erhéhen. Im Rahmen dieser Sachkapitalerh6hung wurde mit Wir-
kung zum 1. Januar 2021 der Geschéftsbetrieb der Miihl24 GmbH, Hungen (,,Miihl24“) mit allen Aktiven und
Passiven in die Gesellschaft eingebracht (,Sachkapitalerh6hung 1“). Mit Wirkung zum 27. Mai 2021 wurden
im Rahmen einer weiteren Sachkapitalerhdhung alle Gesellschafteranteile an der Thomas + Yvonne Wolf
Grundbesitz Hungen Il GbR, Hungen (,Hungen GbR"), sowie alle Gesellschafteranteile an der Thomas +
Yvonne Wolf Grundbesitz Kranichfeld GbR, Hungen (,,Kranichfeld GbR“ und gemeinsam mit der Hungen GbR
die ,GbRs“), in die Gesellschaft eingebracht (,Sachkapitalerh6hung I1“).

Zur Veranschaulichung der Auswirkungen der Einbringungen im Rahmen der Sachkapitalerhéhung | (Ge-
schaftsbetrieb der Miihl24) und Sachkapitalerhhung Il (Gesellschafteranteile an den GbRs, von welchen die
Betriebsimmobilien der Mih124 angemietet wurden) zeigen die Pro-Forma Gewinn- und Verlustrechnung fiir
den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 30. September 2021 und die Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrech-
nung flr das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschaftsjahr den Vergleich zwischen der urspriinglichen
Ertragslage der Gesellschaft und einer hypothetischen Ertragslage, die sich ergeben hatte, wenn die Einbrin-
gungen bereits zum 1. Januar 2020 erfolgt wéren.
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Die Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschaftsjahr ent-
halt als Ausgangswerte die Werte der Gewinn- und Verlustrechnungen des gepriften Jahresabschlusses der
Gesellschaft fir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschaftsjahr und des gepriiften Jahresabschlusses
der MiihI24 fir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschaftsjahr. Hinsichtlich der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wird auf die Anhdnge zu diesen Jahresabschlissen verwiesen. Die Gewinn- und Ver-
lustrechnung der GbRs fiir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschéftsjahr beinhaltet die kumulierten
ungepriften Finanzangaben der Hungen GbR und der Kranichfeld GbR fiir dieses Geschaftsjahr.

Die Pro-Forma Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 30. September
2021 enthalt als Ausgangswerte die Werte der Gewinn- und Verlustrechnung aus dem ungepriiften Zwischen-
abschluss der Gesellschaft fiir diesen Zeitraum. Hinsichtlich der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wird auf den Anhang des ungepriften Zwischenabschlusses der Gesellschaft flir den Zeitraum vom 1. Januar
2021 bis zum 30. September 2021 verwiesen. Die Gewinn- und Verlustrechnung der GbRs flr den Zeitraum
vom 1. Januar 2021 bis zum 27. Mai 2021 beinhaltet die kumulierten ungepriften Finanzangaben der Hungen
GbR und der Kranichfeld GbR fiir diesen Zeitraum.

8.5.1 Anpassungen mit einem dauerhaften Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Die folgenden in der Pro-Forma Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene
Geschaftsjahr und in der Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis
zum 30. September 2021 vorgenommenen Anpassungen sind von dauerhaftem Einfluss auf die Ver
mogens-, Finanz- und Ertragslage:

(1) Die Umsatzerlése der GbRs aus Vermietung und Verpachtung entsprechen spiegelbildlich den bis-
herigen Mietaufwendungen der MiihI24. Infolge des Ubergangs der bislang an die Miihl24 vermie-
teten Immobilien auf die Gesellschaft im Rahmen der Sachkapitalerhdhung Il und der Ubertragung
der zugehorigen Mietvertrage zwischen den GbRs und der Miihl24 auf die Gesellschaft im Rahmen
der Sachkapitalerhéhung | waren fiir das zum 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschéftsjahr und
fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 30. September 2021 sowohl die Umsatzerldse der
GbR, als auch die Mietaufwendungen der Mihl24 zu eliminieren.

(2) Fir die Erstellung der Pro-forma-Finanzinformationen wurde hypothetisch unterstellt, dass die mit-
telbare Einbringung der Immobilien der GbRs bereits am 1. Januar 2020 erfolgt ist. Die Abschrei-
bungen dieser Immobilien waren deswegen auf Basis ihrer Einbringungswerte anzupassen, was zu
einer Erhéhung der Abschreibungen sowohl fiir das zum 31. Dezember 2020 abgelaufene Ge-
schaftsjahr als auch fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 30. September 2021 fihrte.

(3) Die Kranichfeld GbR hatte einem Dritten ein Darlehen gewdahrt, welches im Vorfeld der Einbringung
der Geschaftsanteile der GbRs in die Gesellschaft vollstandig zuriickgezahlt wurde. Fir Zwecke der
Pro-Forma-Finanzinformationen wurde hypothetisch unterstellt, dass die Einbringung bereits am
01. Januar 2020 und die Darlehensriickzahlung bereits vor diesem Zeitpunkt erfolgt sind. In der
Folge waren dann in dem zum 31. Dezember 2020 abgelaufenen Geschéftsjahr und in dem Zeit-
raum vom 1. Januar 2021 bis zum 30. September 2021 keine Zinsertrage mehr aufgrund dieses Dar-
lehens angefallen.

(4) Die Position ,Steuern vom Einkommen und vom Ertrag” der Pro-Forma Gewinn- und Verlustrech-
nung fir das am 31. Dezember 2020 abgelaufene Geschaftsjahr und der Pro-Forma-Gewinn- und
Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 30. September 2021wurde jeweils
angepasst an das in dem jeweils betroffenen Zeitraum unter Berlicksichtigung der vorstehenden
Anpassungen (1) bis (3) erzielte Ergebnis.
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8.5.2 Anpassungen mit einem einmaligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Es wurden keine Anpassungen mit einem einmaligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
vorgenommen.

8.6 BESCHEINIGUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS ZU DEN PRO-FORMA-FINANZINFORMATIONEN

Nachfolgend wird die von BW PARTNER am 10. Dezember 2021 ausgestellte Bescheinigung zu den Pro-forma-
Finanzinformationen wiedergegeben:

An die MUhl Product & Service AG, Kranichfeld

Wir haben gepriift, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft,
Kranichfeld, fiir die zum 31.12.2020 und zum 30.09.2021 endenden Berichtszeitrdume auf den in den Pro-
Forma-Erlauterungen dargestellten Grundlagen ordnungsgemal erstellt worden sind und ob diese Grund-
lagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden der Gesellschaft stehen. Die Pro-Forma-Finanzinformationen umfassen eine Pro-Forma-
Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020 und eine Pro-Forma-Ge-
winn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 30.09.2021 sowie Pro- Forma-Erldute-
rungen.

Zweck der Pro-Forma-Finanzinformationen ist es darzustellen, welche wesentlichen Auswirkungen die in
den Pro-Forma-Erlduterungen dargestellten Sachkapitalerh6hungen auf die Gewinn- und Verlustrechnun-
gen fir die oben genannten Zeitrdume gehabt hatten, wenn das Unternehmen wahrend des gesamten
Berichtszeitraums der Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnungen in der durch die Sachkapitalerhéhun-
gen geschaffenen Struktur bestanden hatte. Da Pro-Forma-Finanzinformationen eine hypothetische Situ-
ation beschreiben, vermitteln sie nicht in allen Einzelheiten die Darstellung, die sich ergeben hatte, wenn
die zu beriicksichtigenden Ereignisse tatsachlich zu Beginn des Berichtszeitraums der Pro-Forma-Gewinn-
und Verlustrechnungen stattgefunden hatten. Folglich geben wir auch kein Urteil Gber die tatsadchlichen
Auswirkungen der in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Sachkapitalerh6hungen ab. Die Erstel-
lung der Pro-Forma-Finanzinformationen in Ubereinstimmung mit den Grundsatzen des vom Institut der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW) herausgegebenen IDW Rechnungslegungshinweises: Erstel-
lung von Pro-Forma-Finanzinformationen (IDW RH HFA 1.004) liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil dariber abzuge-
ben, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Grund-
lagen ordnungsgemal erstellt worden sind und ob diese Grundlagen im Einklang mit den Rechnungsle-
gungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen.
Dies umfasst auch die Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen. Nicht Ge-
genstand unseres Auftrags ist die Priifung oder priferische Durchsicht der Ausgangszahlen, einschlieBlich
ihrer Anpassung an die Rechnungslegungsgrundsatze, Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
der Gesellschaft sowie der in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Pro-Forma-Annahmen.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V.
(IDW) herausgegebenen IDW Priifungshinweises: Priifung von Pro-Forma- Finanzinformationen (IDW PH
9.960.1) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Pro-Forma-Finanzin-
formationen auf den in den Pro-Forma- Erlduterungen dargestellten Grundlagen sowie bei der Erstellung
dieser Grundlagen in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundsitzen sowie den Ausweis-, Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
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Nach unserer Beurteilung sind die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro- Forma-Erldauterun-
gen dargestellten Grundlagen ordnungsgemal erstellt. Diese Grundlagen stehen im Einklang mit den Rech-
nungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft.

Stuttgart, 10.12.2021

BW PARTNER
Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Philipp Hasenclever Olaf Brank
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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9. GESCHAFTSTATIGKEIT
9.1 UBERBLICK

Die Gesellschaft betreibt einen multispezialisierten stationdaren Fachhandel (Grof3- und Einzelhandel) als Pro-
duktionsverbindungshandel mit Bauprodukten an den Standorten in Hungen (Hessen) sowie in Kranichfeld
(Thiringen), der zuvor von der Miihl24 betrieben worden war. Zusétzlich bietet die Gesellschaft ihren Kunden
verschiedene Serviceleistungen in den Bereichen Beratung, Logistik und Finanzierung (Gewahrung von Wa-
renkrediten) an. Mit Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung im Handelsregister am 27. Mai 2021
ist der Geschaftsbetrieb der Miihl24 im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung, die Teil eines vom Vorstand der
Gesellschaft erstellten Sanierungskonzeptes ist, riickwirkend zum 1. Januar 2021 an die Gesellschaft tibertra-
gen worden.

Die Baustoff- und Logistikzentren in Hungen bei GieBen und Kranichfeld bei Erfurt/Weimar, mit einer Flache
von rund 60.000 m? (Hungen) und rund 50.000 m? (Kranichfeld) mit Fliesen- und Bauausstellungen mit Fla-
chen von rund 2.000 m? (Hungen) und rund 1.500 m?2 (Kranichfeld), zdhlen nach Einschitzung der Gesell-
schaft zu den flihrenden Baustoffhandlern in Mittelhessen und Thiiringen. Der Kundenstamm der Gesell-
schaft umfasst insgesamt rund 3.500 aktive und rund 10.000 gelistete gewerbliche und private Kunden. Die
Gesellschaft bietet ihren Kunden eine umfassende Produktpalette an Baustoffen, Fliesen und Sanitar sowie
Bauelementen und Bodenbelagen an.

Die Gesellschaft strebt an, ihre Marktposition als fihrender Anbieter von Bauprodukten im GroR- und Einzel-
handel auszubauen und den gesamten Geschaftsprozess schrittweise zu digitalisieren.

Die Umsatzerlose der Gesellschaft beliefen sich im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020 bei einer Pro-
forma-Betrachtung, als ob der Geschéaftsbetrieb der Miihl24 in diesem Zeitraum bereits von der Gesellschaft
erworben worden wiére, auf EUR 20.859 Tausend (Neunmonatszeitraum zum 30. September 2021:
EUR 16.116 Tausend). Bei entsprechender Pro-forma-Betrachtung ergab sich ein Jahresiiberschuss von
EUR 96 Tausend (Neunmonatszeitraum zum 30. September 2021: EUR 552 Tausend). Die Gesellschaft be-
schaftigte zum 30. September 2021 76 Mitarbeiter.

9.2 ENTWICKLUNG DER GESCHAFTSTATIGKEIT DER GESELLSCHAFT
9.2.1 Historie und Insolvenz der Gesellschaft

Die Gesellschaft betrieb bereits in den 1990er Jahren einen Baustoffhandel mit der strategischen Zielstellung,
sich zum Technologieunternehmen im Bauwesen zu entwickeln. Am 25. August 1995 wurde die Aktie der
Gesellschaft erstmals an der Frankfurter Wertpapierboérse notiert. Am 31. Juli 1998 erfolgte die Aufnahme in
den Neuen Markt, einem mittlerweile geschlossenen Handelssegment der Frankfurter Wertpapierborse fiir
Wachstumswerte.

Infolge einer langjahrigen Baukrise, der Krise am Neuen Markt Anfang der 2000er Jahre sowie der Kiindigun-
gen von Kreditlinien und Anleihen geriet die Gesellschaft im Marz 2002 in eine finanzielle Krise. Die damaligen
Vorstandsmitglieder stellten am 28. Marz 2002 beim Amtsgericht Erfurt den Antrag auf Eréffnung des Insol-
venzverfahrens. Mit Beschluss des Amtsgerichts Erfurt, Insolvenzgericht, vom 1. Juli 2002 wurde Uber das
Vermogen der Gesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet und Herr Rechtsanwalt Rolf Rombach, Erfurt,
zum Insolvenzverwalter bestellt.

Infolgedessen haben die ebenfalls insolventen und mittlerweile aus dem Handelsregister geléschten Toch-
tergesellschaften der Gesellschaft, die Mihl Product & Service Rhein-Main GmbH und die Miihl Product &
Service Thiringen GmbH, ihre operative Geschaftstdtigkeiten auf die M(ihl24 als Auffanggesellschaft iber-
tragen. Die Miihl24 wurde fir diesen Zweck von der Thiringer Baustoffhandel GmbH, Kranichfeld, einer vom
Aktiondr Thomas (Tom) Wolf, Singapur (,, Tom Wolf“), beherrschten Gesellschaft, gegriindet. Die Beteiligten
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verfolgten das Ziel, nach der Durchfiihrung eines Planverfahrens fiir die Gesellschaft, das in die Mihl24 ein-
gebrachte Geschift auf die Gesellschaft zu Gbertragen und sie dadurch mit einem operativen Geschéaftsbe-
trieb auszustatten. Nach der Ubertragung des Geschiftsbetriebs auf die Miihl24 verfiigte die Gesellschaft
Uber keine Tochtergesellschaften mehr, die mit einem operativen Geschaftsbetrieb ausgestattet waren. Auch
die Gesellschaft Uibte in dieser Zeit kein operatives Geschaft aus.

Im Juni 2016 wurde vom Vorstand der Gesellschaft, mit Zustimmung des Insolvenzverwalters, ein Insolvenz-
plan vorgelegt, den die Glaubigerversammlung der Gesellschaft am 20. Dezember 2016 im Rahmen eines
Erorterungs- und Abstimmungstermins vor dem Amtsgericht Erfurt annahm. Die gerichtliche Bestatigung des
Insolvenzplans erfolgte nach § 248 a InsO am 12. Januar 2017. Das Insolvenzverfahren wurde mit Beschluss
des Amtsgerichtes Erfurt gemaR § 258 Abs. 1 InsO zum 24. November 2017 aufgehoben.

9.2.2 Sanierungskonzept

Nach Beendigung des Insolvenzverfahrens verfligte die Gesellschaft jedoch noch immer nicht tGber ein ope-
ratives Geschaft. Um wieder operativ tatig zu werden, erarbeitete der Vorstand ein Sanierungskonzept, das
sich aus mehreren Komponenten zusammensetzte.

9.2.2.1 Kapitalherabsetzung

Zunachst war eine Kapitalherabsetzung erforderlich, die von der ordentlichen Hauptversammlung der Ge-
sellschaft vom 29. August 2018 beschlossen wurde. Im Rahmen ihrer Umsetzung wurde das Grundkapital der
Gesellschaft in Hohe von EUR 20.255.232,00, eingeteilt in 7.912.200 auf den Inhaber lautende Stiickaktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 2,56 je Aktie, um EUR 19.266.207,00 auf
EUR 989.025,00 herabgesetzt. Dabei wurde der anteilige Betrag je Aktie am Grundkapital der Gesellschaft
auf EUR 1,00 herabgesetzt sowie die Aktien der Gesellschaft im Verhaltnis 8:1 zusammengelegt. Diese Her-
absetzung des Grundkapitals erfolgte nach den Vorschriften iber die vereinfachte Kapitalherabsetzung nach
§§ 229 ff. AktG. Sie diente zum Ausgleich von Wertminderungen und zur Deckung von Verlusten.

Nachdem die gegen den Beschluss liber die Herabsetzung des Grundkapitals erhobene Anfechtungsklage am
15. Februar 2019 durch einen gerichtlich festgestellten Prozessvergleich beendet worden ist (Vergleich am
6. Marz 2019 im Bundesanzeiger veroffentlicht), ist dieser Beschluss am 29. November 2019 durch Eintra-
gung in das Handelsregister beim Amtsgericht Jena wirksam geworden.

9.2.2.2 Sanierungskapitalerh6hungen

Darliber hinaus waren zur Sanierung der Gesellschaft durch Aufbau eines operativen Geschafts die folgenden
Malnahmen vorgesehen:

a) Die Gesellschaft sollte das operative Geschaft der Miihl24 als Sacheinlage im Rahmen einer Sachkapi-
talerh6hung erwerben.

b) Ferner sollte sie die beiden Betriebsimmobilien in Hungen und Kranichfeld, auf denen die M{hI24 bis-
lang ihr Geschaft betrieb, durch Einbringung der von Tom Wolf und Yvonne Wolf gehaltenen Thomas
+ Yvonne Wolf Grundbesitz Hungen Il GbR und der Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Kranichfeld
GbR als Sacheinlage im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung.

c) SchlieRlich sollte eine Barkapitalerh6hung durchgefiihrt werden, um der Gesellschaft liquide Mittel zu
verschaffen.

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. August 2018 wurde der Vor-
stand der Gesellschaft im Wege der Satzungsanderung in § 4 Abs. 5 der Satzung ermachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft bis zum 28. August 2023 einmalig oder mehrmalig um bis zu EUR 10.127.616,00 gegen Bar-
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und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (,,Genehmigtes Kapital 2018/1“). Der Beschluss der Hauptversammlung
Uber die Ermachtigung des Vorstands zur Erhéhung des Grundkapitals im Rahmen des Genehmigten Kapitals
2018/1 sowie die entsprechende Satzungsianderung wurden am 24. Juni 2019 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Jena eingetragen, nachdem die dagegen erhobene Anfechtungsklage am 15. Februar 2019
durch einen gerichtlich festgestellten Prozessvergleich beendet worden ist (siehe oben).

Am 19. Marz/21. April 2021 beschloss der Vorstand der Gesellschaft, mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
19. Mérz/22. April 2021, das Genehmigte Kapital 2018/I auszunutzen und das Grundkapital der Gesellschaft
von EUR 989.025,00, eingeteilt in 989.025 Stlickaktien, um einen Betrag von EUR 2.847.304,00 gegen meh-
rere Sacheinlagen durch Ausgabe von 2.847.304 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechneri-
schen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 pro Aktie und einer Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2019
zu erhohen (die , Sachkapitalerh6hungen”). Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlos-
sen.

Zur Zeichnung der im Rahmen der Sachkapitalerhohungen neu auszugebenden Aktien wurden ausschlieBlich:

a) die M(ihl24 im Umfang von 456.000 neuen Aktien gegen Einlage des vollstandigen Geschéaftsbetriebs
der Miihl24 als Sachgesamtheit mit allen Aktiva und Passiva, sowie

b) Tom Wolf im Umfang von 2.367.391 neuen Aktien und Frau Yvonne Wolf, Singapur, im Umfang von
23.913 neuen Aktien gegen Einlage samtlicher Gesellschaftsanteile an der Thomas + Yvonne Wolf
Grundbesitz Hungen Il GbR, mit Sitz in Hungen, sowie samtlicher Gesellschaftsanteile an der Thomas
+ Yvonne Wolf Grundbesitz Kranichfeld GbR, mit Sitz in Hungen,

zugelassen.

Unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018/1 hat der Vorstand am 19. Marz/21. April 2021
mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 19. Marz/22. April 2021 ferner beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft von EUR 989.025,00 um EUR 434.782,00 durch Ausgabe von 434.782 neuen auf den Inhaber
lautende Stilickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 und Gewinnberechti-
gung zum 1. Januar 2019 (die , Barkapitalerh6hungsaktien”) gegen Bareinlage zu erhéhen und den beste-
henden Aktionaren der Gesellschaft im Wege des mittelbaren Bezugsrechts in einem Bezugsverhaltnis neun
(9) zu vier (4) zum Bezug anzubieten (die ,,Barkapitalerh6hung” und zusammen mit den Sachkapitalerhéhun-
gen die ,Sanierungskapitalerh6hungen®). Der Bezugspreis wurde auf EUR 2,30 je Barkapitalerhéhungsaktie
festgesetzt.

197.804 Barkapitalerhohungsaktien wurden durch Zulassungsbeschluss vom 18. Juni 2021 zum regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen. Fiir die {ibrigen 3.084.282 neuen Aktien aus den Sanie-
rungskapitalerhdhungen wurde aufgrund der Aufgehobenen Lock-up-Verpflichtungen (siehe unter
,4.6.2 Aufgehobene Lock-up-Vereinbarungen®) von der Stellung eines Zulassungsantrags abgesehen.

Tom Wolf hatte sich in einer Ubernahmevereinbarung vom 29. Januar 2021 gegeniiber der Gesellschaft ver-
pflichtet, samtliche Barkapitalerhohungsaktien, hinsichtlich derer die Bezugsberechtigten ihr Bezugsrecht
bzw. ihr Uberbezugsrecht nicht ausgeiibt hatten und die auch nicht den aus dem oben genannten Vergleich
vom 15. Februar 2019 berechtigten Aktionaren zugeteilt wurden, zum Bezugspreis zu erwerben.

Die Durchflihrung der Sanierungskapitalerhhungen wurde am 27. Mai 2021 in das Handelsregister einge-
tragen. Im Rahmen der Sanierungskapitalerhéhungen wurden der Gesellschaft Sachmittel mit einem Buch-
wert von rund EUR 1,0 Mio. (Geschéftsbetrieb der Miihl24) und einem Verkehrswert von EUR 5,5 Mio. (Ge-
schaftsanteile an der Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Hungen Il GbR und der Thomas + Yvonne Wolf
Grundbesitz Kranichfeld GbR) sowie Barmittel in Hohe von rund EUR 1,0 Mio. Gbertragen.
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9.2.3 Beschreibung der Geschaftstaitigkeit der Gesellschaft und der Miihi24

Zum Datum dieses Prospekts umfasst die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft den multispezialisierten statio-
naren Fachhandel (GroR- und Einzelhandel) als Produktionsverbindungshandel mit Bauprodukten (siehe un-
ter ,9.2.3.2 Produktangebot”) an den Standorten in Hungen (Hessen) sowie in Kranichfeld (Thiringen). Zu-
satzlich bietet die Gesellschaft ihren Kunden verschiedene Serviceleistungen in den Bereichen Beratung, Lo-
gistik und Finanzierung (Gewahrung von Warenkrediten) an (siehe unter ,9.2.3.3 Dienstleistungsangebot"”).
Dieser Geschaftsbetrieb wurde in dem Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zu dessen Einbringung in die Gesell-
schaft im Rahmen der Sachkapitalerhéhung | am 27. Mai 2021 von der Miihl24 gefiihrt.

9.2.3.1 Standorte

Die Gesellschaft betreibt Baustoff- und Logistikzentren an den Standorten Hungen (Hessen) und Kranichfeld
(Thiringen). Der Standort Hungen verfiigt tiber eine Flache von rund 60.000 m? und der Standort Kranichfeld
Uiber eine Flache von rund 50.000 m?, jeweils aufgeteilt in Logistik-, Biiro- und Ausstellungsflichen.

9.2.3.2 Produktangebot

Das Produktangebot der Gesellschaft umfasst drei spezialisierte Produktbereiche:

a) Baustoffe. Zu diesem Produktbereich zéhlt die Gesellschaft Tiefbau, Hochbau, Garten- und Land-
schaftsbau, Dachbaustoffe sowie ein breites Sortiment an Produkten fir den Trockenbau, Putz und
Farbe.

b) Fliesen und Sanitér. Zu diesem Produktbereich zahlt die Gesellschaft Wand- und Bodenfliesen, Bau-

chemie und Zubehor sowie Sanitarprodukte. In diesem Bereich bietet die Gesellschaft auch exklu-
sive Produkte an, fur die sie ein Alleinvertriebsrecht besitzt.

c) Bauelemente. Zu diesem Produktbereich zahlt die Gesellschaft Tiiren, Parkett und Laminat.

Das Produktangebot der Gesellschaft besteht groRtenteils aus rund 8.000 stiandig bevorrateten Produkten
groRBer deutscher und europdischer Markenhersteller wie etwa Xella, Wienerberger, Saint Gobain Rigips,
RINN, Maxit, Baumit, Kann, Villeroy & Boch, Norddeutsche Steingut, Mirage, Marca Corona, Imola, Mapei,
Schllter, Dural, Wedi, Herholz, Westag, Priim, Grauthoff-Gruppe, Hamberger Flooring (HARO) und Hérmann.

9.2.3.3 Dienstleistungsangebot

Im Zusammenhang mit dem im Abschnitt 9.2.3.2 beschriebenen Produktangebot bietet die Gesellschaft ihren
Kunden die folgenden Dienstleistungen an:

a) Beratung. Die in den oben genannten Produktbereichen fachkundigen Mitarbeiter der Gesellschaft
beraten ihre gewerblichen und privaten Kunden mit dem Ziel, das den Kundenbeddrfnissen optimal
entsprechende Produkt zu finden. Eine wichtige Rolle spielen dabei die an beiden Standorten der
Gesellschaft vorhandenen Ausstellungsflachen. Die auf diesen Flachen vorgenommene Prasenta-
tion von Mustern der von der Gesellschaft vertriebenen Produkte erleichtert dem Kunden die Pro-
duktauswahl und ist damit ein wichtiger Bestandteil der Kundenberatung (sog. Bemusterung des
Kunden). Die Ausstellungflachen werden zudem von gewerblichen Kunden der Gesellschaft ge-
nutzt, um eigene Kunden bei der Produktauswahl zu beraten.

b) Logistik. Hierzu zahlt die umfangreiche Bevorratung der wesentlichen Produkte aller Produktberei-
che (Standort Hungen) bzw. der Produktbereiche ,Baustoffe” und ,Fliese und Sanitar” (Standort
Kranichfeld), welche die Gesellschaft anhand der langjahrigen Erfahrung im Baustoffhandel und
Kenntnisse der regionalen Bedirfnisse ihrer Mitarbeiter, die friiher flir die Mihl24 tatig waren,
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auswahlt. Beide Standorte der Gesellschaft verfligen zudem Uber moderne Logistikhallen mit
,Drive-in“, die den gewerblichen und privaten Kunden eine einfache und schnelle Abholung der
erfahrungsgemal® am meisten nachgefragten Produkten ermdglicht.

Neben der Bevorratung zahlt zu dem Logistikbereich die termin- und sachgerechte Belieferung der
gewerblichen und privaten Kunden der Gesellschaft in einem Umbkreis von bis zu 100 km des jewei-
ligen Standorts. Die Gesellschaft unterhalt dafiir an beiden Standorten einen professionellen Fuhr-
park mit speziellen Baustoffziigen mit Ladekranen sowie Planen-LKW.

c) Gewahrung von Warenkrediten. Die Gesellschaft vereinbart beim Produktverkauf an Kunden, die
eine hinreichende Bonitadt aufweisen, Zahlungsziele, die nach Bonitat, Zahlungserfahrungen und
Bedeutung der Kunden variieren und nur in Ausnahmefallen (iber 30 Tage betragen. In solchen Fal-
len tritt die Gesellschaft in Vorleistung und gewahrt den Kunden damit einen sog. Warenkredit. Um
den Kunden gleichzeitig zu einer friheren Zahlung zu motivieren, wird in der Regel zusatzlich ein
Skonto vereinbart.

9.2.3.4 Kunden

Die Gesellschaft hat rund 3.500 aktive und rund 10.000 gelistete gewerbliche und private Kunden. Den GroR3-
teil ihrer gesamten Umsatzerlose erwirtschaftet die Gesellschaft dabei mit gewerblichen Kunden.

Wichtige gewerbliche Kunden in der GroBhandelsstufe sind Bauunternehmen, Bautrager und universell ta-
tige sowie spezialisierte Bauhandwerker (Trockenbauer, Maler, Garten- und Landschaftsbauer, Fliesenleger,
Schreiner, Bodenleger etc.).

9.2.3.5 Lieferanten

Die Gesellschaft organisiert ihre Einkdufe von Bauprodukten derzeit Giber die Miihl24 als Einkaufsgesellschaft.
Die M(ihl24 tatigt dabei rund 75 % ihrer Wareneinkaufe tber die Eurobaustoff Handelsgesellschaft mbH &
Co. KG (,,Eurobaustoff”), an der die Muttergesellschaft der Miihl24, die Miihl24 Baubedarf GmbH, Wetzlar,
als Gesellschafterin beteiligt ist. Die Eurobaustoff ist ein europadischer Unternehmensverbund im GroR- und
Einzelhandel mit Bauprodukten und nach eigenen Angaben eine der grofSten Einkaufskooperationen des Bau-
stofffachhandels in Europa. In dieser Funktion verhandelt und vereinbart Eurobaustoff unter anderem die
Zahlungsbedingungen und Jahresboni mit Lieferanten von Bauprodukten.

Der Wareneinkauf der Gesellschaft gestaltet sich dabei wie folgt: Die Gesellschaft bestellt bei der Mihl24 als
Einkaufsgesellschaft Waren. Miihl24 bestellt die angeforderten Waren direkt bei den Lieferanten. Die Ab-
rechnung erfolgt Gber die Eurobaustoff. Eurobaustoff fakturiert an die Mihl24, die wiederum der Gesell-
schaft eine Rechnung stellt. Auf diese Weise profitiert die Gesellschaft von den Einkaufsbedingungen, die
Eurobaustoff mit Lieferanten von  Bauprodukten vereinbart hat (siehe hierzu auch
,»,1.4.3 Einkaufsbedingungen kénnten sich verschlechtern, wenn die Gesellschaft ihre Wareneinkdufe nicht
mehr (iber die Eurobaustoff Handelsgesellschaft mbH & Co. KG tdtigt.“).

Die Gesellschaft bezieht Giber die Miihl24 die von ihr vertriebenen Produkte und Produktsysteme von ca. 450
deutschen und européischen Lieferanten. Strategisch konzentriert sich die Gesellschaft dabei auf die Markt-
fUhrer in den jeweiligen Sortimentsbereichen und erzielt mit den Top-20-Lieferanten 50 % ihres Einkaufsvo-
lumens. Bei den Lieferanten handelt es sich dabei groBtenteils um die Hersteller der Produkte und Produkt-
systeme.

Die Gesellschaft vereinbart (iber die Miihl24 mit ihren Lieferanten Zahlungsziele von durchschnittlich 30 Ta-
gen und erzielt Skonti von durchschnittlich 3 %; die Lieferanten treten mithin — entsprechend der Gesellschaft
gegeniber ihren Kunden —in Vorleistung und gewdhren der Gesellschaft sog. Lieferantenkredite.
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9.2.3.6 Vertrieb und Marketing

Der Vertrieb der Gesellschaft hat zwei wichtige Saulen:

a) Ausstellungen. In den Ausstellungen beider Standorte der Gesellschaft finden individuelle Bemus-
terungen der Kunden statt. Damit verfolgt die Gesellschaft das Ziel, durch Kombination verschie-
denster Materialien in den Anwendungsbereichen die besonderen Bedlirfnisse der Kunden zu be-
friedigen. Dabei ermoglicht es die GroRe der Ausstellungsflachen den Kunden der Gesellschaft, ver-
schiedene Produktdesigns zu kombinieren und die Haptik der Produkte zu erleben.

Die Ausstellungen adressieren neben Verarbeitern, Architekten, Bautragern und Generalunterneh-
mern auch auf hochwertige Beratung und Qualitdtsprodukte bedachte Endkunden (B2C).

b) AuBendienst. Weiterhin setzt die Gesellschaft im Vertrieb an gewerbliche Kunden (B2B) in den Pro-
duktbereichen (siehe unter ,9.2.3.2 Produktangebot”) spezialisierte Vertriebsmitarbeiter im Au-
Rendienst ein. Die Vertriebsmitarbeiter im AulRendienst betreuen Bestandskunden und sind gleich-
zeitig mit der Neukundenakquise betraut. Zudem werden bei Entscheidungstragern von Bauprojek-
ten, wie etwa Architekten, Bauplaner, Bautrager, Generalunternehmer, Wohnungsbaugesellschaf-
ten und Behorden, Bemusterungen durchgefiihrt, um noch in der Planungsphase des jeweiligen
Bauprojekts eine Platzierung der von der Gesellschaft angebotenen Bauprodukte zu erméglichen,
also darauf hinzuwirken, dass diese Entscheidungstrager ihren Auftragnehmer die Verwendung der
von der Gesellschaft bemusterten Produkte empfehlen (sog. Vorverkauf)

Ein weiterer Schwerpunkt der Tatigkeit des AulRendienstes ist die Projektakquise. Hier unterstiitzen
die Vertriebsmitarbeiter der Gesellschaft potenzielle Kunden bereits in einer moglichst friihen Pro-
jektphase und erarbeiten projektindividuelle Bauprodukt-Angebote. Darliber hinaus unterstitzt die
Gesellschaft Generalunternehmer und Bautrager in der Ansprache moglicher Nachunternehmer
gewerkelibergreifend mit dem Ziel der Belieferung dieser relevanten Gewerke mit Bauprodukten.
Die im Rahmen der Projektakquise gekniipften Kontakte werden zudem auch fiir eine tGber das je-
weilige Projekt hinausgehende Neukundenakquise genutzt.

Zu den Marketingaktivitdaten der Gesellschaft zahlt die Einstellung von Werbung fiir die Ausstellungen beider
Standorte der Gesellschaft in den géangigen digitalen Medien (regelmaRig), in regionalen Printmedien (gele-
gentlich) sowie auf Werbebildschirmen in Mittelhessen und Mittelthiiringen (gelegentlich). Dazu kommen
regelmaRige Veranstaltungen mit Kunden (Produktprasentationen, Produktschulungen, Sommerfeste, ge-
meinsame Messebesuche sowie individuelle Kundenevents mit besonders wichtigen Kunden. Diese Veran-
staltungen und Events tragen aus Sicht der Gesellschaft zu einer hohen Kundenbindung bei. SchlieRlich zah-
len zu den Marketingaktivitaten der Gesellschaft regelmaRige gemeinsame Verkaufsaktionen mit ihren Lie-
feranten. lhren strategischen Lieferanten ermoglicht die Gesellschaft eigene neue Produkte dem Kunden-
kreis der Gesellschaft zu prasentieren, um diese selbst von dem Alleinstellungsmerkmalen dieser Produkte
oder weiterentwickelter Produkteigenschaften zu Gberzeugen.

Die Marke ,,Mihl Product & Service®“ stellt einen wichtigen Bestandteil der Marketingaktivitaten der Gesell-
schaft dar, weil diese seit mehr als 90 Jahren aus Sicht der Gesellschaft fiir den Handel mit und die Lieferung
von hochwertigen Baumaterialien und fiir hervorragenden Service sowie fachliche Beratungskompetenz
steht.

9.2.3.7 Zahlungsabwicklung; Inkasso

Zahlungen der Kunden an die Gesellschaft erfolgen liberwiegend mittels Uberweisungen oder Einzug durch
die Gesellschaft auf Grundlage von SEPA-Firmenlastschriften. Den Kunden der Gesellschaft, die eine hinrei-
chende Bonitat aufweisen, gewahrt die Gesellschaft in der Regel Zahlungsziele von maximal 30 Tagen bei
gewerblichen und maximal 14 Tagen bei privaten Kunden sowie Skonti von durchschnittlich 2 %. Die Bonitat
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wird dabei anhand von Auskiinften von Wirtschaftsauskunfteien (bei Neukunden) und anhand des bisherigen
Zahlungsverhaltens des Kunden (bei Bestandskunden) sowie danach beurteilt, ob die Forderungen gegen den
Kunden von der Warenkreditversicherung der Gesellschaft erfasst sind (siehe unten).

In dem Geschaftsjahr 2020 lag die Forderungsausfallquote, d.h. das Verhaltnis zwischen dem Betrag aller
ausgefallenen Forderungen und dem Gesamtbetrag aller Forderungen der Gesellschaft, bei 3,4 %. Im Zusam-
menhang mit berechtigten Produktreklamationen besteht dabei nur ein geringes Forderungsausfallrisiko, da
die Gesellschaft die Reklamation in der Regel an den jeweiligen Produktlieferanten weiterreicht und die Be-
gleichung von dessen Forderung gegen die Gesellschaft bis zur Erledigung der Reklamation durch den Liefe-
ranten verweigert bzw. bis zur Klarung der Reklamation dem betroffenen Lieferanten rlickbelastet.

Gegen den Ausfall von Forderungen gegen Kunden ist die Gesellschaft ab einem Betrag von EUR 500,00 je
Forderung durch eine Warenkreditversicherung der Kreditversicherers Euler Hermes abgesichert, die 90 %
der jeweils betroffenen Forderung gegen namentlich benannte Kunden und 80 % der jeweils betroffenen
Forderung im Rahmen der Selbstpriifungsgrenze (bis EUR 20.000,00) fir nicht benannte Kunden abdeckt. Der
Gesellschaft ist es in der Vergangenheit regelmaRig gelungen einen Forderungsausfall durch interne Limit-
vergaben fir Kunden und ein effektives Forderungsmanagement zu verhindern. Soweit Forderungen durch
die Gesellschaft nicht realisiert werden kénnen, wird eine Rechtsanwaltskanzlei mit dem Forderungsinkasso
beauftragt.

9.2.4 Strategie

Die Gesellschaft strebt an, ihre Marktposition als fihrender Anbieter von Bauprodukten im Grof3- und Einzel-
handel auszubauen und den gesamten Geschaftsprozess schrittweise zu digitalisieren.

9.2.4.1 Ausbau der Marktposition als fiihrender Anbieter von Bauprodukten im Grof3- und Einzelhandel

Ausgangspunkt der Strategie der Gesellschaft ist das mittlerweile umgesetzte Sanierungskonzept (wie unter
,9.2.2 Sanierungskonzept” beschrieben). Durch die in diesem Rahmen getroffenen MalRnahmen, insbeson-
dere die Einbringung des Geschaftsbetriebs der Miihl24, ist die Gesellschaft wieder operativ als Anbieter von
Bauprodukten im stationaren GroR3- und Einzelhandel tatig. Diese Aktivitaten sollen auch in Zukunft die Basis
des Geschafts der Gesellschaft bilden. Insoweit strebt die Gesellschaft einen Ausbau ihrer Marktposition an.

9.2.4.2 Schrittweise Digitalisierung der Geschdftsprozesse

Auf der Grundlage des bestehenden Produkt- und Dienstleistungsangebots sollen die Aktivitaten der Gesell-
schaft im stationdren Handel zum digitalen Handel weiterentwickelt und ein E-Commerce Zentrum fiir Bau-
produkte aufgebaut werden. Hierzu sollen in weiteren Schritten Beteiligungen der Gesellschaft an Unterneh-
men aus dem E-Commerce-Bereich, an Logistik- und Technologieunternehmen erworben werden. Entspre-
chende Konzepte werden gerade erarbeitet.

Neben dem Aufbau einer flihrenden E-Commerce Plattform plant die Gesellschaft die Entwicklung von nach-
haltigen Logistiksystemen und einer Fintech-Losung zur Absatz- und Projektfinanzierung fiir das Bauwesen.

9.2.5 Bedeutende Anderungen, die sich seit dem 31. Dezember 2020 auf den Betrieb und die Hauptti-
tigkeiten der Gesellschaft ausgewirkt haben

9.2.5.1 Neue Produkte und Dienstleistungen

Mit Einbringungsvertrag vom 22. April 2021 hat die Gesellschaft den Geschaftsbetrieb der Miihl24 erworben.
Damit hat die Gesellschaft auch die bislang von der Miihl24 angebotenen Produkte und Dienstleistungen
Ubernommen. Darlber hinaus hat die Gesellschaft im Zeitraum seit dem 31. Dezember 2020 keine weiteren
wichtigen neuen Produkte und Dienstleistungen eingefiihrt.
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9.2.5.2 Wesentliche Anderungen des Regelungsumfelds

In dem Zeitraum von dem 31. Dezember 2020 bis zum Datum des Prospekts haben sich fiir die Gesellschaft
keine wesentlichen Anderungen des Regelungsumfelds ergeben.

9.3 ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die Gesellschaft halt sémtliche Anteile an der Miuhl Product & Service Mitteldeutschland GmbH und an der
Miihl Product & Service Siid GmbH. Uber das Vermégen dieser beiden Tochtergesellschaften wurde im Jahr
2002 jeweils ein Insolvenzverfahren er6ffnet. Die beiden Tochtergesellschaften unterhalten keinen operati-
ven Geschaftsbetrieb.

9.4 DARSTELLUNG UND ANALYSE DER VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Anleger sollten die folgende Darstellung und Analyse der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft und der Miihi24 in Verbindung mit den Abschnitten , 1. Risikofaktoren”, ,,6. Kapitalausstattung und

Verschuldung”, , 7. Erklérung zum Geschdftskapital”, ,9. Geschdftstdtigkeit” und ,16. Finanzinformationen”
lesen.

Die Finanzinformationen in diesem Abschnitt sind aus dem Gepriiften MPS-Jahresabschluss, den

Gepriiften Miihl24-Jahresabschliissen und dem Ungepriiften MPS-Zwischenabschluss entnommen. Der
Gepriifte MPS-Jahresabschluss, die Gepriiften Miihl24-Jahresabschliisse und der Ungepriifte MPS-
Zwischenabschluss wurden in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundsdtzen nach den Vorschrif-
ten des Handelsgesetzbuches erstellt. BW PARTNER hat den Gepriiften MPS-Jahresabschluss und die Gepriif-
ten MiihI24-Jahresabschliisse gepriift und jeweils einen uneingeschrénkten Bestdtigungsvermerk des unab-
hdngigen Abschlusspriifers erteilt. Der Gepriifte MPS-Jahresabschluss und die Gepriiften Miihl24-Jahresab-
schliisse und die jeweiligen Bestditigungsvermerke des unabhéngigen Abschlusspriifers sowie der Ungepriifte
MPS-Zwischenabschluss sind im Abschnitt ,,16. Finanzinformationen” enthalten.

Finanzinformationen, die in diesem Abschnitt als ,,gepriift” gekennzeichnet sind, wurden dem Gepriiften MPS-
Jahresabschluss oder den Gepriiften Miihl24-Jahresabschliissen entnommen. Sofern nicht anders angegeben,
werden alle Finanzinformationen in diesem Abschnitt in Tausend Euro dargestellt. Bestimmte Finanzinforma-
tionen in diesem Abschnitt, einschliefSlich Prozentangaben, wurden entsprechend den gdngigen kaufmdnni-
schen Standards gerundet. In Tabellen enthaltene Gesamt- oder Zwischensummen kénnen aufgrund kauf-
mdnnischer Rundungen unter Umstdnden geringfiigig von den an anderer Stelle in diesem Prospekt angege-
benen ungerundeten Werten abweichen. Ferner summieren sich einzelne Zahlen- und Prozentangaben auf-
grund von Rundungen unter Umstéinden nicht genau zu Gesamt- oder Zwischensummen, die in Tabellen ent-
halten oder an anderer Stelle in diesem Prospekt genannt sind. Im Hinblick auf die in diesem Prospekt enthal-
tenen Finanzinformation bedeutet ,—“, dass die entsprechende Zahl nicht verfiigbar ist, wihrend eine Null
(,0“) bedeutet, dass die entsprechende Zahl verfiigbar, aber null betrdgt oder auf null gerundet worden ist.

9.4.1 Uberblick

Die Gesellschaft betreibt einen multispezialisierten stationaren Fachhandel (GroR3- und Einzelhandel) als Pro-
duktionsverbindungshandel mit Bauprodukten an den Standorten in Hungen (Hessen) sowie in Kranichfeld
(Thiringen), der zuvor von der Miihl24 betrieben worden war. Zusatzlich bietet die Gesellschaft ihren Kunden
verschiedene Serviceleistungen in den Bereichen Beratung, Logistik und Finanzierung (Gewahrung von Wa-
renkrediten) an. Mit Eintragung der Durchflihrung der Kapitalerhéhung im Handelsregister am 27. Mai 2021
ist der Geschaftsbetrieb der Miihl24 im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung, die Teil eines vom Vorstand der
Gesellschaft erstellten Sanierungskonzeptes ist, rickwirkend zum 1. Januar 2021 an die Gesellschaft tbertra-
gen worden.

Die Baustoff- und Logistikzentren in Hungen bei GieRen und Kranichfeld bei Erfurt/Weimar, mit einer Flache
von rund 60.000 m? (Hungen) und rund 50.000 m? (Kranichfeld) mit Fliesen- und Bauausstellungen mit
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Fldchen von rund 2.000 m? (Hungen) und rund 1.500 m? (Kranichfeld), zdhlen nach Einschitzung der Gesell-
schaft zu den fihrenden Baustoffhdandlern in Mittelhessen und Thiringen. Der Kundenstamm der Gesell-
schaft umfasst insgesamt rund 3.500 aktive und rund 10.000 gelistete gewerbliche und private Kunden. Die
Gesellschaft bietet ihren Kunden eine umfassende Produktpalette an Baustoffen, Fliesen und Sanitar sowie
Bauelementen und Bodenbeldgen an.

Die Gesellschaft strebt an, ihre Marktposition als fllhrender Anbieter von Bauprodukten im GroR- und Einzel-
handel auszubauen und den gesamten Geschaftsprozess schrittweise zu digitalisieren.

Die Umsatzerlose der Gesellschaft beliefen sich im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020 bei einer Pro-
forma-Betrachtung, als ob der Geschéftsbetrieb der Miihl24 in diesem Zeitraum bereits von der Gesellschaft
erworben worden wiére, auf EUR 20.859 Tausend (Neunmonatszeitraum zum 30. September 2021:
EUR 16.116 Tausend). Bei entsprechender Pro-forma-Betrachtung ergab sich ein Jahresliberschuss von
EUR 96 Tausend (Neunmonatszeitraum zum 30. September 2021: EUR 552 Tausend). Die Gesellschaft be-
schaftigte zum 30. September 2021 76 Mitarbeiter.

9.4.2 Wesentliche Einflussfaktoren

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Miihl24 und — seit dem Wirksamwerden der Einbringung ihres
operativen Geschifts in die Gesellschaft am 27. Mai 2021 — der Gesellschaft wurden in den Zeitrdumen, die
von den in diesem Prospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen abgedeckt sind, von den folgen-
den wesentlichen Faktoren beeinflusst. Die Gesellschaft geht davon aus, dass diese Faktoren ihre Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage auch in Zukunft beeinflussen werden.

9.4.2.1 Einbringung des operativen Geschdfts der Miihi24 in die Gesellschaft

Von wesentlichem Einfluss war die Einbringung des operativen Geschéfts der Miihl24 in die Gesellschaft im
Rahmen der Sachkapitalerhéhung |, welche mit Eintragung im Handelsregister am 27. Mai 2021 wirksam ge-
worden ist. Wahrend die Gesellschaft in den Geschaftsjahren zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezem-
ber 2019 kein operatives Geschaft ausgelibt hat, betreibt sie seit dem 27. Mai 2021, riickwirkend zum 1. Ja-
nuar 2021, den stationaren Fachhandel (GroR- und Einzelhandel) mit Bauprodukten an den Standorten in
Hungen (Hessen) sowie in Kranichfeld (Thiringen). In dem zum 30. September 2021 endenden Neunmonats-
zeitraum erzielte die Gesellschaft daher Umsatzerlose in Hohe von EUR 16.116 Tausend und ein Periodener-
gebnis von EUR 506 Tausend. Im Vorjahreszeitraum zum 30. September 2020 konnten dagegen keine Um-
satzerlose und ein Periodenergebnis von EUR -87 Tausend erzielt werden, da die Gesellschaft in diesem Zeit-
raum noch kein operatives Geschaft betrieben hatte.

9.4.2.2 Entwicklung der Bauwirtschaft in Deutschland

Da die Gesellschaft ausschlieflich auf dem deutschen Markt tatig ist, stellt die Entwicklung der Bauwirtschaft
in Deutschland den wesentlichen Treiber fir die Nachfrage nach den von der Gesellschaft vertriebenen Pro-
dukten dar. Zwischen 2015 und 2020 stiegen die realen Bauinvestitionen, welche als Indikator fiir die Ent-
wicklung der Bauwirtschaft dienen kdnnen, zuletzt jahrlich an, von ca. EUR 291 Mrd. auf den héchsten Stand
der letzten 20 Jahre mit ca. EUR 331 Mrd. Dies bedeutet einen Anstieg von ca. 13,7 % zwischen 2015 und
2020 (Quelle: Zentralverband des Deutschen Baugewerbes). Die Prognosen von Wirtschaftsforschungsinsti-
tuten, Sachverstandigenrat und Bundesregierung gehen von einer Zunahme der Bauinvestitionen aus. Pan-
demiebedingt erwarten die Experten fir das Jahr 2021 jedoch fiir die Bauinvestitionen nur noch ein gedampf-
tes Wachstumstempo. Danach geht das Deutsche Institut fiir Wirtschaftsforschung wieder von einer deutli-
chen Belebung dergestalt aus, dass das Bauvolumen 2022 real um 2,6 % zunehmen soll (Quelle: Bundesinsti-
tut fir Bau-, Stadt- und Raumforschung).
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Damit ist die Gesellschaft mittelbar den Einfllissen ausgesetzt, welche die Nachfrage nach Bauleistungen be-
stimmen. Hierzu zahlt eine Vielzahl von Faktoren, die nicht abschlielend aufgezadhlt werden kénnen. Als Bei-
spiele kdnnen genannt werden:

. das allgemeine Zinsniveau;

. die demographische Entwicklung, welche in den letzten Jahren zu einem Trend zu Einpersonen-
haushalten und einem Anstieg der Nachfrage nach entsprechendem Wohnraum gefiihrt hat;

. staatliche MaRRnahmen zur Férderung des Wohnungsbaus (wie etwa die Schaffung von Sonderab-
schreibungen im Mietwohnungsbau oder das Baukindergeld);

. allgemeine steuerpolitische MaBnahmen (wie etwa die Absenkung des Mehrwertsteuersatzes im
Hinblick auf die COVID19-Pandemie im Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis zum 31. Dezember 2020); und

. die Investitionstatigkeit der 6ffentlichen Hand.
9.4.2.3 Entwicklung der Einkaufspreise fiir Bauprodukte

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft werden durch Schwankungen der Einkaufspreise
flr Bauprodukte beeinflusst. Die Gesellschaft schliel3t keine Liefervertrage tber die von ihr vertriebenen Pro-
dukte mit Preisgarantien fur langere Zeitraume. Aus diesem Grund fiihren Steigerungen der Einkaufpreise zu
hoéheren Preisen der verkauften Produkte, wenn das betroffene Produkt nicht von einem anderen Lieferan-
ten zu einem geringeren Preis gekauft oder durch ein anderes Produkt ersetzt werden kann. Im Fall eines
unerwarteten Anstiegs der Einkaufspreise, wird die Gesellschaft versuchen, die Verkaufspreise des betroffe-
nen Produkts zu erhéhen und die Preissteigerungen an die Kunden weiterzugeben. In der Vergangenheit war
dies in den meisten Fallen moglich, insbesondere dann, wenn die Wettbewerber der M{ihl24 von den glei-
chen Preissteigerungen betroffen waren (insbesondere seit Beginn der COVID-19-Pandemie). Jedoch ist nicht
gewahrleistet, dass diese Weitergabe von Preissteigerungen in jedem Fall moéglich sein wird. Fir den Fall,
dass dies nicht moglich sein sollte, werden sich die Ertrage der Gesellschaft aus dem Verkauf der betroffenen
Produkte verringern.

9.4.3 Analyse der Gewinn- und Verlustrechnungen

9.4.3.1 Gesellschaft — Vergleich des am 30. September 2021 abgeschlossenen Neunmonatszeitraums mit
dem am 30. September 2020 abgeschlossenen Neunmonatszeitraum

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft fiir die am 30. September
2021 und am 30. September 2020 abgeschlossenen Neunmonatszeitraume.
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Neunmonatszeitraum zum

In EUR 30. September 2021 30. September 2020
(ungepriift) (ungepriift)

(0] 0 3= ] 4= Lo L T 16.116.177,87 0,00

sonstige betriebliche Ertrage.......ccooccveeiieecciiiieeee e 177.936,68 71,93

Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir

bezogene Waren .......cccccvvevciiee e 11.442.204,84 0,00
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter......ccceecviieiecieee e 2.302.800,55 0,00
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und flr Unterstltzung.....cccoecveeeeccvee e 445.732,54 0,00

davon fiir Altersversorgung EUR 1.382,40 (Vorjahreszeit-
raum: EUR 0,00)

2.748.533,09 0,00

Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagever-

mogens und Sachanlagen...........ccccceeiiiiiiiiieeee e, 120.416,00 0,00
sonstige betriebliche Aufwendungen...........cccceveviiieiecieeccnnen. 1.226.852,57 70.413,76
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage........cccovveeeeeeiccciiiieeeeeeeenn, 1.407,01 0,00
Zinsen und dhnliche Aufwendungen ..........ccoccceeieeiiiiiiieeeeee e, 53.045,02 17.018,75
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag .......ccccccceeeeecvveeennnnnn. 193.503,27 0,00
Ergebnis nach Steuern ... ee s 510.966,77 -87.360,58
SONSEIZE STEUEIN c.ceeveiiiiieieiiitiiiieveet s 5.002,91 0,00
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag .......ccccccceeevreeererreeeecsseeeeesseeneens 505.963,86 -87.360,58
Verlustvortrag aus dem Vorjahr .......ccccceeeieeicciiieeecec e, 2.171.663,08 2.065.245,90
BIlaNzZVerlUsSt.....cceeueeeiieieieeeennreiieeereeenneeeeeereeennnssseeeeeennnnnnsnnnns 1.665.699,22 2.152.606,48

Die wesentlichen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft haben sich in dem am
30. September 2021 abgeschlossenen Neunmonatszeitraum wie folgt entwickelt:

Die Gesellschaft hat in dem am 30. September 2021 abgeschlossenen Neunmonatszeitraum erstmals seit
Jahren wieder Umsatzerlose erzielt. Dies resultiert aus der Wiederaufnahme operativer Tatigkeiten der Ge-
sellschaft durch die am 27. Mai 2021 riickwirkend zum 1. Januar 2021 erfolgte Einbringung des Geschaftsbe-
triebs der Mihl24. Darauf ist auch das erstmalige Auftreten bzw. die erhebliche Steigerung von Ertragen und
Aufwendungen der Gesellschaft, die deutliche Verbesserung der Positionen , Ergebnis nach Steuern“ (von
EUR -87 Tausend auf EUR 511 Tausend) und ,Jahresiiberschuss/-fehlbetrag” (von EUR -87 Tausend auf
EUR 506 Tausend) sowie die Reduzierung des Bilanzverlusts (von EUR 2.153 Tausend auf EUR 1.666 Tausend)
zurickzufihren.

9.4.3.2 Gesellschaft — Vergleich des am 31. Dezember 2020 abgeschlossenen Geschdiftsjahrs mit dem am
31. Dezember 2019 abgeschlossenen Geschdiftsjahr

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Geschaftsjahre zum 31. Dezember
2020 und 2019 der Gesellschaft.

69



Geschiaftsjahr zum

In EUR 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
(gepriift) (gepriift)

sonstige betriebliche Ertrage......ccccocvevecieeeicieee e, 71,93 2.516,00
sonstige betriebliche Aufwendungen.........ccccccceeieeiiiiiieeeeeeeenn, -83.956,19 -53.326,26
Zinsen und ahnliche Aufwendungen .........ccccvveeeicieeecciee e, -22.532,92 -17.863,33
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag .......cccceeeevviveeeeeennnnn, 0,00 58.465.863,00
Ergebnis nach Steuern/Jahresfehlbetrag/-iiberschuss............. -106.417,18 58.397.189,41
Verlustvortrag aus Vorjahr .......cccoovcveeeecciee e, -2.065.245,90 -79.728.642,33
Ertrage aus der Kapitalherabsetzung ........ccccccovvieveeiiiiiininnennn.n. 0,00 19.266.207,02
Bilanzverlust.......ceeeeeiiiiiieeccccccrrreceeneeece e e eeennnn e e e s e e e nnnnnnannns -2.171.663,08 -2.065.245,90

Die wesentlichen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft haben sich im Geschaftsjahr
2020 wie folgt entwickelt:

Die Gesellschaft hatte im Geschaftsjahr 2020 kein operatives Geschaft und erzielte damit keine Umsatzer-
|6se.

Im Geschaftsjahr 2020 erzielte die Gesellschaft einen Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 106,4 Tausend (Vor-
jahr: Jahresiiberschuss in Hohe von EUR 58.397,2 Tausend). Der Jahresiiberschuss im Geschaftsjahr 2019 re-
sultierte im Wesentlichen aus dem Ertrag aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von
EUR 58.466 Tausend, der ausschliefilich durch die erfolgte Auflésung von Steuerriickstellungen auf den Sa-
nierungsertrag aus der Durchfiihrung des Insolvenzplanverfahrens der Gesellschaft erzielt wurde.

Im Geschaftsjahr 2020 sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von EUR 53 Tausend im Geschaftsjahr
2019 um EUR 31 Tausend oder 57,44 % auf EUR 84 Tausend gestiegen. Dies ist hauptsachlich auf die Kosten
der Hauptversammlung am 12. Marz 2020 in H6he von EUR 15,3 Tausend (keine Hauptversammlung im Vor-
jahr) und die Erhéhung der Rechts- und Beratungskosten (von EUR 14,7 Tausend im Geschaftsjahr 2019 auf
EUR 28,5 Tausend im Geschaftsjahr 2020) zurlickzufiihren.

9.4.3.3 Miihl24 - Vergleich des am 31. Dezember 2020 abgeschlossenen Geschdiftsjahrs mit dem am
31. Dezember 2019 abgeschlossenen Geschdiftsjahr

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Geschaftsjahre zum 31. Dezember
2020 und 2019 der Miihl24.
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In EUR

Geschiaftsjahr zum

31. Dezember 2020
(gepriift)

31. Dezember 2019

(gepriift)

Umsatzerlose.....cccoovvveveeeeennne

sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

20.858.982,39
215.053,64
-15.531.184,32
-3.679.839,75

16.949.508,32
258.607,67
-12.318.799,00
-3.318.678,11

ADSChreibUNGEN .....eveeeiiieeee e -137.576,55 -166.445,21

sonstige betriebliche Aufwendungen...........cccceveviiieiecieeccnnen. -1.530.060,49 -1.340.335,87

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage........cccovcveeeeeeeccciiieeeeeeeeenn, 21.743,73 23.988,42
Zinsen und dhnliche Aufwendungen ..........ccccccceeeeevciiiieeeeee e, -67.845,77 -37.979,98
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag .......ccccccceeeeecneeeecnnnenn. 70.400,16 9.483,98
Ergebnis nach Steuern ... e e 78.872,72 40.382,26
SONSTIZE STEUEIN c.ceeveiiiiiiiiiiiititiett s -8.145,00 -6.991,00
Ergebnisanteile stiller Gesellschafter ..........cccoecveviieieeeccieeces 0,00 -23.475,08
JahresUberschuss..........cccoireeeecciiiiinreeccceerrreeeneeecee e e eeennanes 70.727,72 9.916,18

Die wesentlichen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der Miihl24 haben sich im Geschaftsjahr 2020
wie folgt entwickelt:

Die Umsatzerlose der Miihl24 sind von EUR 16.950 Tausend im Geschaftsjahr 2019 um EUR 3.909 Tausend
oder 23,1 % auf EUR 20.859 Tausend im Geschéftsjahr 2020 gestiegen. Dieser Anstieg resultiert zum einen
aus der ungebrochenen und erhéhten Nachfrage der gewerblichen und privaten Kunden wahrend der COVID-
19-Pandemie, der Senkung der Mehrwertsteuer im Zeitraum vom 1. Juli bis zum 31. Dezember 2020 von 19 %
auf 16 % und darauf, dass der Baustoff-Fachhandel, anders als die Baumarkte, nicht von SchlieBungen auf-
grund der COVID-19-Pandemie betroffen waren. Zum anderen beruht ein Teil des Anstiegs der Umsatzerlose,
der EUR 858 Tausend betragt, auf der strategischen Entscheidung, das Sortiment des Baustoff-Bereichs in
Kranichfeld um das Produktsortiment ,Farben und Bodenbelage” zu erweitern.

Korrespondierend zum Anstieg der Umsatzerldse stieg der Materialaufwand von EUR 12.319 Tausend im Ge-
schaftsjahr 2019 um EUR 3.212 Tausend oder 26,1 % auf EUR 15.531 Tausend im Geschaftsjahr 2020. Die
Steigerung des Personalaufwands von EUR 3.319 Tausend im Geschéftsjahr 2019 um EUR 361 Tausend oder
10,9 % auf EUR 3.680 Tausend im Geschaftsjahr 2020 resultiert im Wesentlichen aus der Neueinstellung von
Mitarbeitern und gestiegenen Auszahlungen von Provisionen an Vertriebsmitarbeiter als Folge der Uberer-
flllung des geplanten Deckungsbeitrags. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von
EUR 1.340 Tausend im Geschaftsjahr 2019 um EUR 190 Tausend oder 14,2 % auf EUR 1.530 Tausend im Ge-
schaftsjahr 2020 gestiegen. Lasst man hingegen den Einmaleffekt aus der Reduzierung der Mietzahlungen im
Geschaftsjahr 2019 in Hohe von EUR 249 Tausend unberiicksichtigt, sind die betrieblichen Aufwendungen
um EUR 190 Tausend gesunken. Die Verringerung der Mietzahlungen beruht auf Mietnachldssen, die der
Mihl24 einmalig aufgrund groRBerer BaumalRnahmen am Standort Hungen und damit verbundener logisti-
scher Nachteile und Mehrkosten gewahrt wurden.

Das Ergebnis nach Steuern der Miihl24 hat sich im Geschaftsjahr 2020 auf EUR 79 Tausend erh6ht und ist
damit im Vergleich zum Geschaftsjahr 2019 (EUR 40 Tausend) um EUR 38 Tausend oder 95,3 % gestiegen.
Diese Entwicklung ist hauptsachlich auf die starke Erhéhung der Umsatzerldse zuriickzufihren, die sich, trotz
des gestiegenen Aufwands, im Geschaftsjahr 2020 positiv auf das Ergebnis nach Steuern ausgewirkt hat.

Der Jahresliberschuss der Miihl24 hat sich im Geschaftsjahr 2020 auf EUR 71 Tausend erhéht und ist damit
im Vergleich zum Geschaftsjahr 2019 (EUR 10 Tausend) um EUR 61 Tausend oder 613,3 % gestiegen.
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Malgeblich fiir diese Entwicklung war das gestiegene Ergebnis aus der operativen Geschaftstatigkeit der
Mihl24 und der Wegfall der Ergebnisanteile stiller Gesellschafter im Geschaftsjahr 2020 wegen der Umwand-
lung der im Geschaftsjahr 2019 noch bestehenden stillen Beteiligungen in Darlehen.

9.4.3.4 Miihl24 - Vergleich des am 31. Dezember 2019 abgeschlossenen Geschdiftsjahrs mit dem am
31. Dezember 2018 abgeschlossenen Geschdiftsjahr

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Geschaftsjahre zum 31. Dezember
2019 und 2018 der Miihl24.

Geschaftsjahr zum

In EUR 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
(gepriift) (gepriift)

UMSAtZerIOSE . eieeeiiieiiii i 16.949.508,32 17.012.590,13
sonstige betriebliche Ertrage......c.ccoocveeecieeeiciiee e, 258.607,67 173.661,05
Materialaufwand .......oeeviiiiiiiiiee -12.318.799,00 -12.076.402,24
Personalaufwand.......ccccccceiiiiiiiiiiiiiieeees -3.318.678,11 -3.346.895,82
P o3l o] Y] o TUT o =T o F SR -166.445,21 -180.395,97
sonstige betriebliche Aufwendungen...........ccccceeeeeiiiiiiieeeeeeeene, -1.340.335,87 -1.525.981,85
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage........cccovveeeeeeeccciiieeeeeeeeenn, 23.988,42 21.296,28
Zinsen und ahnliche Aufwendungen .........cccccveeeeiciie e, -37.979,98 -36.267,96
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag .......cccceeeevviveeeeeenennnn, - 9.483,98 - 12.636,98
Ergebnis nach Steuern...........eeeeeeeeeeeeeeeenenneneeneenennnennensseennsnnnnes 40.382,26 28.966,64
SONSTIZE STEUEIN c.ceeveiiiiiiiiiiiiiitieiree s -6.991,00 -7.586,17
Ergebnisanteile stiller Gesellschafter .........ccccovvveveeiiiiiiciinenn.n. -23.475,08 -20.578,91
JahresUberschuss........cciveeeiiiieecirieecirieeeirreneeereeneeesansesseennnes 9.916,18 801,56

Die wesentlichen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der Miihl24 haben sich im Geschaftsjahr 2019
wie folgt entwickelt:

Die Umsatzerldse der Miihl24 sind von EUR 17.013 Tausend im Geschéaftsjahr 2018 um EUR 63 Tausend oder
0,4 % auf EUR 16.950 Tausend im Geschaftsjahr 2019 marginal gesunken.

Die grofSten Aufwandspositionen der Miihl24 haben sich im Geschaftsjahr 2019 wie folgt entwickelt: Der
Materialauwand ist von EUR 12.076 Tausend im Geschaftsjahr 2018 um EUR 242 Tausend oder 2,0 % auf
EUR 12.319 Tausend im Geschaftsjahr 2019 gestiegen. Dies beruht auf einer geringeren Rohertragsmarge.
Der Personalaufwand ist nur geringfligig von EUR 3.347 Tausend im Geschaftsjahr 2018 um EUR 28 Tausend
oder 0,8 % auf EUR 3.319 Tausend im Geschaftsjahr 2019 gesunken und liegt damit auf Vorjahresniveau. Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von EUR 1.526 Tausend im Geschaftsjahr 2018 um
EUR 186 Tausend oder 12,2 % auf EUR 1.340 Tausend im Geschaftsjahr 2019 gesunken. Hintergrund sind die
im Zusammenhang mit den BaumalRnahmen in Hungen vom Vermieter gewadhrten Mietnachldssen (siehe
,9.4.3.3 Miihl24 — Vergleich des am 31. Dezember 2020 abgeschlossenen Geschdftsjahrs mit dem am 31. De-
zember 2019 abgeschlossenen Geschdiftsjahr”).

Das Ergebnis nach Steuern der Mihl24 hat sich im Geschaftsjahr 2019 trotz des leichten Umsatzriickgangs
auf EUR 40 Tausend erhoht und ist damit im Vergleich zum Geschéftsjahr 2018 (EUR 29 Tausend) um
EUR 11 Tausend oder 39,4 % gestiegen. Ursachlich dafiir ist der Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrage
von EUR 174 Tausend im Geschéftsjahr 2018 um EUR 85 Tausend oder 48,9 % auf EUR 259 Tausend im Ge-
schaftsjahr 2019 bei gleichzeitiger Reduzierung der Aufwandspositionen fiir Personal, Abschreibungen und
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sonstige betriebliche Aufwendungen um insgesamt EUR 228 Tausend. Die Erh6hung der sonstigen betriebli-
chen Ertrage war dabei hauptsachlich auf den Anstieg der Weiterbelastungen von Kosten an die Miihl24
Baubedarf GmbH, Wetzlar, (Erh6hung zum Vorjahr um EUR 31 Tausend), die Erhéhung periodenfremder Er-
trage aus diversen Lieferantenboni fir das Geschaftsjahr 2018 um EUR 18 Tausend, die Erhohung der Erlose
aus dem Verkauf von Sachanlagen (EUR 11 Tausend) und gestiegene Erstattungen als Aufwendungsausgleich
flir zwei Mitarbeiterinnen im Mutterschutz (EUR 10 Tausend) zuriickzufiihren.

Die Steigerung des Jahreslberschusses der Miihl24 im Geschaftsjahr 2019 von EUR 0,8 Tausend um
EUR 9 Tausend oder 1.137,1 % auf EUR 10 Tausend resultiert hauptsachlich aus dem gestiegenen Ergebnis
nach Steuern.

9.4.4 Analyse der Bilanzen

9.4.4.1 Gesellschaft — Vergleich der Bilanz zum 30. September 2021 mit der Bilanz zum 31. Dezember
2020

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bilanz der Gesellschaft zum 30. September 2021 und zum 31. Dezember
2020.
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In EUR 30. September 2021 31. Dezember 2020
(ungepriift) (gepriift)
AKTIVA
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermégensgegenstiande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten............uevevevevvvvvvvvevvveeenenennns 11.064,00 0,00
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken.......... 5.863.649,55 0,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung..... 577.764,38 0,00
6.441.413,93 0,00
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen .........ccccceeeveeennnn. 2,00 4,00
SUMME ANIABEVEIMOZEN ...ceeeeiieeeeiieee e erree e eree e e e 6.452.479,93 4,00
B. Umlaufvermégen
I. Vorrate
1. fertige Erzeugnisse und Waren ........ccccceeeeeevcccinieeeeeeeeeennn, 2.903.313,57 0,00
2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen ........................ -1.020,00 0,00
2.902.293,57 0,00
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen................. 1.215.313,25 0,00
2. sonstige Vermogensgegenstande .........cccceeeeeeeeiinnieneennnn. 621.869,15 1.504,35
1.837.182,40 1.504,35
Ill. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kredit-
instituten UNd SChECKS .......ovvvviiiieiiiiiiieieeeveveeeeveeaaaes 1.687.818,61 195,99
Summe Umlaufvermogen.......ccueeeecieee e 6.427.294,58 1.700,34
C. Rechnungsabgrenzungsposten..........cccccecvrvunennennnnessnsnnnnnes 43.788,23 0,00
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag.................. 0,00 1.083.735,58
SUMME DER AKTIVA .....ccooiirrnnreniiniiissnnenesissssssssnessssssssssssnsens 12.923.562,74 1.085.439,92
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In EUR 30. September 2021 31. Dezember 2020

(ungepriift) (gepriift)

PASSIVA
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital........cccoeeveeiiiiiee e 4.271.111,00 989.025,00
II. KapitalrlCKIGge. . cceiveeeeeiiie ettt 4.507.469,80 98.902,50
I VerluStVOrtrag ....eeieeeicciiiiiiee et e et -2.171.663,08 -2.065.245,90
IV. Jahreslberschuss/-fehlbetrag........ccccoceevvvevireeiceeecree e, 505.963,86 -106.417,18
V. nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag ..................... 0,00 1.083.735,58
Summe Eigenkapital .......ccoceeeeviieeieiiie e 7.112.881,58 0,00
B. Riickstellungen
1. Steuerrlckstellungen .......cccccoeieiiiiie e 192.478,00 0,00
2. sonstige Rickstellungen.........ccccooveeiiiiiiiei e 449.519,50 17.000,00

641.997,50 17.000,00

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ..................... 110.059,35 0,00

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 51.252,33
(Vorjahr: EUR 0,00)

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR
58.807,02 (Vorjahr: EUR 0,00)

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen............... 1.325.466,46 0,00

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 1.325.466,46 (Vorjahr: EUR 0,00)

3. sonstige Verbindlichkeiten.........cccccooveeiciiieecciei e, 3.733.157,85 1.068.439,92
davon aus Steuern EUR 510.408,96 (Vorjahr: EUR 0,00)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 1.838,25 (Vor-
jahr: EUR 0,00)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 3.604.587,62 (EUR 1.068.439,92)

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 128.570,23 (Vorjahr: EUR 0,00)

5.168.683,66 1.068.439,92

SUMME DER PASSIVA........coiinnnnnnnnnnnnnnneenneeneeeeassasseasnanes 12.923.562,74 1.085.439,92

Die wesentlichen Positionen der Bilanz der Gesellschaft haben sich in dem am 30. September 2021 abge-
schlossenen Neunmonatszeitraum wie folgt entwickelt:

Die Bilanzsumme der Gesellschaft (Summe der Aktiva bzw. Summe der Passiva) hat sich von
EUR 1.085 Tausend zum 31. Dezember 2020 um EUR11.838 Tausend oder 1.090,63% auf
EUR 12.924 Tausend zum 30. September 2021 erhoht. Diese erhebliche Erhéhung und die deutlichen Veran-
derungen samtlicher Bilanzpositionen sind auf die am 27. Mai 2021 durchgefiihrten Bar- und Sachkapitaler-
hoéhungen zurlickzufiihren. Aufgrund dieser KapitalmaBnahmen ist die Gesellschaft nicht mehr bilanziell
Uberschuldet.
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9.4.4.2 Gesellschaft — Vergleich der Bilanz zum 31. Dezember 2020 mit der Bilanz zum 31. Dezember 2019

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bilanz der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember
2019.

In EUR 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
(gepriift) (gepriift)

AKTIVA
A. Anlagevermogen......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiississssssssssssssssssssssssssnns 4,00 4,00

FINANzanlagen ... 4,00 4,00
B. UmIaufvermogen .........eeeeeeeeeeeeeeennnennennnnnnnnnnnnnnnnnsnssssnsnnnnnes 1.700,34 3.472,26
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde............. 1.504,35 398,03
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kredit-

instituten UNd SChECKS .......oevvvviviiiiiiiiieieviieieveeerras 195,99 3.074,23
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag ....................... 1.083.735,58 977.318,40
SUMME DER AKTIVA .....coooiirnrreriiniiisnneeesissssssssssssssssssssssnsens 1.085.439,92 980.794,66
PASSIVA
A. Eigenkapital ...cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnsnsssssssssssssssssssnns 0,00 0,00
I. Gezeichnetes Kapital........cccceeeeveiiiiiiiieicceceeeee e, 989.025,00 989.025,00
II. KapitalrlCKIGge. ..eee i veeeeeiiie ettt 98.902,50 98.902,50
1 =TT =T g AYZ=T o TU 1 USSP -2.171.663,08 -2.065.245,90
IV. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag..................... 1.083.735,58 977.318,40
B. Ruckstellungen...........eeeeeeeeeeeeeeneennnnenennnennennnnnnnnnnsnsssnnssnnnnes 17.000,00 15.000,00
C. Verbindlichkeiten..........ccooirrieemeiiiiiireeecceceerreecneeeeeeeeeeees 1.068.439,92 965.794,66
SUMMIE DER PASSIVA.......cittiiirieiiiieniiiisniciissiiesenssns 1.085.439,92 980.794,66

Die wesentlichen Positionen der Bilanz der Gesellschaft haben sich im Geschaftsjahr 2020 wie folgt entwi-
ckelt:

Die Bilanzsumme der Gesellschaft (Summe der Aktiva bzw. Summe der Passiva) hat sich von EUR 981 Tausend
zum 31. Dezember 2019 um EUR 105 Tausend oder 10,67 % auf EUR 1.085 Tausend zum 31. Dezember 2020
erhoht.

Der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag ist von EUR 977 Tausend zum 31. Dezember 2019 um
EUR 106 Tausend oder 10,89 % auf EUR 1.084 Tausend zum 31. Dezember 2020 angestiegen. Diese Entwick-
lung beruht hauptsachlich auf fehlenden Erlésen mangels operativer Tatigkeit der Gesellschaft, denen Auf-
wendungen in Hohe von EUR 106 Tausend gegeniiberstanden. Trotz der sich hieraus ergebenden bilanziellen
Uberschuldung ist der Vorstand angesichts eines Rangriicktrittsdarlehens von Tom Wolf in Héhe von
EUR 500 Tausend und der geplanten Sanierungskapitalerhéhungen von einer Fortfiihrung der Gesellschaft
gemall § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB ausgegangen.

9.4.4.3 Miihl24 — Vergleich der Bilanz zum 31. Dezember 2020 mit der Bilanz zum 31. Dezember 2019

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bilanz der M(ihl24 zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember 2019.
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In EUR 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
(gepriift) (gepriift)

AKTIVA

A. Anlagevermogen......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisssssssssssssssssssssssssssssnns 664.920,00 659.563,20
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande.........cccccceeeeeccnvveneennnn. 17.447,00 19.902,00
|- 1ol o F= o] F= =T o ISR 634.973,00 639.661,20
. FINANZANIAZEN ..eveiivieee ettt e e e 12.500,00 -
B. UMIQufvermoOgen ......ceeeeeeeciiiiiieececceeenreecnnnneceeeneeennnnnnnnnns 4.364.036,47 4.346.201,14
[T Vo o o PP U PP PPRR 1.892.461,06 2.151.693,66
Il. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstdnde............. 1.413.963,98 2.052.248,72
Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten............... 1.057.611,43 142.258,76
C. Rechnungsabgrenzungsposten..........ccccccerecennenenensnnennnnnnnes 6.676,37 3.188,62

SUMME DER AKTIVA .....oiiiiinnennnnennenneeeenneessessssssnenes

5.035.632,84

5.008.952,96

PASSIVA

A. Eigenkapital ....cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinininiinn, 1.203.154,70 1.132.426,98
I. Gezeichnetes Kapital........cccoeeveeeiiiiee e 1.000.000,00 1.000.000,00
Il GEWINNVOITIAE cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 132.426,98 122.510,80
1. JahreslbersChuSsS ......ccooeeeiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 70.727,72 9.916,18
B. RUckstellungen...........eeeeeeeeeeeeennnnnnnennnnnneennennnnnnsnnsnssssnssnnnnes 504.480,46 199.278,69
C. Verbindlichkeiten.........ccccccveiiiiiiiisvneriiiiiiiisssnennniniiisssnnnns 3.327.997,68 3.677.247,29

SUMME DER PASSIVA........coivnnnnnnnnnnnnnnnnennenneeeessasssaasannes

5.035.632,84

5.008.952,96

Die wesentlichen Positionen der Bilanz der Miihl24 haben sich im Geschaftsjahr 2020 wie folgt entwickelt:

Die Bilanzsumme der M{ihl24 (Summe der Aktiva bzw. Summe der Passiva) hat sich von EUR 5.009 Tausend
zum 31. Dezember 2019 um EUR 27 Tausend oder 0,5 % auf EUR 5.036 Tausend zum 31. Dezember 2020 er-
hoht.

Die Reduzierung der Vorrate von EUR 2.152 Tausend zum 31. Dezember 2019 um EUR 259 Tausend oder
12,1 % auf EUR 1.892 Tausend zum 31. Dezember 2020 und die Reduzierung der Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstdande von EUR 2.052 Tausend zum 31. Dezember 2019 um EUR 638 Tausend oder 31,1 %
auf EUR 1.414 Tausend zum 31. Dezember 2020 sowie der gestiegene Jahresiliberschuss (siehe oben unter
,9.4.3.3 MiihI24 — Vergleich des am 31. Dezember 2020 abgeschlossenen Geschdftsjahrs mit dem am 31. De-
zember 2019 abgeschlossenen Geschdftsjahr”) haben sich positiv auf die Liquiditat der Mihl24 ausgewirkt.
Die Bankguthaben stiegen von EUR 142 Tausend zum 31. Dezember 2019 um insgesamt EUR 915 Tausend
oder 643,4 % auf EUR 1.058 Tausend zum 31. Dezember 2020.

Das Eigenkapital hat sich wegen des im Geschaftsjahr 2020 erzielten Jahresiberschusses zum 31. Dezember
2020 im Vergleich zum Vorjahresstichtag von EUR 1.132 Tausend um EUR 71 Tausend oder 6,3 % auf
EUR 1.203 Tausend erhoht.

Die Riickstellungen haben sich von EUR 199 Tausend (31. Dezember 2019) um EUR 305 Tausend oder
153,15 % auf EUR 504 Tausend (31. Dezember 2020) erhoht. Dies ist hauptsachlich auf die Erhéhung der Per-
sonalriickstellungen fiir Resturlaub und Pramien und Tantiemen (insgesamt EUR 103 Tausend), einmaligen
Rickstellungen fir gerichtliche Vergleiche aus zwei Kiindigungsschutzklagen (EUR 75 Tausend) und erhdhte
Steuerrickstellungen flir Gewerbe- und Kérperschaftssteuer (EUR 60 Tausend) aufgrund des im Geschafts-
jahr 2020 erzielten Gewinns zurtickzufihren.
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Die Verbindlichkeiten haben sich von EUR 3.677 Tausend (31. Dezember 2019) um EUR 349 Tausend oder
9,50 % auf EUR 3.328 Tausend (31. Dezember 2020) reduziert. Malgeblich fiir diese Entwicklung war die Til-
gung von Darlehen und Zinsverbindlichkeiten .

9.4.4.4 Miihl24 — Vergleich der Bilanz zum 31. Dezember 2019 mit der Bilanz zum 31. Dezember 2018

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bilanz der M{ihl24 zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018.

In EUR 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
(gepriift) (gepriift)
AKTIVA
A. Anlagevermogen.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiniissssssssssssssssssssssssnes 659.563,20 498.430,20
I. Immaterielle Vermoégensgegenstande........cccceevcveeeeivveeeenns 19.902,00 52.606,00
| TY= Yol o =T o1 == o TSP RPN 639.661,20 445.824,20
B. UMmIaufvermogen ........eeeeeeeeeeeeenneennnnnennnnnenennnnnnsnnnssssnnsnnnnnes 4.346.201,14 4.456.264,15
[TV o o o o TP TPRR 2.151.693,66 2.137.425,29
Il. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande............. 2.052.248,72 1.925.622,85
Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten............... 142.258,76 393.216,01
Rechnungsabgrenzungsposten ..........cccccceeeeeeeennnnnnnnnnsennnnnnnnnes 3.188,62 3.429,49
SUMME DER AKTIVA .....cooiiiinrreiiiniiissnnneenisssssssssessssssssssssnsens 5.008.952,96 4.958.123,84
PASSIVA
A. Eigenkapital .....cccccceeeiiiiiiiiiinnniiiinininnnnnnnnnnsseessnsssnaes 1.132.426,98 1.122.510,80
I. Gezeichnetes Kapital........cccceeeeieiiiiiiiiec e, 1.000.000,00 1.000.000,00
Il GEWINNVOIIIAE cooeeeeeeeieieieeeeeee e 122.510,80 121.709,24
1. JahresUbersChUSS .....cooeevvieiiiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 9.916,18 801,56
B. Riickstellungen.......cccceeeeeeeiiiiiieeeenceieerreeennnnneceeeneeennnnnnnnnns 199.278,69 223.112,08
C. Verbindlichkeiten.........ccccocveiiiiiiiirineiiiiniiiisssnnnnninicisssnnnnns 3.677.247,29 3.612.500,96
SUMME DER PASSIVA......cccovvutriiiiiiiinsnneneiisssssssssessssssssssssnnens 5.008.952,96 4.958.123,84

Die wesentlichen Positionen der Bilanz der Miihl24 haben sich im Geschaftsjahr 2019 wie folgt entwickelt:

Die Bilanzsumme der Mihl24 (Summe der Aktiva bzw. Summe der Passiva) hat sich von EUR 4.958 Tausend
um EUR 51 Tausend zum 31. Dezember 2018 oder 1,0 % auf EUR 5.008 Tausend zum 31. Dezember 2019 er-
hoht.

Bei einer Reduzierung der immateriellen Vermogensgegenstande (Abschreibungen auf die im Geschaftsjahr
2015 erworbenen Software-Lizenzen fir das Ressourcenplanungssystem — sog. ERP-System) von
EUR 53 Tausend (31. Dezember 2018) um EUR 33 Tausend oder 62,17 % auf EUR 20 Tausend (31. Dezember
2019) haben sich die Sachanlagen, saldiert mit Anlagenabgéngen, von EUR 446 Tausend (31. Dezember 2018)
um EUR 194 Tausend oder 43,5 % auf EUR 640 Tausend (31. Dezember 2019) erhoht. Dies resultiert aus der
Anschaffung eines neuen LKW, PKW und sonstiger Betriebsausstattung.

Das Umlaufvermdgen ist hingegen von EUR 4.456 Tausend (31. Dezember 2018) um EUR 110 Tausend oder
2,5 % auf EUR 4.346 Tausend (31. Dezember 2019) gesunken. Wahrend sich die Werte fiir Vorrate und For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen fast auf Vorjahresniveau bewegt haben, erhéhten sich sonstigen
Vermogensgegenstande um EUR 266 Tausend auf EUR 890 Tausend. Hier enthalten sind um EUR 83 Tausend
gestiegene Bonusforderungen gegen Lieferanten, die, neben Investitionen fiir Sachanlagen, zu einer
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Reduzierung der Guthaben bei Kreditinstituten von EUR 393 Tausend (31.Dezember 2018) um
EUR 251 Tausend oder 63,8 % auf EUR 142 Tausend (31. Dezember 2019) gefiihrt haben.

Das Eigenkapital hat sich wegen des im Geschaftsjahr 2019 erzielten Jahresiberschusses zum 31. Dezember
2019 im Vergleich zum Vorjahresstichtag von EUR 1.123 Tausend um EUR 10 Tausend oder 0,9 % auf
EUR 1.132 Tausend erhoht.

Die Rickstellungen haben sich von EUR 223 Tausend (31. Dezember 2018) um EUR 24 Tausend oder 10,68 %
auf EUR 199 Tausend (31. Dezember 2019) reduziert. Diese Entwicklung beruht auf malRgeblich geringeren
Personalriickstellungen im Vergleich zum Vorjahr.

Die Verbindlichkeiten haben sich von EUR 3.613 Tausend (31. Dezember 2018) um EUR 65 Tausend oder
1,79 % auf EUR 3.677 Tausend (31. Dezember 2019) erhoht. Saldiert resultiert die Erhéhung im Wesentlichen
aus einer Steigerung der Verbindlichkeiten zur anteiligen Finanzierung von im Geschaftsjahr 2019 erworbe-
nem Sachanlagevermdgen und sonstigen Verbindlichkeiten (Darlehen und Zinsen aus Darlehen) und der Re-
duzierung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

9.4.5 Analyse der Kapitalflussrechnungen

9.4.5.1 Gesellschaft — Vergleich des am 30. September 2021 abgeschlossenen Neunmonatszeitraums mit
dem am 30. September 2020 abgeschlossenen Neunmonatszeitraum

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnung der Gesellschaft fiir die am fiir die am 30. September
2021 und am 30. September 2020 abgeschlossenen Neunmonatszeitraume.
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Neunmonatszeitraum zum

In EUR 30. September 2021 30. September 2020
(ungepriift) (ungepriift)

Periodenergebnis........ccueeeecciiie e 505.963,86 -87.360,58
Abschreibungen/Zuschreibungen (+/-) auf Gegenstande des An-

[QBEVEIMOZENS ....eeiiiiiieee ettt e e e e e e e e e e saaera e e 120.416,00 0,00
Zunahme/Abnahme (+/-) der Riickstellungen.........cccceeevvvennnnee. -71.960,96 125,00
Zunahme/Abnahme (-/+) der VOrrate ......ccccevvveevveevveecreesineennns -1.009.832,51 0,00
Zunahme/Abnahme (-/+) der Forderungen aus Lieferungen und

LEISTUNZEN e -506.529,97 0,00
Zunahme/Abnahme (-/+) anderer Aktiva, die nicht der Investiti-

ons- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind...................... 47.704,04 -964,91
Zunahme/Abnahme (+/-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

UNA LEISTUNGEN ..ottt et nane e e 447.556,67 0,00
Zunahme/Abnahme (+/-) anderer Passiva, die nicht der Investiti-

ons- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind...................... 342.701,28 92.407,67
Gewinne/Verluste (-/+) aus dem Abgang von Gegenstanden des

ANIQgEVEIMOZENS ..eeeeeieee ettt ettt e et r e e e e e e aaaaaeee s 2,00 0,00
Zinsaufwendungen/Zinsertrage (+/-) ..oovveeveeecveeeveeeeeeree e 51.638,01 17.018,75
Ertragsteueraufwand/-ertrag (+/-)..ccccvecveveeneceveineee s e 193.503,27 0,00
Ertragsteuerzahlungen (=/+) ..ot -1.025,27 0,00
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit....................... 120.136,42 21.225,93
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das immaterielle Anlagever-

(970 T=0=] o T U UU U UUPPPPUPPUPPPPPPNt 0,00 0,00
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Sachanlagevermaogen. -420.473,93 0,00
Einzahlungen (+) aus Abgédngen von Gegenstanden des Sachanla-

LAV =T g0 g Lo <= o SN 0,00 0,00
Erhaltene Zinsen (+)....ccueee i 1.407,01 0,00
Cashflow aus der Investitionstatigkeit......cccccceeeerrmeeennncccennneees -419.066,92 0,00
Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufihrung oder Auszahlungen

an Unternehmenseigner......ccoouveeeecieeececiee e e 999.998,60 0,00
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten............. -18.011,89 0,00
Gezahlte ZINSEN (7). eeccreeeeeeeee e e -53.045,02 -17.018,75
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ..........cccceeecvccnneennnnes 928.941,69 -17.018,75
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

(Summe der CashflowsS) ......ccccuveereiiiie i 630.011,19 4.207,18
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+).....ccccceevvrevvennnnen. 195,99 3.074,23
Finanzmittelfonds Einbringung Geschaftsbetrieb Miihl24 GmbH

() ettt et sae e beesreeenne 1.057.611,43 0,00
Finanzmittelfonds zum 30.09.2021 / 30.09.2020...........ccc0euvuen. 1.687.818,61 7.281,41

Die wesentlichen Positionen der Kapitalflussrechnung der Gesellschaft haben sich in dem am 30. September

2021 abgeschlossenen Neunmonatszeitraum wie folgt entwickelt:
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Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit hat sich in dem am 30. September 2021 abgeschlossenen
Neunmonatszeitraum im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (Neunmonatszeitraum zum 30. September 2020)
deutlich von EUR 21 Tausend um EUR 99 Tausend auf EUR 120 Tausend erhoht. Gleiches gilt fiir den Cashflow
aus der Finanzierungstatigkeit, der sich von einem Mittelabfluss in Hohe von EUR 17 Tausend (Neunmonats-
zeitraum zum 30. September 2020) in einen Mittelzufluss in Hohe von EUR 929 Tausend (Neunmonatszeit-
raum zum 30. September 2021) erhéht und damit um EUR 946 Tausend verdandert hat. Diese Steigerungen
resultieren aus der Wiederaufnahme operativer Tatigkeiten der Gesellschaft nach der am 27. Mai 2021 riick-
wirkend zum 1. Januar 2021 erfolgten Einbringung des Geschéftsbetriebs der M{ihl24 und der am selben Tag
durchgefiihrten Barkapitalerhéhung.

Aufgrund der Wiederaufnahme der operativen Geschaftstatigkeit hat die Gesellschaft in dem am 30. Sep-
tember 2021 abgeschlossenen Neunmonatszeitraum auch — im Gegensatz zu dem am 30. September 2020
abgeschlossenen Neunmonatszeitraum — wieder Investitionen getéatigt. Daraus resultiert der Mittelabfluss
aus der Investitionstatigkeit in Hohe von EUR 419 Tausend.

9.4.5.2 Gesellschaft — Vergleich des am 31. Dezember 2020 abgeschlossenen Geschdiftsjahrs mit dem am
31. Dezember 2019 abgeschlossenen Geschdiftsjahr

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnung fiir die am 31. Dezember 2020 und 2019 abgeschlos-
senen Geschaftsjahre der Gesellschaft.

Geschaftsjahr zum

In EUR Tausend 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
(gepriift) (gepriift)

Periodenergebnis........ccueeieciiie e -106 58.397

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen ........cccecevverneenns 2 -38

Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der In-
vestitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind............ -1 4

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind .........cccccceeeeiienneis 37 12
Ertragsteueraufwand (+)/-ertrag () c..coceevveevcieecciee e, 0 -58.465
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit.........cccceeennnneee -68 -90
Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten ............ 65 38
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ..........ccceeeeccccnnnnnnnnns 65 38
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds......... -3 -52
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode........cccccceeevennninnennn.n. 3 55
Finanzmittelfonds zum 31.12.2020 / 31.12.2019 .........ccccveeenn.. 0 3

Die wesentlichen Positionen der Kapitalflussrechnung der Gesellschaft haben sich im Geschaftsjahr 2020 wie
folgt entwickelt:

Die Kapitalflussrechnung spiegelt die Tatsache wider, dass die Gesellschaft im Geschéaftsjahr 2020, wie bereits
in den Vorjahren, keine operative Geschaftstatigkeit ausgelibt und damit auch keine Erldse erzielt hat. Das
Periodenergebnis des Geschaftsjahrs 2019 ergibt sich aus der einmaligen Auflésung der Steuerrickstellungen
aus dem Sanierungsertrag (siehe dazu ,9.4.3.2 Gesellschaft — Vergleich des am 31. Dezember 2020
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abgeschlossenen Geschdftsjahrs mit dem am 31. Dezember 2019 abgeschlossenen Geschdiftsjahr”). Die im
Geschaftsjahr 2020 fir die Weiterfiihrung der Gesellschaft entstandenen Kosten sind ursachlich fiir den Ver-
lust bzw. das negative Periodenergebnis. Diese Situation wird widergespiegelt durch den Anstieg der Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finan-
zierungstatigkeit zuzuordnen sind, durch die gestiegenen Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten so-
wie durch den reduzierten Finanzmittelfonds zum 31. Dezember 2020. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind, sind von EUR 12 Tausend (Geschéaftsjahr 2019) um EUR 25 Tausend auf EUR 37 Tausend (Geschaftsjahr
2020) angestiegen. Die Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten sind von 38 (Geschéftsjahr 2019)
um EUR 27 Tausend auf 65 (Geschaftsjahr 2020) gestiegenen. Der Finanzmittelfonds zum 31. Dezember 2020
hat sich von EUR 3 Tausend (Geschéftsjahr 2019) auf EUR OTausend (Geschaftsjahr 2020) reduziert.

9.4.5.3 Miihl 24 - Vergleich des am 31. Dezember 2020 abgeschlossenen Geschdftsjahrs mit dem am
31. Dezember 2019 abgeschlossenen Geschdiftsjahr

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnung fiir die am 31. Dezember 2020 und 2019 abgeschlos-
senen Geschaftsjahre der Miihl24.
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Geschaftsjahr zum

In EUR 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
(gepriift) (gepriift)

Periodenergebnis........ccueeeecciiie e 70.727,72 9.916,18
Abschreibungen/Zuschreibungen (+/-) auf Gegenstande des An-

[QBEVEIMOZENS ....eeiiiiiieee ettt e e e e e e e e e e saaera e e 137.576,55 166.445,21
Zunahme/Abnahme (+/-) der Riickstellungen.........cccceeevvvennnnee. 244.773,76 -21.187,38
Zunahme/Abnahme (-/+) der VOrrate ......ccccevvveevveevveecreesineennns 259.232,60 -14.268,37
Zunahme/Abnahme (-/+) der Forderungen aus Lieferungen und

LEISTUNZEN e -131.322,43 16.542,06
Zunahme/Abnahme (-/+) anderer Aktiva, die nicht der Investiti-

ons- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind...................... 278.175,42 -142.927,06
Zunahme/Abnahme (+/-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

UNA LEISTUNZEN e 128.121,69 -216.792,39
Zunahme/Abnahme (+/-) anderer Passiva, die nicht der Investiti-

ons- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind...................... 71.364,36 114.640,53
Gewinne/Verluste (-/+) aus dem Abgang von Gegenstanden des

ANIQgEVEIMOZENS ..eeeeeieee ettt ettt e et r e e e e e e aaaaaeee s 1.712,86 -19.891,51
Zinsaufwendungen/Zinsertrage (+/-) ..oovveeveeecveeeveeeeeeree e 46.102,04 13.991,56
Ertragsteueraufwand/-ertrag (+/-)..ccccvecveveeneceveineee s e 70.400,16 9.483,98
Ertragsteuerzahlungen (=/+) ..ot -7.028,15 -12.129,99
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit....................... 1.169.836,58 -96.177,18
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das immaterielle Anlagever-

(970 T=0=] o T U UU U UUPPPPUPPUPPPPPPNt -6.250,00 0,00
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Sachanlagevermaogen. -131.806,56 -334.968,21
Einzahlungen (+) aus Abgédngen von Gegenstanden des Sachanla-

LAV =T g0 g Lo <= o SN 5.910,35 27.281,51
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen
..................................................................................................... -12.500,00 0,00
Erhaltene Zinsen (+) ....ccueeeeeiiie e 21.743,73 23.988,42
Cashflow aus der Investitionstatigkeit..........cccoeeevvrcccccnnnnnnnns -122.902,48 -283.698,28
Einzahlungen (+) aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten ....... 124.500,00 290.428,07
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten............. -179.768,73 -131.996,81
Gezahlte ZINSEN () .ceecueeee e e -67.845,77 -37.979,98
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ..........cccceeeevcccnneennnnes -123.114,50 120.451,28
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

(Summe der CashfloWsS) .......cccuveeeeiiiiiiciiiec e, 923.819,60 -259.424,18
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+).....ccccceevvvevvennnnen. 133.791,83 393.216,01
Finanzmittelfonds zum 31.12.2020 / 31.12.2019.........cccueeuveen. 1.057.611,43 133.791,83

Die wesentlichen Positionen der Kapitalflussrechnung der Miih124 haben sich im Geschaftsjahr 2020 wie folgt

entwickelt:
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a) Cashflow aus der laufenden Geschdftstdtigkeit

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit hat sich im Geschaftsjahr 2020 im Vergleich zum Vorjahr
um EUR 1.266 Tausend erhoht. Die Veranderung beruht insbesondere auf der Abnahme der Vorrdte um
EUR 259 Tausend (Vorjahr: Zunahme um EUR 14 Tausend). Die Abnahme der Vorrate hangt mit der Steige-
rung der Umsatzerlése im Geschaftsjahr 2020 zusammen.

Die Riickstellungen haben sich im Geschaftsjahr 2020 deutlich um EUR 245 Tausend (Vorjahr: Abnahme um
EUR 21 Tausend) erhoht. Darin enthalten sind die Bildung einer Riickstellung fir drohende Verluste und Ab-
findungen in H6he von EUR 75 Tausend sowie die Erhéhung der Riickstellungen fir Tantiemen und Restur-
laub um EUR 103 Tausend.

Daneben haben sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um EUR 345 Tausend erhéht. Dies
resultiert aus der Steigerung der Umsatzerlose im Geschaftsjahr 2020.

Die Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind, um
EUR 278 Tausend im Vergleich zum Vorjahr hat eine positive Auswirkung auf die Finanzlage der Gesellschaft.
Die Veranderung resultiert im Wesentlichen aus Mietriickzahlungen in Hohe von EUR 274 Tausend sowie aus
hoheren Lieferantenboni in Hohe von EUR 129 Tausend.

b) Cashflow aus der Investitionstdtigkeit

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit hat sich im Vergleich zum Vorjahr um EUR 161 Tausend erhoht.
Malgeblich dafiir sind im Vergleich zum Vorjahr geringere Investitionen im Geschéftsjahr 2020 in neue An-
lagegiiter. Im Geschaftsjahr 2020 sind die Investitionen im Vergleich zum Geschaftsjahr 2019 um EUR 203
Tausend zurilickgegangen.

c) Cashflow aus der Finanzierungstdtigkeit

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ist im Vergleich zum Vorjahr um EUR 244 Tausend gesunken.
Dies ergibt sich im Wesentlichen aus der Tilgung von Darlehen und aus einer hdheren Zinsbelastung. Im Ge-
schaftsjahr 2020 wurden Darlehen in Hohe von EUR 125 Tausend aufgenommen und damit weniger Darlehen
als im Vorjahr (EUR 290 Tausend). Darliber hinaus haben sich die Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen
gegeniber dem Vorjahr um EUR 48 Tausend erhoht.

9.4.5.4 Miihl24 - Vergleich des am 31. Dezember 2019 abgeschlossenen Geschdiftsjahrs mit dem am
31. Dezember 2018 abgeschlossenen Geschdiftsjahr

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnung fiir die am 31. Dezember 2019 und 2018 abgeschlos-
senen Geschaftsjahre der Miihl24.
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Geschiaftsjahr zum

In EUR 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
(gepriift) (gepriift)

Periodenergebnis........ccueeeecciiie e 9.916,18 801,56
Abschreibungen/Zuschreibungen (+/-) auf Gegenstande des An-

[QBEVEIMOZENS ....eeiiiiiieee ettt e e e e e e e e e e saaera e e 166.445,21 180.395,97
Zunahme/Abnahme (+/-) der Riickstellungen.........cccceeevvvennnnee. -21.187,38 16.291,20
Zunahme/Abnahme (-/+) der VOrrate ......ccccevvveevveevveecreesineennns -14.268,37 -421.938,29
Zunahme/Abnahme (-/+) der Forderungen aus Lieferungen und

LEISTUNZEN e 16.542,06 44.998,79
Zunahme/Abnahme (-/+) anderer Aktiva, die nicht der Investiti-

ons- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind...................... -142.927,06 -3.702,52
Zunahme/Abnahme (+/-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

UNA LEISTUNGEN ..ottt et nane e e -216.792,39 186.641,85
Zunahme/Abnahme (+/-) anderer Passiva, die nicht der Investiti-

ons- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind...................... 114.640,53 134.882,09
Gewinne/Verluste (-/+) aus dem Abgang von Gegenstanden des

ANIQgEVEIMOZENS ..eeeeeieee ettt ettt e et r e e e e e e aaaaaeee s -19.891,51 -5.512,00
Zinsaufwendungen/Zinsertrage (+/-) ..oovveeveeecveeeveeeeeeree e 13.991,56 14.971,68
Ertragsteueraufwand/-ertrag (+/-).ccccoveeveerereceveireeeceere e 9.483,98 12.636,98
Ertragsteuerzahlungen (=/+) .o e vevee s -12.129,99 -15.786,82
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit....................... -96.177,18 144.680,49
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das immaterielle Anlagever-

(970 T=0=] o T U UU U UUPPPPUPPUPPPPPPNt 0,00 -11.720,00
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Sachanlagevermaogen. -334.968,21 -188.144,17
Einzahlungen (+) aus Abgédngen von Gegenstanden des Sachanla-

LAV =T g0 g Lo <= o SN 27.281,51 15.800,00
Erhaltene Zinsen (+)....ccueee i 23.988,42 21.296,28
Cashflow aus der Investitionstatigkeit......cccccceeeerrmeeennncccennneees -283.698,28 -162.767,89
Einzahlungen (+) aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten ....... 290.428,07 163.358,81
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -131.996,81 -60.524,91
GezZahlte ZINSEN () .eeecreeeeeeee e ctee e e -37.979,98 -36.267,96
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ..........cccceeeevcnnneennnnes 120.451,28 66.565,94
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

(Summe der CashflowsS) .......cccuveeeeiiiiiiiree e -259.424,18 48.478,54
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+).....c.ccccevvvvevveennnen. 393.216,01 344.737,47
Finanzmittelfonds zum 31.12.2019 / 31.12.2018.........c.ccceeuveen. 133.791,83 393.216,01

Die wesentlichen Positionen der Kapitalflussrechnung der M{ihl24 haben sich im Geschaftsjahr 2019 wie folgt

entwickelt:

a) Cashflow aus der laufenden Geschdiftstdtigkeit

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit ist im Vergleich zum Vorjahr um EUR 241 Tausend gesun-
ken. Dies liegt insbesondere an der Zunahme der anderen Aktiva, die nicht der Investitions- oder

85



Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind, in Hohe von EUR 139 Tausend (Vorjahr: EUR 4 Tausend), die maR-
geblich aus einer Erhéhung der Boniforderungen in Héhe von EUR 83 Tausend resultiert. Ein weiterer we-
sentlicher Grund ist die Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um EUR 217 Tau-
send. Im Vorjahr hatten die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen noch um EUR 187 Tausend
zugenommen.

b) Cashflow aus der Investitionstdtigkeit

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit ist im Vergleich zum Vorjahr um EUR 121 Tausend gesunken.

Im Geschaftsjahr 2019 wurden EUR 335 Tausend (Vorjahr: EUR 188 Tausend) in das Sachanlagevermogen
investiert. Im Bereich des Fuhrparks (PKW und LKW) wurden Anschaffungen in Héhe von insgesamt
EUR 306 Tausend getatigt.

c) Cashflow aus der Finanzierungstdtigkeit

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ist im Vergleich zum Vorjahr um EUR 54 Tausend gestiegen. Die
Veranderung resultiert im Wesentlichen aus der Aufnahme von Finanzkrediten in Hohe von EUR 290 Tausend
(Vorjahr: EUR 163 Tausend). Im Geschaftsjahr 2019 erhohte sich gleichzeitig die Tilgung von Finanzkrediten
von EUR 61 Tausend um EUR 71 Tausend auf EUR 132 Tausend.

9.5 WICHTIGSTE MARKTE UND WETTBEWERBSPOSITION
9.5.1 Gesellschaft

Die Gesellschaft verfligte bis zum Wirksamwerden der Einbringung des Geschaftsbetriebs der Miihl24 am
27. Mai 2021 Uber kein operatives Geschaft. Insofern war sie nicht an Markten tatig und verfligte iber keine
relevante Wettbewerbsposition. Seit dem 27. Mai 2021 entsprechen ihre relevanten Markte und ihre Wett-
bewerbsposition denen der Miihl24 (wie im Folgenden beschrieben).

9.5.2 Mihi24
9.5.2.1 Marktumfeld

Das Geschaft der Miihl24, dass am 27. Mai 2021 auf die Gesellschaft ibertragen wurde und nunmehr von ihr

fortgefiihrt wird, ist der Branche ,,Baustoff-Fachhandel” zuzurechnen.

Branchendefinition und Abgrenzung

Der Baustoff-Fachhandel umfasst die Distribution von Baustoffen fiir den Neubau, den Ausbau und die Sa-
nierung/Renovierung/Modernisierung von Bauprojekten. Er bildet dabei die Schnittstelle zwischen den Her-
stellern von Bauprodukten und dem Bauhandwerk, privaten und 6ffentlichen Investoren. Der Baustoff-Fach-
handel bietet seinen Kunden typischerweise ein breites Leistungsspektrum von der fachkompetenten Bera-
tung Uber ein umfassendes Sortiment an qualitativ hochwertigen und innovativen Markenprodukten sowie
eine sortiments- und kundenspezifische Lagerhaltung bis zur leistungsfahigen Logistik mit termin- und sach-
gerechter Belieferung aller Bauvorhaben. Die branchenweiten Umsatze entwickelten sich in den Jahren 2007
bis 2019 von ca. EUR 12,12 Mrd. auf ca. EUR 15,9 Mrd., was einem Anstieg von ca. 31 % entspricht (Quelle:
Statista — Umsatz des Baustoff-Fachhandels).

Der Baustoff-Fachhandel ist als Teilmarkt des DIY-Gesamtmarkts anzusehen. Hierzu zdhlen neben Baustoff-
Fachhidndlern auch Bau- und Heimwerkermirkte sowie Gartencenter (Quelle: Statista — Ubersicht DIY-
Handel). Die Umsatze des deutschen DIY-Gesamtmarkts entwickelten sich in den Jahren von 2005 bis 2020
von ca. EUR 186,2 Mrd. auf ca. EUR 257 Mrd. Dabei machte der Anteil des Baustoff-Fachhandels am
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Gesamtmarkt im Jahr 2007 ca. 5,94 % aus, der sich bis 2019 auf ca. 6,19 % steigerte (Quellen: Statista — Uber-
sicht DIY-Handel; Statista — Umsatz des Baustoff-Fachhandels).

Im Baustoff-Fachhandel haben sich sowohl Vollsortimenter/Generalisten als auch Spezialisten (Bedachungs-
, Fliesen-, Holzhandel etc.) entwickelt. Eine klare Abgrenzung zwischen GroR- und Einzelhandel und zwischen
Vollsortimenter und Spezialist ist nicht moglich, da es inzwischen sehr viele unterschiedliche, z.T. sehr indivi-
duelle Betriebstypen gibt. Sehr oft betreiben Baustoff-Fachhandler, insbesondere in mittleren Stadten und
in Ballungszentren, auch systematisierte Baumarkte mit mehr als 1.000 m? Verkaufsfliche.

Nach Einschatzung der Gesellschaft ist ein Markttrend erkennbar, dass GroBprojekte zunehmend ohne Be-
teiligung des Baustoff-Fachhandels direkt von Herstellern akquiriert, betreut und beliefert werden. Sofern
der Baustoff-GroBhandel liber seine Kunden in Grol3projekte einbezogen wird, sind hier seine Logistik-Kom-
petenz (Just-in-time-Belieferung der Baustellen) und seine Delkredere-Funktion (Rechnungstellung nach Lie-
ferung als Teil der Vor-Finanzierung fiir den Kunden) gefordert.

Entwicklung der Bauwirtschaft als wesentlicher Treiber der Marktentwicklung

Die Nachfrage an Bauleistungen wirkt auf verschiedene Bausparten und damit auch auf den Baustofffach-
handel, der die verschiedenen Sparten des Bauwesens mit Baustoffen versorgt, zurlick. Wesentlicher Treiber
der Umsatzentwicklung des Baustoff-Fachhandels ist daher die allgemeine Entwicklung der Bauwirtschaft
(Quelle: Revier Manager).

Die Entwicklung der Bauwirtschaft spiegelt sich in den deutschlandweiten Bauinvestitionen wider. Diese um-
fassen neue und werterhéhende Bauleistungen an Gebduden und sonstigen Bauten wie z.B. StralRen und
Kanale, mit Bauten fest verbundenen Einrichtungen wie z.B. Heizungs- und Dachanlagen, Dienstleistungen,
die mit der Herstellung und dem Kauf von Bauwerken verbunden sind (z.B. Architekten-, Notar- oder Mak-
lerleistungen), sowie Eigenleistungen der Investoren und Schwarzarbeiten an Bauwerken (Quelle: Statista —
Entwicklung der Bauinvestitionen).

Zwischen den Jahren 2000 und 2005 war noch eine zuriickgehende Entwicklung der realen Bauinvestitionen
in Deutschland zu beobachten, wobei 2005 ein Tiefpunkt der realen Investitionen von ca. EUR 261 Mrd. er-
reicht wurde. Danach stagnierten die Investitionen bis 2010 auf einem vergleichsweise niedrigem Niveau
(EUR 261 Mrd. bis EUR 273 Mrd.). Ab dem Jahr 2011 bis zum Jahr 2015 befanden sich die die realen Bauin-
vestitionen auf einem hoheren Plateau und lagen zwischen EUR 290 Mrd. und EUR 293 Mrd. Zwischen 2015
und 2020 stiegen die realen Bauinvestitionen zuletzt jahrlich an, von ca. EUR 291 Mrd. auf den hochsten
Stand der letzten 20 Jahre mit ca. EUR 331 Mrd. Dies bedeutet einen Anstieg von ca. 13,7 % zwischen 2015
und 2020.
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Abb.: Entwicklung der realen Bauinvestitionen insgesamt (Quelle: Zentralverband des Deutschen Baugewerbes).

Die Prognosen von Wirtschaftsforschungsinstituten, Sachverstandigenrat und Bundesregierung gehen von
einer Zunahme der Bauinvestitionen aus. Pandemiebedingt erwarten die Experten fiir das Jahr 2021 jedoch
flir die Bauinvestitionen nur noch ein gedampftes Wachstumstempo. Danach geht das Deutsche Institut flr
Wirtschaftsforschung wieder von einer deutlichen Belebung dergestalt aus, dass das Bauvolumen 2022 real
um 2,6 % zunehmen soll (Quelle: Bundesinstitut fiir Bau-, Stadt- und Raumforschung).

Kunden

Neben den gewerblichen Kunden werden durch den seit Jahren zu verzeichnenden Anstieg von Eigenleistun-
gen auch Privatkunden (Bauherren, Modernisierer, Renovierer, Heimwerker) als ,,Profi for time” vom Bau-
stoff-Fachhandel beliefert. Dies hat nach Einschatzung der Gesellschaft zu einer Verscharfung des Wettbe-
werbs mit dem klassischen Baustoffeinzelhandel (Baumarkte) geflihrt, der seinerseits auch gewerbliche Kun-
den gewinnen will.

Die Umsatze des Baustoff-Fachhandels durch gewerbliche Kunden pendelten im Zeitraum von 2007 bis 2012
zwischen einem Tiefstwert von ca. EUR 8,64 Mrd. im Jahr 2009 und einem Hochstwert in diesem Zeitraum
von ca. EUR 10,06 Mrd. in 2011. Ausgehend von einem Jahresumsatz im Jahr 2012 von ca. EUR 9,66 Mrd.
stiegen die Umsatze bis zum Jahr 2019, in dem durch Geschafte mit gewerblichen Kunden ca. EUR 12,63 Mrd.
umgesetzt wurden, an. Dies stellt den hochsten Wert seit 2007 dar (Quelle: Statista — Umsatz des Baustoff-
Fachhandels durch gewerbliche Kunden).

Die Umsatze des Baustoff-Fachhandels im Privatkundengeschaft erreichten im Jahr 2012 mit ca. 4,11 Mrd.
EUR ihren Hochststand im Zeitraum von 2007 und 2019. Zuvor hatten sich die Umsatze zwischen 2007 und
2010 auf einem Plateau zwischen EUR 2,91 und 3,0 Mrd. bewegt. Zwischen 2012 und 2016 gingen die Um-
satze durch private Kunden zunachst jahrlich zuriick. Nach Umsatzen von ca. EUR 3,1 Mrd. in 2016 stiegen
die Umsatze zuletzt wieder auf EUR 3,15 Mrd. in 2018 und auf ca. EUR 3,28 Mrd. in 2019. Dies entspricht ca.
einem Viertel des Umsatzes aus Geschaften mit gewerblichen Kunden (Quelle: Statista — Umsatz des Bau-
stoff-Fachhandels durch private Kunden).

Im DIY-Markt war zudem zwischen 2006 und 2019 ein kontinuierlicher Anstieg der Umsatze im Baustoffseg-
ment durch stationaren Handel, Versandhandel und reine Onlineshops zu beobachten. Wahrend der Online-
Umsatz mit Baustoffen im Jahr 2006 noch ca. EUR 12 Mio. betrug, stieg dieser auf EUR 211 Mio. im Jahr 2019
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an, was einem Wachstum von ca. 1.650 % in diesem Zeitraum entspricht (Quelle: Statista — Online-Umsatz
mit Baustoffen).

9.5.2.2 Wettbewerbsposition

Der Baustoff-Fachhandel ist (iberwiegend mittelstdndisch und regional gepragt (Quelle: Revier Manager).
Hinzu kommen GroRkonzerne (BayWa, Saint Gobain Building Distribution/Raab Karcher und CRH/BAUKING)
und genossenschaftliche Unternehmen (Raiffeisen Warenzentrale). Viele mittelstandische Fachhandler und
CRH/BAUKING sind in sogenannten Kooperationen/Verbundgruppen (EUROBAUSTOFF Handelsgesellschaft
mbH & Co.KG, hagebau-Handelsgesellschaft fir Baustoffe mbH & Co.KG, Baustoffring, COBA etc.) zusam-
mengeschlossen. Diese fakturieren und regulieren i.d.R. die Einkaufsumsatze ihrer Gesellschafter oder Mit-
glieder in erster Linie zur Generierung von Rahmenkonditionen und/oder Boni.

Im Jahr 2019 belief sich die Anzahl der Unternehmen im GroBhandel mit Baustoffen und Bauelementen in
Deutschland auf rund 4.500. Im Vergleich zum Jahr 2010 hat sich die Anzahl somit um rund 600 Unternehmen
verringert, was auf eine Konzentration der Wettbewerber zurlickzufiihren ist (Quelle: Statista — Anzahl der
Unternehmen).

Bei dem umsatzstarksten Unternehmen in der Branche des Baustofffachhandels handelt es sich einerseits
um die STARK Deutschland GmbH, Offenbach, mit einem Jahresumsatz von ca. EUR 2 Mrd. Das Unternehmen
verfligt Gber ca. 5.000 Mitarbeiter und tGber 200 Niederlassungen (Quelle: STARK Deutschland).

Ein weiterer umsatzstarker Wettbewerber ist die BayWa AG mit einem Jahresumsatz im Baustofffachhandel
von EUR 1,9 Mrd. in 2020 (Quelle: Statista — Umsatz Baustoffhdndler) und iber 120 Standorten mit ca. 3.000
Mitarbeitern in Deutschland (Quelle: BayWa). Weitere Wettbewerber sind z.B. die BAUKING GmbH mit ei-
nem Umsatz in 2019 von ca. EUR 1.07 Mrd. (Quelle: Statista — Umsatz BAUKING) sowie ca. 70 Fachhandels-
standorten und ca. 4.000 Mitarbeitern (Quelle: BAUKING) oder Wego Systembaustoffe mit einem Umsatz
von EUR 0,42 Mrd. (Quelle: Statista — Umsatz Baustoffhdandler) sowie ca. 50 Fachhandelsstandorten und ca.
1.300 Mitarbeitern (Quelle: Wego).

9.6 ENTWICKLUNG DER MITARBEITERZAHL
9.6.1 Gesellschaft

Zum 30. September 2021 beschéftigte die Gesellschaft 76 Mitarbeiter (davon 52 in Hungen und 24 in Kra-
nichfeld) — davon 54 kaufmannische Angestellte (davon 37 in Hungen und 17 in Kranichfeld) und 22 gewerb-
liche Angestellte (davon 15 in Hungen und 7 in Kranichfeld). Zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember
2019 beschaftigte die Gesellschaft keine Mitarbeiter.

9.6.2 Miihl24

Die folgende Tabelle zeigt die Anzahl der Mitarbeiter der Mihl24, jeweils zum 31. Dezember 2018, 2019 und
2020:
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31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

2020 2019 2018

Kaufmannische Angestellte .........ccccccceeemenenennnnnennnennnnnnn 52 51 54

davon in HUNGEN ....cceeeiiiiiieeee e 37

............................................................................... 37 37

davon in Kranichfeld.........ccocoovieiniinniiiniiceeee, 15 14 14
Gewerbliche Angestellte.........cccoevvvvvcrvnnnnnnnennnnnnennnnnnns 21 23 22

davon in HUNZEN ....coociieeiciee e 15

............................................................................... 14 16

davon in Kranichfeld........cccccoevviiiiiiniieniniince, 7 7 7
Summe der Angestellten .........cccccevevcrccnneennnnnnnnennnnnnnnnes 73 74 73

davon iNn HUNGEN ....ccoeeiiiiiieee e, 52

............................................................................... 51 53

davon in Kranichfeld........ccocoevieiniiiniiinieeee, 22 21 21

9.7 INVESTITIONEN
9.7.1 Relevante Investitionen der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat im Oktober 2021 zwei LKW mit Zubehor fir insgesamt EUR 339.000,00 bestellt, die im
August 2022 ausgeliefert werden sollen. Diese Investition wird iberwiegend fremdfinanziert (rund 72 %),
wobei der Eigenanteil der Gesellschaft nicht aus dem Nettoemissionserlos finanziert werden soll.

Dartiber hinaus hat die Gesellschaft seit dem 31.Dezember 2020 (Datum des Gepriiften MPS-
Jahresabschlusses) keine wesentlichen laufenden und/oder bereits fest beschlossenen wesentlichen Investi-
tionen vorgenommen.

9.7.2 Relevante Investitionen der Miihi24

In den jeweils zum 31. Dezember 2018, 2019 und 2020 abgeschlossenen Geschaftsjahren der Miihl24 betrug
die Summe der Investitionen je Geschaftsjahr EUR 188 Tausend (Geschaftsjahr 2018), EUR 335 Tausend (Ge-
schaftsjahr 2019) und EUR 151 Tausend (Geschaftsjahr 2020). In diesen Investitionssummen sind keine Ein-
zelinvestitionen enthalten, die nach Einschatzung der Gesellschaft als wesentlich einzustufen sind.

9.8 TRENDINFORMATIONEN
9.8.1 Wichtigste aktuelle Trends

Zwischen dem 31. Dezember 2020 und dem Datum dieses Prospekts hat es folgende wichtigen aktuellen
Trends bei Produktion, Umsatz und Vorraten sowie bei Kosten und Verkaufspreisen gegeben:

Wahrend der Corona-Pandemie ist es zu einer steigenden Nachfrage nach Baustoffen im In- und Ausland
gekommen. Dies sowie Probleme in der Versorgung mit Rohstoffen haben zu einer Verknappung und damit
Verteuerung der Baustoffe gefiihrt.

Die Erzeugerpreise fur Baustoffe wie Holz, Stahl oder Dammmaterialien sind infolgedessen auch im Jahr 2021
deutlich gestiegen: So verteuerte sich Konstruktionsvollholz im Mai 2021 um 83,3 Prozent im Vergleich zum
Vorjahresmonat, Dachlatten um 45,7 Prozent und Bauholz um 38,4 Prozent (Quelle: Baustoffmarkt-online).
Auch die Stahlpreise sind gestiegen: Betonstahl in Staben war im Mai 2021 um 44,3 Prozent teurer, Beton-
stahlmatten kosteten 30,4 Prozent mehr als im Mai 2020 (Quelle: Baustoffmarkt-online). Die Verteuerung
von Baustoffen hat Auswirkungen auf die Einkaufs-, aber auch auf die Verkaufspreise der Gesellschaft, da die
Gesellschaft die Preiserh6hungen an ihre Kunden weitergibt.
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Dariiber hinaus bestehen keine aktuellen Trends bei Produktion, Umsatz und Vorraten sowie bei Kosten und
Verkaufspreisen zwischen dem Ende des letzten Geschaftsjahres und dem Datum des Prospekts.

9.8.2 Wesentliche Anderung der finanziellen Leistungsfihigkeit und der Finanz- und Ertragslage seit
dem 30. September 2021

Die saisonal bedingten Witterungsverhaltnisse und die Auswirkungen der sogenannten ,vierten Corona-
Welle” in Deutschland haben sich zu Lasten des Handels mit Bauprodukten ausgewirkt und in den Monaten
Oktober und November 2021 zu erwarteten Umsatz- und Ergebnisriickgdangen bei der Gesellschaft gefiihrt.
Die Gesellschaft rechnet aufgrund der bereits beobachteten und zu erwartenden weiteren Verschlechterung
der Witterungsbedingungen (Frostwetter und Schneefalle) sowie der Weihnachtsfeiertage und des Jahres-
wechsels mit einem weiteren Umsatz- und Ergebnisriickgang im Dezember 2021.

Zudem haben sich die mit der Zulassung und dem Angebot verbundenen Kosten — soweit sie bereits fallig
waren —im November 2021 negativ auf die Ertragslage der Gesellschaft ausgewirkt und werden sich auch -
soweit sie im Dezember 2021 fallig werden —im Dezember 2021 negativ auf die Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Abgesehen davon hat sich seit dem 30. September 2021 (Ende des Berichtszeitraums des Ungepriiften MPS-
Zwischenabschlusses) weder die finanzielle Leistungsfahigkeit noch die Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft wesentlich verandert.

9.9 WESENTLICHE VERTRAGE

Nachfolgend werden (i) die in den letzten beiden Jahren vor dem Datum dieses Prospekts abgeschlossenen
wesentlichen Vertrage, bei dem die Gesellschaft oder die M{ihl24 eine Vertragspartei ist oder war, und
(i) alle sonstigen zum Datum des Prospekts bestehenden Vertrage, die von der Gesellschaft oder der Miihl24
abgeschlossen wurden und eine Bestimmung enthalten, der zufolge die Gesellschaft oder die Miihl24 eine
Verpflichtung eingeht oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung
ist, zusammengefasst.

Am 22. April 2021 hat die Gesellschaft im Rahmen ihrer Sachkapitalerhéhung | mit der M{ihl24 einen Einbrin-
gungsvertrag abgeschlossen, durch den die Mihl24 ihren gesamten Geschaftsbetrieb in die Gesellschaft ein-
gebracht hat (siehe unter ,,8.1 Einleitung” fiir weitere Einzelheiten).

Am 22. April 2021 hat die Gesellschaft zudem im Rahmen ihrer Sachkapitalerh6hung Il mit Tom Wolf und
Yvonne Wolf einen weiteren Einbringungsvertrag abgeschlossen, durch den Tom Wolf und Yvonne Wolf mit-
telbar die von der Miihl24 fiir ihren Geschaftsbetrieb genutzten Betriebsgrundstiicke in die Gesellschaft ein-
gebracht haben (siehe unter ,8.1 Einleitung” fiir weitere Einzelheiten).

Die Gesellschaft und die M(hl24 haben als Darlehensnehmerinnen mehrere Darlehensvertrage mit unter-
schiedlichen Darlehensgebern (hauptsachlich Aktionaren der Gesellschaft bzw. Gesellschaftern der Miihl24)
abgeschlossen. Die ausstehenden Betrdge aus diesen Darlehensvertragen belaufen sich zum Datum des Pros-
pekts aufinsgesamt EUR 2.285.851,07 (siehe dazu ,,14. Geschdfte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden
Personen”).

Die Miihl24 hat als Mieterin/Pachterin mehrere Miet-/Pachtvertrige mit unterschiedlichen Vermietern/Ver-
pachtern (hauptsachlich Aktionaren der Gesellschaft bzw. Gesellschaftern der Miih124) abgeschlossen (siehe
dazu ,14.2 Geschdifte und Rechtsbeziehungen der Miih|24"“).
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9.10 GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

Es bestanden bzw. bestehen keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (ein-
schlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch anhangig sind oder eingeleitet wer-
den kénnten), die im Zeitraum der mindestens zwolf letzten Monate stattfanden und die sich in jingster Zeit
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Gesellschaft oder der Miihl24 ausgewirkt haben oder
sich in Zukunft auswirken kdénnten.
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10. AKTIONARSSTRUKTUR

10.1 UBERBLICK

Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Aktionare, die nach Kenntnis der Gesellschaft und auf Grund-
lage der bei der Gesellschaft nach §§ 33 WpHG eingegangen Stimmrechtsmitteilungen zum Datum des Pros-
pekts wesentlich an ihrem Grundkapital und ihren Stimmrechten beteiligt sind. Diese Angaben beziehen sich
auf die zum Datum des Prospekts satzungsmaRige Gesamtzahl von 4.271.111 Aktien. Bei den Angaben der
Stimmrechte in Prozent konnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

Mit  zugerechneten

Aktionar Anzahl Aktien Direkte Stimmrechte stimmrechten

Tom Wolf 2.370.610 55,50% 66,18%")
Mihl24 GmbH 456.000 10,68%

Christel Hahn 251.477 5,89%

Sandy Méser 224.027 5,25%

Scherzer & Co. Aktiengesellschaft 196.169 4,59%

Dr. Matthias Rumpelhardt 36.108 0,85% 3,55%?
Dacapo 2 GmbH 115.430 2,70%

Streubesitz 621.290 14,55%

Gesamt 4.271.111 100%

() Zurechnung der Stimmrechte der Miihl24 GmbH, welche Herr Wolf (iber die Muehl24 Asia Ltd. (direkte Beherrschung), die C.H. Beteiligungs
& Verwaltungs GmbH (indirekte Beherrschung tiber die Muehl24 Asia Ltd.) und die Miihl24 Baubedarf GmbH (indirekte Beherrschung tiber
die C.H. Beteiligungs & Verwaltungs GmbH) indirekt beherrscht.

@ Zurechnung der Stimmrechte der Dacapo 2 GmbH, welche Herr Dr. Rumpelhardt iiber die Avalanche GmbH indirekt beherrscht.

Bei der Gesellschaft bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte.
10.2 BEHERRSCHUNGSVERHALTNISSE

Nach Kenntnis der Gesellschaft halt Tom Wolf insgesamt rund 66,18 % der Stimmrechte an der Gesellschaft
aus ihm gehorenden Aktien sowie zugerechneten Stimmrechten Gber sein mittelbares Tochterunternehmen
Mihl124 (Gber die von Tom Wolf unmittelbar beherrschende Muehl24 Asia Ltd., die von ihm mittelbar be-
herrschte C.H. Beteiligungs & Verwaltungs GmbH und die von ihm mittelbar beherrschte Miihl24 Baubedarf
GmbH). Damit hat Tom Wolf als Aktionar die Kontrolle iiber die Gesellschaft gemaR § 29 Abs. 2 WpUG.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass die Regelungen des deutschen Gesellschaftsrechts, insbesondere des
Aktienrechts sowie des Kapitalmarktrechts, ausreichen, um einen Missbrauch von Kontrolle zu verhindern.
Besondere MaRnahmen im Hinblick auf die Gesellschaft wurden nicht getroffen.

Vereinbarungen, die zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Gesellschaft
fuhren konnen, sind der Gesellschaft nicht bekannt.

93



11. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUR GESELLSCHAFT

111 FIRMA, HANDELSREGISTEREINTRAGUNG, RECHTSTRAGERKENNUNG, GRUNDUNG, DAUER,
GESCHAFTSJAHR UND SITZ DER GESELLSCHAFT

Die Firma der Gesellschaft lautet ,,Miihl Product & Service Aktiengesellschaft”. Der kommerzielle Name der
Gesellschaft lautet ,,Mihl Product & Service”. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Jena
unter HRB 107864 eingetragen. Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)) der Gesellschaft lautet
391200XVGFRTWOC6XX47.

Die Gesellschaft wurde in Deutschland unter der Firma ,,Mihl Product & Service und Thiringer Baustoffhan-
del Aktiengesellschaft” gegriindet und am 13. Februar 1995 im Handelsregister des Amtsgerichts Erfurt unter
HRB 7864 eingetragen. Seit der Zusammenlegung aller Handelsregister in Thiiringen im Jahr 2006 ist die Ge-
sellschaft unter der HRB 107864 im Handelsregister des Amtsgerichts Jena eingetragen.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Sie ist eine nach deutschem Recht bestehende Aktienge-
sellschaft und unterliegt, neben weiteren deutschen Rechtsvorschriften, den Bestimmungen des deutschen
Aktienrechts. Sie ist in der deutschen Rechtsordnung tatig. Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt jeweils
am 1. Januar eines Jahres und endet am 31. Dezember des Folgejahres.

Eingetragener Sitz der Gesellschaft ist Kranichfeld, Deutschland. Die Geschaftsadresse der Gesellschaft ist
BahnhofstraBe 15, 99448 Kranichfeld, Deutschland. Die Gesellschaft kann telefonisch unter +49 (0) 36450
330 erreicht werden.

Die Website der Gesellschaft ist https://muehl.ag. Die Angaben auf der Website der Gesellschaft sind nicht
Teil dieses Prospekts, sofern Angaben nicht mittels Verweises in diesen Prospekt aufgenommen wurden.

11.2 ABSCHLUSSPRUFER

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 15. Oktober 2021 auf Vorschlag des Aufsichtsrats
BW PARTNER zum Abschlusspriifer des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2021 sowie zum Prifer flr
die etwaige priferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts und sonstiger unterjahriger Finanzinforma-
tionen fir das Geschaftsjahr 2021 gewahlt.

BW PARTNER ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Berlin.
11.3 ZAHLSTELLE

Die Zahlstelle der Gesellschaft ist die Baader Bank Aktiengesellschaft, Weihenstephaner StralRe 4, 85716 Un-
terschleiBheim.

114 UBERBLICK UBER RECHTLICH GEFORDERTE OFFENLEGUNGEN

In den letzten zwolf Monaten vor dem Datum dieses Prospekts hat die Gesellschaft keine Eigengeschafte von
Fuhrungskraften gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission in der jeweils giltigen Fassung (,,Marktmissbrauchsverord-
nung”) veroffentlicht.
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Die nachfolgende Tabelle fasst die gemald Artikel 17 der Marktmissbrauchsverordnung in den letzten 12 Mo-
naten von der Gesellschaft offengelegten Insiderinformationen zusammen:

Datum der Veroffentlichung

Titel

2. September 2021

19. Marz 2021

22. Februar 2021

20. Dezember 2020

Mihl Product & Service Aktiengesellschaft bereitet Bezugskapitalerhohung vor

Mihl Product & Service AG beschliel3t Kapitalerhohungen zur Umsetzung des Sanie-
rungskonzepts

Sanierung der Miihl Product & Service AG — BaFin bescheidet den Befreiungsantrag
des Investors Thomas Wolf positiv

Muihl Product & Service AG mit Sanierungskonzept — Thomas Wolf stellt Befreiungsan-
trag bei der BaFin
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12. ANGABEN ZUM GRUNDKAPITAL DER GESELLSCHAFT UND ZU UBERNAHMEANGEBOTEN
12.1 GRUNDKAPITAL UND AKTIEN

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 4.271.111,00 und ist eingeteilt in 4.271.111 auf den Inhaber
lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft. Jede Stiickaktie hat einen anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00. Das Grundkapital ist vollstandig eingezahlt.

Entsprechend der Satzung gewahrt jede Stiickaktie in der Hauptversammlung eine Stimme. Stimmrechtsbe-
schrankungen sind in der Satzung nicht vorgesehen. Die Anteile der Aktiondre am Gewinn bestimmen sich
nach ihren Anteilen am Grundkapital.

Die Aktionare haben keinen Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien. Die Form etwaiger Aktienurkunden
und Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine bestimmt der Vorstand. Die Aktien sind in Globalurkunden ohne
Gewinnanteilsschein verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
hinterlegt wurden.

Die Aktien der Gesellschaft sind frei tGbertragbar. Abgesehen von den unter ,3.5 Lock-up-Vereinbarungen“
und unter 4.6 Ubertragbarkeit” beschriebenen Lock-up-Vereinbarungen, bestehen keine VerduRerungsver-
bote oder Einschrankungen im Hinblick auf die Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft.

12.2 GENEHMIGTES KAPITAL
12.2.1 Genehmigtes Kapital 2018/I

Die zum Datum dieses Prospekts aktuelle Satzung der Gesellschaft enthalt in § 4 Absatz 5 die Erméachtigung
des Vorstands, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 28. August 2023
einmalig oder mehrmalig um bis zu EUR 6.845.530,00 (urspriinglich bis zu EUR 10.127.616,00) gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital 2018/1“). Die ordentliche Hauptversammlung
vom 15. Oktober 2021 hat beschlossen, das in diesem Zeitpunkt noch in H6he von EUR 6.845.530,00 beste-
hende Genehmigte Kapital 2018/1 aufzuheben. Die Eintragung dieser Aufhebung in das Handelsregister wird
voraussichtlich am 12. Januar 2022 erfolgen.

12.2.2 Genehmigtes Kapital 2021
Die ordentliche Hauptversammlung vom 15. Oktober 2021 hat das folgende genehmigte Kapital beschlossen:

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. Oktober 2026 das Grundkapital
der Gesellschaft ein- oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 7.474.444,00 durch Ausgabe von bis zu
7.474.444 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital 2021“).

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdaumen. Das gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der
Weise gewahrt werden, dass die neuen Aktien von einem oder mehreren, durch den Vorstand zu bestim-
menden, Kreditinstitut(en) oder einem oder mehreren ihnen gleichgestellten Institut(en) mit der Verpflich-
tung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare fiir eine
oder mehrere Kapitalerhéhungen im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2021 in den folgenden Fallen aus-
zuschliel3en:

(a) zum Ausgleich von infolge einer Kapitalerhéhung entstehenden Spitzenbetragen;
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(b) soweit dies erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern der von der Gesellschaft und/oder ihren
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften ausgegebenen Wandel-, Op-
tions- und/oder Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten (bzw. Kombinationen die-
ser Instrumente) ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach
Ausibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung ihrer Optionsausiibungs- bzw.
Wandlungspflichten zustiinde;

(c) wenn die neuen Aktien gegen Bareinlagen ausgegeben werden und der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der end-
gliltigen Festsetzung des Ausgabebetrages, die moglichst zeitnah zur Platzierung der Aktien erfol-
gen soll, nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt
jedoch nur, soweit der rechnerisch auf die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt 10 % des Grund-
kapitals nicht Gberschreitet, und zwar weder das bei Wirksamwerden dieser Ermachtigung beste-
hende Grundkapital noch das zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung bestehende
Grundkapital. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die (i) wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittel-
barer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss
verdulert oder ausgegeben wurden oder (ii) zur Bedienung von Wandel-, Options- und/oder Ge-
winnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern diese Instrumente wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre in entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden;

(d) sofern die Kapitalerhohung zur Gewdhrung von Aktien gegen Sacheinlagen erfolgt, insbesondere
zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder von Beteiligun-
gen an Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden, einschliellich Forderungen ge-
gen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung
mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen; dies umfasst auch die Festlegung der Gewinnanteilsberechti-
gung der neuen Aktien, welche — soweit rechtlich zuldssig — abweichend von § 60 Abs. 2 AktG auch fiir ein
bereits abgelaufenes Geschaftsjahr festgelegt werden kann.

Die Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung in das Handelsregister wird voraussichtlich am 12. Ja-
nuar 2022 erfolgen.

12.3 BEDINGTES KAPITAL
12.3.1 Bedingtes Kapital 2021/I
a) Bedingte Kapitalerh6hung

GemaR § 4 Absatz 6 der Satzung der Gesellschaft ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 1.735.555,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
bedingt erhoht (,Bedingtes Kapital 2021/1“). Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewahrung von auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel-, Options- und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen und/oder Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die aufgrund der
von der Hauptversammlung vom 15. Oktober 2021 beschlossenen Ermachtigung von der Gesellschaft oder
deren unmittelbaren oder mittelbaren in- oder auslandischen Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften begeben
werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht oder eine Wandlungspflicht in bzw. auf neue auf den Inhaber
lautende Stlickaktien der Gesellschaft gewahren bzw. begrinden.
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Die bedingte Kapitalerhohung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von Options- bzw. Wandlungsrechten Ge-
brauch gemacht wird, wie die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw. Glaubiger ihre Pflicht zur Wandlung
erfillen oder wie Andienungen von Aktien aufgrund von Ersetzungsbefugnissen der Gesellschaft erfolgen
und soweit nicht eigene Aktien oder neue Aktien aus einer Ausnutzung eines genehmigten Kapitals zur Be-
dienung eingesetzt werden. Die neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien nehmen vom Beginn des Ge-
schaftsjahrs an, in dem sie durch Auslibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder durch die Erfiillung
von Wandlungspflichten oder die Ausiibung von Andienungsrechten entstehen, am Gewinn teil. Soweit
rechtlich zulassig, kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnanteilsbeteiligung hiervon
und von § 60 Abs. 2 AktG abweichend, auch fiir ein bereits abgelaufenes Geschéftsjahr, festlegen. Der Vor-
stand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der be-
dingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

b) Ermdchtigung des Vorstands

Die im Hinblick auf das Bedingte Kapital 2021/I von der Hauptversammlung vom 15. Oktober 2021 beschlos-
sene Ermachtigung des Vorstands lautet wie folgt:

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. Oktober 2026 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel-, Options- und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen und/oder Genussrechte (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen ,,Schuldver-
schreibungen”) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00 zu
begeben und den Inhabern bzw. Gldaubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte
zum Bezug von bis zu 1.735.555 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Ge-
sellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 1.735.555,00 nach naherer
MaRgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewdhren und/oder in den Bedingungen der
Schuldverschreibungen Pflichten zur Wandlung der jeweiligen Schuldverschreibung in solche Aktien zu be-
grinden.

(a) Wahrung, ausgebende Gesellschaft

Die Schuldverschreibungen kénnen in Euro oder — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegen-
wert—in einer anderen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-Landes, begeben werden. Die Aus-
gabe von Schuldverschreibungen kann gegen Bar- und/oder Sacheinlage erfolgen, insbesondere auch gegen
Sacheinlage zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilen von Unternehmen oder Beteili-
gungen an Unternehmen, oder anderen einlagefahigen Vermogensgegenstanden oder Anspriichen auf den
Erwerb von Vermoégensgegenstanden, einschlielllich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzern-
gesellschaften, sofern dies im Interesse der Gesellschaft liegt und der Wert der Sacheinlage in einemange-
messenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibung steht, wobei der nach anerkannten finanzmathe-
matischen Methoden ermittelte theoretische Marktwert maligeblich ist.

Schuldverschreibungen kénnen auch durch eine unmittelbare oder mittelbare in- oder auslandische Mehr-
heitsbeteiligungsgesellschaft der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (,Konzernunternehmen”) aus-
gegeben werden; fir einen solchen Fall wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Ubernahme der Garantie fiir die Schuldverschreibungen durch die Miihl Product & Service Aktiengesellschaft
zu beschlieRen und den Inhabern der Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft zu gewahren oder entsprechende Wandlungspflichten zu
begriinden und weitere fir eine erfolgreiche Ausgabe erforderliche Erklarungen abzugeben sowie Handlun-
gen vorzunehmen.

(b) Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu. Das Bezugsrecht kann
auch mittelbar gewahrt werden, indem die Schuldverschreibungen von einem oder mehreren
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Kreditinstituten bzw. diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflich-
tung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Werden Schuldverschreibungen von
einem Konzernunternehmen ausgegeben, hat die Gesellschaft die Gewahrung der gesetzlichen Bezugsrechte
fir Aktionare der Gesellschaft gemal Vorstehendem sicherzustellen.

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
die Schuldverschreibungen auszuschlief3en:

(2) flir Spitzenbetrage;

(2) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von bereits zuvor ausgegebenen Wandlungs- bzw. Op-
tionsrechten auf Aktien der Gesellschaft bzw. den Glaubigern von mit Wandlungspflichten ausge-
statteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewdahren, wie es
ihnen nach der Ausibung dieser Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erflllung der
Wandlungspflichten als Aktiondr zustlinde;

(3) soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht ge-
gen Barleistung ausgegeben werden sollen und der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzma-
thematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht nicht wesentlich unterschreitet. Diese
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur insoweit, als auf die zur Bedienung der
Wandlungs- und Optionsrechte bzw. bei Erfiillung der Wandlungspflicht auszugebenden Aktien ins-
gesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung (,,Hochstbetrag”) entfallt. Von dem Hochstbe-
trag ist der anteilige Betrag am Grundkapital der neuen oder zuvor erworbenen eigenen Aktien
abzusetzen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter vereinfachtem Bezugsrechtsaus-
schluss gemal oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert werden,
sowie der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfallt, die aufgrund von Options-
und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten bezogen werden kénnen oder missen, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in sinngemafer Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden;

(4) soweit die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage erfolgt, insbesondere zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an
Unternehmen oder von sonstigen einlagefdhigen Vermogensgegenstanden, einschlieflich
Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wand-
lungspflicht ausgegeben werden, wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktionare insgesamt auszuschlieflen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschrei-
bungen obligationsdhnlich ausgestattet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden,
keine Beteiligung am Liquidationserlos gewdhren und die Héhe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe
des Jahresliberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. AuRerdem miissen in diesem
Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum
Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen fiir vergleichbare Mittelaufnahmen entsprechen.

(c) Ausstattung von Teilschuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kénnen einmalig oder mehrmals, insgesamt oder in Teilen sowie auch gleichzeitig in
verschiedenen Tranchen begeben werden. Die einzelnen Emissionen kdnnen in jeweils unter sich gleichbe-
rechtigte Teilschuldverschreibungen eingeteilt werden. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberiihrt.
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(2) Optionsschuldverschreibungen

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder
mehrere Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber berechtigen, nach MaRgabe der vom Vorstand festzule-
genden Optionsbedingungen auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft zu beziehen. Der antei-
lige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung zu beziehenden, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung jedoch nicht tberschreiten.
Zudem darf die Laufzeit des Optionsrechts die Laufzeit der Optionsschuldverschreibung nicht tbersteigen.
Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass etwaige Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen
werden. Entsprechendes gilt, wenn Optionsscheine einem Genussrecht oder einer Gewinnschuldverschrei-
bung beigefligt werden.

(2) Wandelschuldverschreibungen

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber der Teilschuldverschreibungen
das Recht, diese nach naherer Maligabe der vom Vorstand festzulegenden Wandelanleihebedingungen in
auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich
aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir
eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann sich auch durch
Division des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Schuldverschreibung durch den festge-
setzten Wandlungspreis fiir eine neue auf den Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft ergeben. Das
Umtauschverhaltnis kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden. Es kann vorgesehen werden, dass
etwaige Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag am Grundka-
pital der bei Wandlung auszugebenden auf den Inhaber lautenden Stlickaktien darf den Nennbetrag der
Schuldverschreibung nicht Gbersteigen. Die Wandelanleihebedingungen konnen auch eine Wandlungspflicht
zum Ende der Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt vorsehen. Die Gesellschaft kann in den Anleihebe-
dingungen berechtigt werden, eine etwaige Differenz zwischen dem Nennbetrag der Wandelschuldverschrei-
bung und dem Produkt aus Wandlungspreis und Umtauschverhaltnis ganz oder teilweise in bar auszuglei-
chen. Vorstehende Vorgaben gelten entsprechend, wenn das Wandlungsrecht bzw. die Wandlungspflicht
sich auf ein Genussrecht oder eine Gewinnschuldverschreibung beziehen.

(3) Erfillungsmoglichkeiten

Die Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen kdnnen das Recht der Gesellschaft vorsehen, den Glaubigern
der Schuldverschreibung ganz oder teilweise anstelle der Zahlung eines falligen Geldbetrags neue Aktien oder
eigene Aktien der Gesellschaft zu gewahren. Die Aktien werden jeweils mit einem Wert angerechnet, der
nach naherer Maligabe der Anleihebedingungen dem auf volle Cent aufgerundeten volumengewichteten
Durchschnittswert der Borsenkurse von Aktien gleicher Gattung der Gesellschaft im Handel der Frankfurter
Wertpapierborse an den letzten zehn Handelstagen vor der Erklarung der Wandlung bzw. Optionsausiibung
entspricht.

Die Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen kdnnen ferner vorsehen, dass die Gesellschaft den Wand-
lungs- bzw. Optionsberechtigten nicht Aktien der Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert der andern-
falls zu liefernden Aktien in Geld zahlt. Der Gegenwert je Aktie entspricht nach naherer MalRgabe der Anlei-
hebedingungen dem auf volle Cent aufgerundeten volumengewichteten Durchschnittswert der Borsenkurse
von Aktien gleicher Gattung der Gesellschaft im Handel der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten zehn
Handelstagen vor der Erklarung der Wandlung bzw. Optionsausiibung.

(d) Options- bzw. Wandlungspreis

Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen, die ein Wandlungsrecht, eine Wandlungspflicht und/oder
ein Optionsrecht gewahren bzw. bestimmen, muss der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis
— auch bei einem variablen Umtauschverhaltnis bzw. Wandlungspreis — entweder (i) mindestens 80 % des
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volumengewichteten Durchschnitts aus den Borsenkursen der Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung im
Handel der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten zehn Handelstagen vor dem Tag der Beschlussfas-
sung durch den Vorstand Gber die Begebung der Options- oder Wandelschuldverschreibungen betragen oder
(ii) — fur den Fall der Einraumung eines Bezugsrechts — mindestens 80 % des volumengewichteten Durch-
schnitts aus den Borsenkursen der Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung im Handel der Frankfurter Wert-
papierbdrse im Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis zum dritten Tag vor der Bekanntmachung der end-
glltigen Konditionen gemaR § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG (einschlieRRlich) entsprechen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199
AktG bleiben unberiihrt.

(e) Verwadsserungsschutz

Die Ermachtigung umfasst auch die Moglichkeit, nach ndherer MaRgabe der jeweiligen Anleihebedingungen
in bestimmten Fallen Verwdasserungsschutz zu gewahren bzw. Anpassungen vorzunehmen. Dies kann insbe-
sondere vorgesehen werden, wenn die Gesellschaft wahrend der Wandlungs- oder Optionsfrist ihr Grundka-
pital unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktiondre erhoht oder weitere Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen begibt bzw. Wandlungs- oder Optionsrechte gewahrt oder garantiert und den Inha-
bern schon bestehender Wandlungs- oder Options-rechte hierfiir kein Bezugsrecht einrdumt, wie es ihnen
nach Austibung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. der Erfiillung ihrer Wandlungspflichten als Aktionar
zustlinde, oder wenn durch eine Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln das Grundkapital erhéht wird. Fur
solche Falle kann Uber die Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen sichergestellt werden, dass der wirt-
schaftliche Wert der bestehen-den Wandlungs- bzw. Optionsrechte unberihrt bleibt, indem die Wandlungs-
oder Optionsrechte wertwahrend angepasst werden, soweit die Anpassung nicht bereits durch Gesetz zwin-
gend geregelt ist. Die wertwahrende Anpassung kann insbesondere durch Einrdumung von Bezugsrechten,
durch die Veranderung oder Einraumung von Barkomponenten oder durch Veranderung des Wandlungs-
bzw. Optionspreises erfolgen. Das Vorstehende gilt entsprechend fir den Fall der Kapitalherabsetzung oder
anderer KapitalmaBnahmen, von Aktiensplits, von Umstrukturierungen, einer Kontrollerlangung durch
Dritte, einer Dividendenzahlung oder anderer vergleichbarer MalRnahmen, die zu einer Verwasserung des
Werts der Aktien fiihren konnen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberiihrt. In jedem Fall darf der
anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien insgesamt den Nennbe-
trag pro Schuldverschreibung bzw. einen niedrigeren Ausgabepreis nicht Gberschreiten.

(f) Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Art der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit,
Stlickelung, Verwasserungsschutzbestimmungen, Restrukturierungsmoglichkeiten, Options- bzw. Wand-
lungspreis und Options- bzw. Wandlungszeitraum sowie Wahrung und Umrechnungsmodalitaten festzuset-
zen. Fur den Fall der Ausgabe durch Konzernunternehmen hat der Vorstand zusatzlich das Einvernehmen mit
den Organen der die Schuldverschreibungen begebenden Konzernunternehmen herzustellen. § 9 Abs. 1 AktG
und § 199 AktG bleiben jeweils unberihrt.

12.3.2 Bedingtes Kapital 2021/11
a) Bedingte Kapitalerh6hung

GemaR § 4 Absatz 7 der Satzung der Gesellschaft ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 400.000,00 durch Ausgabe von bis zu 400.000 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 je Aktie bedingt erhoht
(,,Bedingtes Kapital 2021/11“). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber
der aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 15. Oktober 2021 zu Tagesord-
nungspunkt 13 lit. a) ausgegebenen Aktienoptionen von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft
Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erflllung der Aktienoptionen keine eigenen Aktien gewahrt oder
eine Geldzahlung leistet, wobei fiir die Gewahrung und Abwicklung von Aktienoptionen an Mitglieder des
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Vorstands ausschliellich der Aufsichtsrat zustandig ist. Die Ausgabe der Aktien aus dem bedingten Kapital
erfolgt zu dem in dem Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 15. Oktober 2021 zu Tages-
ordnungspunkt 13 lit. a) bestimmten Auslibungspreis als Ausgabebetrag. Die neuen Aktien nehmen vom Be-
ginn des Geschaftsjahres an, in dem die Ausgabe erfolgt, am Gewinn teil.

b) Beschluss zu Tagesordnungspunkt 13 lit. a)

Der im Hinblick auf das Bedingte Kapital 2021/1l von der Hauptversammlung vom 15. Oktober 2021 gefasste
Beschluss zur Tagesordnungspunkt 13 lit. a) lautet wie folgt:

Der Vorstand und — soweit es um die Gewahrung von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands geht — der
Aufsichtsrat werden hiermit erméchtigt, bis zum Ablauf des 14. Oktober 2026 (,,Ermachtigungszeitraum”)
insgesamt bis zu 400.000 Aktienoptionen fiir den Bezug von bis zu 400.000 auf den Inhaber lautenden Aktien
der Gesellschaft ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe
von EUR 1,00 je Aktie an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und ausgewahlte Arbeitnehmer der Ge-
sellschaft sowie an Mitglieder der Geschaftsfiihrungen und ausgewahlte Arbeitnehmer von mit der Gesell-
schaft im Sinne von §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen nach MalRgabe der folgenden Bedingungen
fr ein Aktienoptionsprogramm 2021 der Gesellschaft zu gewahren.

Die Eckpunkte fiir die Ausgabe der Aktienoptionen werden wie folgt festgelegt:
(1) Kreis der Optionsberechtigten und Aufteilung der Aktienoptionen

Aktienoptionen diirfen ausschlieRlich an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, an Mitglieder
von Geschaftsfihrungen von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen und an Arbeitneh-
mer der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen ausgegeben werden. Der genaue Kreis
der Berechtigten sowie der Umfang der ihnen jeweils zu gewahrenden Aktienoptionen werden
durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festgelegt. Soweit Mitglieder des Vorstands
Aktienoptionen erhalten sollen, obliegen diese Festlegungen und die Ausgabe der Aktienoptionen
ausschliefllich dem Aufsichtsrat.

Das Gesamtvolumen der Aktienoptionen verteilt sich auf die berechtigten Personengruppen wie
folgt:

- Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft erhalten hochstens insgesamt bis zu 140.000
Aktienoptionen;

- Mitglieder von Geschaftsfiihrungen verbundener Unternehmen erhalten héchstens ins-
gesamt bis zu 120.000 Aktienoptionen;

- Arbeitnehmer der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen erhalten hochs-
tens insgesamt bis zu 140.000 Aktienoptionen.

Die Berechtigten erhalten Aktienoptionen stets nur als Angehdrige einer Personengruppe; Doppel-
bezlige sind nicht zuldssig. Die Berechtigten missen zum Zeitpunkt der Gewahrung der Aktienopti-
onen in einem Anstellungs- oder Dienstverhaltnis zur Gesellschaft oder zu einem mit ihr verbunde-
nen Unternehmen stehen.

(2) Erwerbszeitraume

Die Einrdumung der Aktienoptionen erfolgt jeweils zum ersten Montag im November der Jahre
2021, 2022, 2023, 2024 und 2025. Wird die unter lit. c) dieses Tagesordnungspunktes 13 zu be-
schlieBende Satzungsanderung nicht vor dem 1. November 2021 in das Handelsregister
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(3)

(4)

eingetragen, erfolgt die erstmalige Zuteilung zum ersten Werktag des dieser Eintragung folgenden
Kalendermonats.

Inhalt der Aktienoptionen

Jede Aktienoption berechtigt zum Bezug einer auf den Inhaber lautenden Aktie der Gesellschaft
(Stiickaktie) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 1,00
je Aktie gegen Zahlung des unter lit. a) Ziff. (4) dieses Tagesordnungspunktes 13 bestimmten Aus-
Ubungspreises und hat eine Laufzeit von sieben Jahren.

Die Optionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Gesellschaft den Berechtigten zur Bedienung
der Aktienoptionen wahlweise statt neuer Aktien aus bedingtem Kapital eigene Aktien gewahren
oder statt der Gewahrung von Aktien den Gegenwert in Geld zahlen kann; soweit es sich bei den
Berechtigten um Mitglieder des Vorstands handelt, hat hiertiber ausschliefRlich der Aufsichtsrat zu
entscheiden. Der Erwerb eigener Aktien zur alternativen Erflllung der Aktienoptionen muss den
gesetzlichen Vorgaben entsprechen; eine Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien ist durch diesen
Beschluss nicht erteilt.

Ausibungspreis (Ausgabebetrag) und Erfolgsziel sowie weitere Auslibungsbedingungen

Der Auslibungspreis (Ausgabebetrag) einer Aktienoption betrdgt EUR 1,00; § 9 Abs. 1 AktG bleibt
unberihrt.

Voraussetzung fur die Auslibung von Aktienoptionen ist jeweils das Erreichen des jahrlichen Erfolgs-
ziels innerhalb der unter lit. a) Ziff. (5) dieses Tagesordnungspunktes 13 bestimmten vierjahrigen
Wartezeit.

Das Erfolgsziel bestimmt sich fiir die Optionsberechtigten jeweils wie folgt:

Das Erfolgsziel fur die Ausiibung von Aktienoptionen ist jeweils erreicht, wenn der Schlusskurs der
Aktie der Gesellschaft im Handel der Frankfurter Wertpapierbérse in dem Zeitraum von jeweils
zwoOlf Monaten, der auf die Gewahrung der jeweiligen Aktienoption folgt, an insgesamt 60 Borsen-
handelstagen einen bestimmten Betrag Ubersteigt, und zwar

- in dem Zeitraum vom 1. November 2021 bis zum 31. Oktober 2022 einen Betrag von
EUR 6,50;

- in dem Zeitraum vom 1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023 einen Betrag von
EUR 8,88;

- in dem Zeitraum vom 1. November 2023 bis zum 31. Oktober 2024 einen Betrag von
EUR 11,88;

- in dem Zeitraum vom 1. November 2024 bis zum 31. Oktober 2025 einen Betrag von
EUR 14,88;

- in dem Zeitraum vom 1. November 2025 bis zum 31. Oktober 2026 einen Betrag von
EUR 17,88;

- in dem Zeitraum vom 1. November 2026 bis zum 31. Oktober 2027 einen Betrag von
EUR 20,88;

- in dem Zeitraum vom 1. November 2027 bis zum 31. Oktober 2028 einen Betrag von
EUR 23,88;
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(5)

(6)

(7)

- In dem Zeitraum vom 1. November 2028 bis zum 31. Oktober 2029 einen Betrag von
EUR 26,88;

- in dem Zeitraum vom 1. November 2029 bis zum 31. Oktober 2030 einen Betrag von
EUR 29,88.

Wird das Erfolgsziel in einem Jahr nicht erreicht, kann dies in dem darauffolgenden Jahr durch das
Erreichen des fir diesen Zeitraum geltenden Erfolgsziels kompensiert werden. Aktienoptionen, fir
die das Erfolgsziel nicht erreicht und dies auch im darauffolgenden Jahr nicht kompensiert worden
ist, verfallen.

Fiir den Fall einer Zusammenlegung von Aktien oder eines Aktiensplits sind die Erfolgsziele entspre-
chend dem Verhaltnis der Zusammenlegung bzw. des Aktiensplits anzupassen.

Wartezeit fur die erstmalige Ausiibung, Ausiibungszeitrdume und Auslibungssperrfristen

Die Wartezeit fur die erstmalige Auslibung betragt vier Jahre ab dem Zeitpunkt der Gewahrung der
jeweiligen Aktienoptionen. Nach Ablauf der Wartezeit konnen samtliche Aktienoptionen, fiir die
das Erfolgsziel gemal lit. a) Ziff. (4) dieses Tagesordnungspunktes 13 erreicht ist, innerhalb der da-
rauffolgenden drei Jahre jeweils drei Wochen nach Veréffentlichung des Berichts fiir das vorange-
gangene Geschaftsjahr und des Berichts fiir das erste Halbjahr des laufenden Geschaftsjahres aus-
gelbt werden.

Sofern der Vorstand betroffen ist, kann der Aufsichtsrat, und sofern die Gbrigen Berechtigten be-
troffen sind, kann der Vorstand in begriindeten Ausnahmefallen Austibungssperrfristen festlegen,
deren Beginn den Berechtigten jeweils rechtzeitig vorher mitgeteilt wird.

Keine Ubertragbarkeit und Verfall der Aktienoptionen

Die Aktienoptionen werden als nicht Ubertragbare Aktienoptionen gewahrt. Die Aktienoptionen
sind mit Ausnahme des Erbfalls weder Gibertragbar noch verdaulRerbar, verpfandbar oder anderwei-
tig belastbar. Sdmtliche nicht ausgelibte Aktienoptionen verfallen entschadigungslos mit Ablauf von
sieben Jahren nach ihrem Ausgabetag, jedoch nicht vor Ende des zweiten Ausiibungszeitraums im
letzten Jahr der Laufzeit. Sollte das Anstellungs- oder Dienstverhéltnis durch Todesfall, verminderte
Erwerbsfahigkeit, Pensionierung, Kiindigung oder anderweitig nicht kiindigungsbedingt enden,
kénnen Sonderregelungen fiir den Verfall der Aktienoptionen in den Optionsbedingungen vorgese-
hen werden.

Sonstige Regelungen

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten Ulber
die Ausgabe von Aktien aus dem Bedingten Kapital 2021/1l und die weiteren Bedingungen des Ak-
tienoptionsprogramms 2021, insbesondere die Optionsbedingungen fir die berechtigten Personen,
festzulegen. Soweit die Mitglieder des Vorstands betroffen sind, entscheidet ausschlielRlich der Auf-
sichtsrat. Zu den weiteren Einzelheiten gehoren insbesondere Bestimmungen Uber die Aufteilung
der Aktienoptionen innerhalb der berechtigten Personengruppen, Bestimmungen (ber Steuern
und Kosten, das Verfahren liber die Zuteilung an die einzelnen berechtigten Personen und die Aus-
Ubung der Aktienoptionen; Regelungen beziiglich des Verfalls von Aktienoptionen im Falle der Be-
endigung des Anstellungs- bzw. Dienstverhéltnisses und Regelungen, die fiir auRergewdhnliche Ent-
wicklungen eine Begrenzungsmoglichkeit fir Ertrage aus der Austibung von Aktienoptionen vorse-
hen, sowie weitere Verfahrensregeln.
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12.4 UBERNAHMEANGEBOTE

Da die Aktien der Gesellschaft zum Handel an einem regulierten Markt zugelassen sind, finden auf sie die
Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (,WpUG“) Anwendung. Danach ist jeder, des-
sen Stimmrechtsanteil 30% der stimmberechtigten Aktien der Gesellschaft erreicht oder lbersteigt und da-
mit die Kontrolle im Sinne des WpUG (iber die Gesellschaft erlangt, verpflichtet, diese Tatsache unter Angabe
der Hohe seines Stimmrechtsanteils unverziglich, spatestens innerhalb von sieben Kalendertagen, durch Be-
kanntgabe im Internet und mittels eines elektronisch betriebenen Informationsverbreitungssystems zu ver-
offentlichen und anschlieRend, sofern keine Befreiung von dieser Verpflichtung erteilt wurde, ein an alle an-
deren Aktionare der Gesellschaft gerichtetes dffentliches Pflichtangebot zu unterbreiten. Das WpUG sieht in
bestimmten Fallen eine Zurechnung von Stimmrechten im Hinblick auf die Kontrollerlangung vor. Versaumt
der Investor, die erforderlichen Mitteilungen zu machen, so ist er fiir die Dauer des Versdumnisses von der
Ausiibung der mit seinen Aktien verbundenen Rechte (insbesondere Stimmrecht und unter gewissen Voraus-
setzungen auch das Recht zum Bezug von Dividenden) ausgeschlossen. Zudem kann bei Nichteinhaltung der
Mitteilungspflichten eine gesetzlich vorgesehene GeldbuRe verhdangt werden.

In dem Zeitraum seit dem 1. Januar 2020 bis zum Datum des Prospekts sind keine 6ffentlichen Ubernahme-
angebote beziiglich der Aktien der Gesellschaft erfolgt.
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13. UNTERNEHMENSFUHRUNG
13.1 VORSTAND

Der Vorstand besteht derzeit aus zwei Mitgliedern:

Name Geburtsjahr Bestellt seit: Anstellung bis: Zustandigkeit
Sandy Moser 1961 Dezember 2015 Dezember 2023 Chief Executive Officer
Ralf Kretzschmar 1975 September 2020 Dezember 2023 Chief Operating Officer

Sandy Méser (geboren 1961) hat ihr Studium 1985 als Dipl.-Historikerin an der Moskauer Staatlichen Lomo-
nossow Universitat abgeschlossen. AnschlieBend war sie von 1985 bis 1991 als wissenschaftliche Assistentin
an der Friedrich-Schiller-Universitat, Jena, tatig. Seit 1993 arbeitet Frau Mdoser in verschiedenen Fiihrungs-
positionen in den Bereichen Personal, Organisation, Recht und Finanzen bei der MPS und der Miih124 GmbH.
Seit Dezember 2015 ist Frau Mo6ser wieder als Vorstand der MPS bestellt.

Die folgende Ubersicht zeigt sdmtliche Unternehmen und Gesellschaften abgesehen von MPS, bei denen
Sandy Moser derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner ist oder wah-
rend der letzten flinf Jahre war:

Gegenwidrtig:

. Vorsitzende des Aufsichtsrats der NEW KRAFTWERK Technology SE
. Geschaftsfiihrende Direktorin der TWIN Technology SE

. Geschaftsfihrerin der C.H. Beteiligungs & Verwaltungs GmbH

. Geschaftsfihrerin der Miihl24 Baubedarf GmbH

. Geschaftsfihrerin der Mihl24 GmbH

. Geschaftsfuhrerin der xTWO GmbH

Zuvor:

. bis 2020: Mitglied im Verwaltungsrat der RIB Software SE

Hiervon abgesehen ist Sandy Moser kein Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw.
Partner eines anderen Unternehmens oder einer anderen Gesellschaft auRerhalb von MPS und war dies auch
nicht innerhalb der letzten funf Jahre.

Ralf Kretzschmar (geb. 1975) hat seine berufliche Laufbahn in den 1990-er Jahren als ausgebildeter Handels-
fachwirt begonnen und ist seitdem in verschiedenen Fihrungspositionen in mittelstandigen und konzern-
strukturierten Unternehmen tatig gewesen. Herr Kretzschmar verfligt Gber ein ausgepragtes Netzwerk in-
nerhalb der deutschen Bauwirtschaft und zeichnete in seinen bisherigen Funktionen verantwortlich fir Er-
gebnis, Personal und Vertrieb. Herr Kretzschmar ist seit September 2020 als Vorstand der MPS bestellt.
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Die folgende Ubersicht zeigt simtliche Unternehmen und Gesellschaften abgesehen von MPS, bei denen Ralf
Kretzschmar derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner ist oder wahrend
der letzten finf Jahre war:

Gegenwidirtig:

. Geschaftsfihrer der xTWO GmbH

. Mitglied des Vorstands der NEW KRAFTWERK Technology AG
. Geschaftsfiihrender Direktor der Twin Technology SE

. Geschaftsfihrer der Miihl24 GmbH

Zuvor:

. keine

Hiervon abgesehen ist Ralf Kretzschmar kein Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw.
Partner eines anderen Unternehmens oder einer anderen Gesellschaft auRerhalb von MPS und war dies auch
nicht innerhalb der letzten funf Jahre.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschaftsanschrift der Gesellschaft, BahnhofstraRe 15, 99448
Kranichfeld, Deutschland, erreichbar.

13.2 AUFSICHTSRAT

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht derzeit aus den folgenden sechs Mitgliedern:

Bestellt bis zum Ende der

Name Bestellt seit: Hauptversammlung im  Zustandigkeit
Geschiftsjahr:

Tom Wolf Dezember 2021 2023 Vorsitzender

Michael Sauer Dezember 2021 2023 Stellvertretender

Vorsitzender

Christel Hahn Marz 2018 2023 Mitglied
Matthias Herrmann Marz 2018 2023 Mitglied
Berthold Oesterle August 2018 2023 Mitglied
Rachel Wolf Dezember 2021 2023 Mitglied

Thomas (Tom) Wolf (geboren 1957) hat seine Ausbildung zum Diplom Kaufmann mit dem Schwerpunkt Mar-
keting fir Investitionsgiiter 1982 an der FU Berlin abgeschlossen. Er arbeitete von 1982 bis 1995 als Unter-
nehmer und Investor in den Bereichen Digitale Transformation, Aufbau Ost und Neue Markte. Es folgten
sieben Jahre als Vorstandsvorsitzender der MPS (1995 bis 2002) und von 2000 bis 2009 zudem die Tatigkeit
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als Unternehmer, Unternehmensberater und Vorsitzender des Aufsichtsrats der RIB Software AG. Im An-
schluss daran war Herr Wolf von 2009 bis 2017 Vorstandsvorsitzender der RIB Software AG und von 2017 bis
zum 30. September 2021 Geschaftsfliihrender Direktor (CEO) der RIB Software SE. Seit 2017 ist er zudem
Vorsitzender des Verwaltungsrats der RIB Software SE. Herr Wolf ist seit Dezember 2021 Aufsichtsratsmit-
glied der MPS.

Die folgende Ubersicht zeigt simtliche Unternehmen und Gesellschaften abgesehen von MPS, bei denen Tom
Wolf derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner ist oder wahrend der
letzten funf Jahre war:

Gegenwidirtig:

. Vorsitzender des Verwaltungsrats der RIB Software SE

. Vorsitzender des Aufsichtsrats der SGTWO AG

. Mitglied des Beirats der 5D Institut GmbH

. Geschaftsfiihrender Direktor und Vorsitzender des Verwaltungsrats der EMC Invest Ltd., Cayman
Islands

° Direktor der TWO Family Office PTE Ltd., Singapur

. Direktor der LUBANCO PTE LTD., Singapur

. Geschaftsfuhrer der Thiringer Baustoffhandel GmbH

Zuvor:

. bis 30. September 2021: Geschéftsfihrender Direktor der RIB Software SE

. bis 2017: Vorsitzender des Vorstands der RIB Software AG

Hiervon abgesehen ist Tom Wolf kein Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner
eines anderen Unternehmens oder einer anderen Gesellschaft auBerhalb von MPS und war dies auch nicht
innerhalb der letzten flnf Jahre.

Michael Sauer (geboren 1966) hat seine Ausbildung zum Diplom Betriebswirt (BA) in Ravensburg abgeschlos-
sen. Er stieg 1992 als Projektleiter der Bantle Systemhaus GmbH ein und war von 1993 bis 1995 als Prokurist
fiir die Hermann Mihl GmbH Hessen tatig. Zwischen 1995 und 2002 gehorte er dem Vorstand der MPS an.
Als Finanzvorstand war er von 2002 bis 2017 fiir die RIB Software AG tatig und ist seit 2017 Geschaftsfliihren-
der Direktor (CFO) und Verwaltungsratsmitglied der RIB Software SE. Herr Sauer ist seit Dezember 2021 Auf-
sichtsratsmitglied der MPS.

Die folgende Ubersicht zeigt samtliche Unternehmen und Gesellschaften abgesehen von MPS, bei denen Mi-
chael Sauer derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner ist oder wahrend
der letzten finf Jahre war:

Gegenwidrtig:
. Geschaftsfiihrender Direktor (CFO) und Verwaltungsratsmitglied der RIB Software SE
. Vorsitzender des Aufsichtsrats der RIB Information Technologies AG
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° Vorsitzender des Aufsichtsrats RIB Cloud AG

. Mitglied des Aufsichtsrats der SGTWO AG

. Mitglied des Aufsichtsrats der RIB A/S, Kopenhagen, Danemark

. Mitglied des Beirats der 5D Institut GmbH

. Geschaftsfiihrender Direktor der EMC Invest Ltd., Cayman Islands
Zuvor:

. bis 2017: Mitglied des Vorstands (CFO) der RIB Software AG

Hiervon abgesehen ist Michael Sauer kein Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw.
Partner eines anderen Unternehmens oder einer anderen Gesellschaft auRerhalb von MPS und war dies auch
nicht innerhalb der letzten funf Jahre.

Christel Hahn, geb. Mihl (geboren 1941), war nach ihrer Ausbildung als GroBhandelskauffrau und anschlie-
Render Volontarzeit in diversen Unternehmen seit Ende der 1960er Jahre im Familienbetrieb mit wechseln-
den Verantwortungsbereichen tatig. Seit 1990 nahm sie als Prokuristin und seit 1993 bis 2002 als Geschafts-
flhrerin der Miihl Product & Service Rhein-Main GmbH (vormals Hermann Miihl GmbH) Fiihrungsverantwor-
tung wahr. Seit 2002 berat Frau Hahn aufgrund ihres umfangreichen kaufmannischen Wissens und ihrer Er-
fahrung im Vertrieb von Bauprodukten die Geschaftsleitung und die Mitarbeiter der Mihl24 GmbH, Hungen.
Frau Hahn ist seit Marz 2018 Aufsichtsratsmitglied der MPS.

Die folgende Ubersicht zeigt sdmtliche Unternehmen und Gesellschaften abgesehen von MPS, bei denen
Christel Hahn derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner ist oder wah-
rend der letzten flinf Jahre war:

Gegenwidirtig:

. Stellvertretende Vorsitzende des Verwaltungsrats der TWIN Technology SE
Zuvor:

. keine

Hiervon abgesehen ist Christel Hahn kein Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw.
Partner eines anderen Unternehmens oder einer anderen Gesellschaft auBerhalb von MPS und war dies auch
nicht innerhalb der letzten funf Jahre.

Matthias Herrmann wurde 1984 geboren. Herr Herrmann hat sein Studium der Finanzdienstleistung als Dip-
lom Betriebswirt (BA) an der Dualen Hochschule Baden-Wiirttemberg und als Bachelor of Arts der Open Uni-
versity/London absolviert und anschlieRend in Irland einen Master in Finance am Trinity College/Dublin ab-
geschlossen. Matthias Herrmann ist dariiber hinaus Chartered Certified Accountant (ACCA), Professional Risk
Manager (PRMIA) und Certified Mediator (The Mediators’ Institute of Ireland). Er hat in verschiedenen Fiih-
rungspositionen in den Bereichen Finance, Controlling, Treasury und Accounting im Inland und Ausland ge-
arbeitet. Herr Herrmann ist seit Marz 2018 Aufsichtsratsmitglied der MPS. Er ist aktuell als Berater tatig.

Die folgende Ubersicht zeigt simtliche Unternehmen und Gesellschaften abgesehen von MPS, bei denen
Matthias Herrmann derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner ist oder
wahrend der letzten fiinf Jahre war:
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Gegenwidirtig:

. Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der NEW KRAFTWERK Technology AG
° Vorsitzender des Verwaltungsrats der TWIN Technology SE

Zuvor:

. bis August 2021: Geschaftsfiuhrer der Klingenberg Dekoramik GmbH

. bis August 2021: Mitglied des Verwaltungsrats der ROY Asset Holding SE

. bis August 2021: Geschaftsfihrender Direktor der ROY Asset Holding SE

Hiervon abgesehen ist Matthias Herrmann kein Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans
bzw. Partner eines anderen Unternehmens oder einer anderen Gesellschaft auerhalb von MPS und war dies
auch nicht innerhalb der letzten funf Jahre.

Berthold Oesterle (geboren 1959) hat nach der Ausbildung zum Bankkaufmann ein Studium zum Dipl.-Kauf-
mann an der Universitdt Mannheim abgeschlossen. AnschlieRend stieg Herr Oesterle bei der Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft GmbH in Stuttgart ein. Dort legte er 1993 sein Steuerberater und 1996 sein
Wirtschaftsprifer Examen ab. Von 2000 bis 2015 war Herr Oesterle Partner bei EY. Seit 2015 arbeitet er als
selbstandiger Wirtschaftsprifer. Herr Oesterle ist seit August 2018 Aufsichtsratsmitglied der MPS.

Von der Tatigkeit als Aufsichtsratsmitglied der MPS abgesehen ist Berthold Oesterle aktuell kein Mitglied des
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner eines anderen Unternehmens oder einer anderen
Gesellschaft und war dies auch nicht innerhalb der letzten fiinf Jahre.

Rachel Wolf (geboren 2000) hat ihren Bachelor of Science in dem Studiengang Management an der Univer-
sity of Nottingham mit Auszeichnung abgeschlossen. Aktuell absolviert sie als Studentin an der London School
of Economics and Political Science ihren Master in Global Management. Frau Wolf ist seit Dezember 2021
Aufsichtsratsmitglied der MPS.

Von der Tatigkeit als Aufsichtsratsmitglied der MPS abgesehen ist Rachel Wolf aktuell kein Mitglied des Ver-
waltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner eines anderen Unternehmens oder einer anderen
Gesellschaft und war dies auch nicht innerhalb der letzten funf Jahre.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der Geschaftsanschrift der Gesellschaft, BahnhofstralRe 15, 99448
Kranichfeld, Deutschland, erreichbar.

13.3 ERGANZENDE INFORMATIONEN HINSICHTLICH DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND
AUFSICHTSRATS

Rachel Wolf ist die Tochter von Tom Wolf. Tom Wolf ist der Neffe von Christel Hahn. Michael Sauer und Tom
Wolf sind Cousins. Im Ubrigen bestehen zwischen den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats keine
verwandtschaftlichen Beziehungen.

In den letzten fiinf Jahren ist kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats wegen betriigerischer Straf-
taten verurteilt worden.

Gegen die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden keine 6ffentlichen Anschuldigungen
und/oder Sanktionen vonseiten der gesetzlichen Behérden oder der Regulierungsbehorden (einschlieBlich
bestimmter Berufsverbdande) erhoben bzw. verhangt. Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
wurden niemals von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder
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Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fiir die Tatigkeit im Management oder die Filhrung der Geschafte eines
Emittenten wahrend zumindest der letzten funf Jahre als untauglich angesehen.

Das Vorstandsmitglied Sandy Mdser halt zum Datum des Prospekts 224.027 Aktien der Gesellschaft, entspre-
chend 5,25 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Gesellschaft. Soweit ihre Interessen als Aktionarin
von den Interessen der Gesellschaft abweichen, wiirde dies zu einem Interessenkonflikt fiir Sandy Moser
fUhren.

Das Vorstandsmitglied Ralf Kretzschmar halt zum Datum des Prospekts 162 Aktien der Gesellschaft, entspre-
chend unter 0,01 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Gesellschaft. Soweit seine Interessen als
Aktionar von den Interessen der Gesellschaft abweichen, wiirde dies zu einem Interessenkonflikt fir Ralf
Kretzschmar fiihren.

Das Aufsichtsratsmitglied Tom Wolf halt direkt und indirekt zum Datum des Prospekts 2.826.610 Aktien der
Gesellschaft (siehe ,10.1 Uberblick”), entsprechend 66,18 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Ge-
sellschaft. Soweit seine Interessen als Aktionar von den Interessen der Gesellschaft abweichen, wiirde dies
zu einem Interessenkonflikt fiir Tom Wolf fihren.

Das Aufsichtsratsmitglied Christel Hahn halt zum Datum des Prospekts 251.477 Aktien der Gesellschaft, ent-
sprechend 5,89 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Gesellschaft. Soweit ihre Interessen als Aktio-
narin von den Interessen der Gesellschaft abweichen, wiirde dies zu einem Interessenkonflikt fir Christel
Hahn fihren.

Das Aufsichtsratsmitglied Matthias Herrmann halt zum Datum des Prospekts 1.802 Aktien der Gesellschaft,
entsprechend unter 0,01 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Gesellschaft. Soweit seine Interessen
als Aktionar von den Interessen der Gesellschaft abweichen, wiirde dies zu einem Interessenkonflikt fir
Matthias Herrmann fihren.

Hiervon abgesehen gibt es keine Interessenkonflikte oder potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Mit-
gliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats in Bezug auf ihre Pflichten gegeniiber der Gesellschaft einerseits
und ihre privaten Interessen, ihre Mitgliedschaft in Organen von Unternehmen oder sonstige Verpflichtun-
gen andererseits.

Das Vorstandsmitglied Sandy Moéser und das Aufsichtsratsmitglied Christel Hahn haben jeweils am 14. De-
zember 2017 eine Vereinbarung mit dem Aufsichtsratsmitglied und Aktionar Tom Wolf abgeschlossen, die
Tom Wolf Kaufoptionen auf eine bestimmte Anzahl von Aktien von Sandy Méser (47.719) bzw. Christel Hahn
(250.000) einrdumen und Sandy Moser bzw. Christel Hahn verpflichten, die jeweiligen Aktien innerhalb einer
Frist von funf Jahren ab dem Datum der jeweiligen Vereinbarung nicht zu verkaufen, lber sie zu verfligen
oder im Hinblick darauf vergleichbare Geschafte abzuschliefRen.
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14. GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN
14.1 GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN DER GESELLSCHAFT

Zu den mit der Gesellschaft nahestehenden Personen zéhlen die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichts-
rats, einschliefdlich deren naher Familienangehdériger, sowie diejenigen Unternehmen, auf die Mitglieder des
Vorstands oder des Aufsichtsrats oder deren nahe Familienangehérige einen mafSgeblichen Einfluss ausiiben
kénnen oder an denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil besitzen. Darliiber hinaus gelten als naheste-
hende Personen auch Unternehmen, mit denen die Gesellschaft eine Unternehmensgruppe bildet oder an de-
nen die Gesellschaft eine Beteiligung hdlt, die es ihr erméglicht, einen mafigeblichen Einfluss auszuiiben, so-
wie die Hauptaktiondre der Gesellschaft, einschlieflich deren verbundener Unternehmen.

Nachfolgend findet sich eine detaillierte Beschreibung der Geschdifte der Gesellschaft mit nahestehenden Per-
sonen fiir das Geschdiftsjahr 2020 sowie fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum Datum des Prospekts.

Die Gesellschaft hat als Darlehensnehmerin die folgenden Darlehensvertrage mit Vorstands- und Aufsichts-
ratsmitgliedern sowie Aktionaren der Gesellschaft abgeschlossen:

. Ausstehender Darlehens-
Gewadhrter .
Nr. Darlehensgeber Vertragsdatum . betrag in EUR zum Datum
Darlehensbetrag in EUR
des Prospekts

1. Tom Wolf 31. Dezember 2020 578.533,37 556.533,37
2. 12. Dezember 2018 188.000,00 188.000,00
3. 24. November 2017%? 500.000,00 500.000,00
4.  TWOIT-Services GmbH® 1. Januar 2020 625.788,89 605.788,89
5.  Christel Hahn 1. Januar 2020 223.528,81 223.528,81
6. 16. Mirz 2011@ 150.000,00 150.000,00
7. Sandy Méser 20. Dezember 2018 62.000,00 62.000,00

(1 Erhéhung des Darlehens durch Vertriage vom 11. November 2019, 5. Dezember 2019, 18. Méarz 2020, 24. August 2020, 13. Januar 2021 und
10. Marz 2021.

2 Mit Rangriicktritt.
B Beherrschung durch Tom Wolf.

@ Verlangerung des Darlehens durch Vertrag vom 9. Januar 2015.

Samtliche vorgenannte Darlehensvertrage wurden zu marktkonformen Bedingungen abgeschlossen.
14.2 GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN DER MUHL24

Zu den mit der MiihI24 nahestehenden Personen zéihlen die im nachfolgend genannten Zeitraum amtierenden
Geschdftsfiihrer der Miihl24, einschliefSlich deren naher Familienangehériger, sowie diejenigen Unternehmen,
auf die Geschdiftsfiihrer oder deren nahe Familienangehdrige einen mafSgeblichen Einfluss ausiiben konnten
oder an denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil besafsen. Dariiber hinaus gelten als nahestehende
Personen auch Unternehmen, mit denen die MiihI24 im nachfolgend genannten Zeitraum eine Unterneh-
mensgruppe bildete oder an denen die Miihl24 eine Beteiligung hielt, die es ihr erméglichte, einen
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mafgeblichen Einfluss auszuiiben, sowie die Hauptaktiondre der Gesellschaft, einschliefSlich deren verbunde-
ner Unternehmen.

Nachfolgend findet sich eine detaillierte Beschreibung der Geschdfte der MiihI24 mit nahestehenden Perso-
nen fiir die Geschdftsjahre 2018 bis 2020 sowie fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis Einbringung des
Geschdftsbetriebs der Miihl24 in die MPS (27. Mai 2021).

Die M(ihl24 hat als Darlehensnehmerin die oben unter Ziffern 1, 4, 5 und 6 der Tabelle unter, 14.1 Geschdfte
und Rechtsbeziehungen der Gesellschaft” aufgefiihrten Darlehensvertrage mit nahestehenden Personen im
oben genannten Sinne abgeschlossen. Samtliche vorgenannte Darlehensvertrdge wurden im Rahmen der
Sachkapitalerhhung | in die Gesellschaft eingebracht.

Die Mhl24 hat als Mieterin/Pachterin die in nachfolgender Tabelle aufgefiihrten Miet- und Pachtvertrage
mit nahestehenden Personen im oben genannten Sinne abgeschlossen:

Nr.

Vertragsdatum

Vermieter/Verpichter

Miet-/Pachtgegenstand

1.

(%]

0]

30. September 2016

30. September 2016

30. September 2016

1. Juni 2011

28. Februar 2002?

Grundstiicksgemeinschaft Thomas Wolf
und C.H. Beteiligungs & Verwaltungs
GmbH®

Thomas & Yvonne Wolf Grundbesitz Hun-
gen | GbRW

Thomas & Yvonne Wolf Grundbesitz Hun-
gen Il GbR™

Thomas & Yvonne Wolf Grundbesitz Kra-
nichfeld GbR®

Thiringer Baustoffhandel GmbH & Co.
Grundstiickverwaltungs KG™

Beherrschung durch Tom Wolf, der zugleich die MihI24 beherrschte.
Vertrag wurde zum 31.12.2020 durch Kiindigung der M(ihl24 beendet.

Verpachtung des Parkplatzes Giellener
StralRe 38a/Stettiner Strale 2 in Hungen

Vermietung des Grundstlicks Giellener
StraRe 42 in Hungen

Vermietung der Gewerbeimmobilie Gie-
Rener Stralle 50 in Hungen

Vermietung der Gewerbeimmobilie Bahn-
hofstralRe 15 in Kranichfeld

Vermietung der Gewerbeimmobilie Hein-
rich-Heine-StralRe 2 in Kranichfeld

Samtliche vorgenannte Miet- und Pachtvertrage wurden zu marktkonformen Bedingungen abgeschlossen.
Die in der vorstehenden Tabelle unter Ziffern 1 und 2 aufgefiihrten Vertrage wurden im Rahmen der Sachka-
pitalerhéhung | in die Gesellschaft eingebracht. Die in der vorstehenden Tabelle unter Ziffern 3 und 4 aufge-
flhrten Vertrage sind durch den Erwerb samtlicher Geschaftsanteile der Hungen GbR und der Kranichfeld
GbR durch die Gesellschaft im Rahmen der Sachkapitalerhéhung Il durch Konfusion erloschen.
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15. WARNHINWEIS ZUR STEUERGESETZGEBUNG

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der Gesellschaft
(Deutschland) kénnte sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken.

Es wird daher empfohlen, dass Anleger ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Auswirkun-
gen des Erwerbs, des Haltens oder der Ubertragung von Aktien der Gesellschaft konsultieren. Nur qualifi-
zierte Steuerberater sind in der Lage, die besondere steuerliche Situation des einzelnen Anlegers zu bewer-
ten.
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16.1.1 Zwischenbilanz der Gesellschaft zum 30. September 2021

in EUR 30.09.2021 31.12.2020
AKTIVA
A. Anlagevermogen
. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten ........ccccoeevuvveeeeiiivcnnennnnn. 11.064,00 0,00
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden GrUNASTUCKEN ......vvviiiiiiiieeee ettt et e e e eebare e e e e eeesareeeeeeeenns 5.863.649,55 0,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung.......ccccocvvvevevveeneevieecieeceeeen 577.764,38 0,00
6.441.413,93 0,00
1l. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen UnNternehmMEN ........coocivuviiiieiiiciiiieeee e ee s 2,00 4,00
SUMME ANIAGEVEIMOZEN ...vviiiiiieieiieeeetiee ettt e e iteeeetaeeesbeeeassbeeesbbeeesbaeesstaeessbeeesseeaassseeennes 6.452.479,93 4,00
B. Umlaufvermogen
l. Vorrdte
1. fertige Erzeugnisse UNG WareN .......c.cveceeeieereesieeseeeseeeseeeeseesaeesseessseesneeenseesssesnsnnnns 2.903.313,57 0,00
2. erhaltene Anzahlungen auf BestellUngen .........cocvvviiiiiiiiiiieiiiiececee e -1.020,00 0,00
2.902.293,57 0,00
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und LEISTUNZEN ......ccueeeiievireciiecie e 1.215.313,25 0,00
2. sonstige VermogensgegenStande ... .cccivuiieeiiiie et sae e 621.869,15 1.504,35
1.837.182,40 1.504,35
1ll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks ..... 1.687.818,61 195,99
SUMME UMIQUFVEIMOZEN ..ottt et ee st e e e ste e s ee e e e enseesseesnseesnneeneennes 6.427.294,58 1.700,34
C. Rechnungsabgrenzungsposten 43.788,23 0,00
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0,00 1.083.735,58
12.923.562,74 1.085.439,92




in EUR 30.09.2021 31.12.2020

PASSIVA

A. Eigenkapital

l. Gezeichnetes Kapital 4,271.111,00 989.025,00
Il. Kapitalriicklage 4.507.469,80 98.902,50
1. Verlustvortrag -2.171.663,08 -2.065.245,90
IV. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 505.963,86 -106.417,18
V. nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0,00 1.083.735,58

SUMME EIZENKAPITAL ...eeteeiieeiieee ettt e e e te e ss e e e e s nseesseesnseenneeeseennen

B. Riickstellungen
1. STeUErTUCKSTEIUNGEN ...ciieiiieeteee et et sab e e e ba e e e saaes

2. SONStIge RUCKSTEHUNGEN ...evivieieieee et e e e s

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber KreditinsStituten.........ccccoecvieiiiiieeiiiiee e,
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 51.252,33 (EUR 0,00)
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 58.807,02 (EUR 0,00)

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und LEISTUNZEN ......c.cevveerieercieerieeiee e

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 1.325.466,46 (EUR 0,00)

3. sonstige VerbindliChKEITEN...........iiiiiiiiiiiiece e e e e
davon aus Steuern EUR 510.408,96 (Vorjahr: EUR 0,00)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 1.838,25 (Vorjahr: EUR 0,00)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 2.157.639,08 (EUR 1.068.439,92)

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 1.575.518,77 (Vorjahr:

EUR 0,00)

7.112.881,58

192.478,00
449.519,50
641.997,50

110.059,35

1.325.466,46

3.733.157,85

5.168.683,66

0,00

0,00
17.000,00
17.000,00

0,00

0,00

1.068.439,92

1.068.439,92

12.923.562,74

1.085.439,92




16.1.2 Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft fiir den Neunmonatszeitraum zum 30. September
2021
in EUR 3(:)1.6(:31.'2351 3%1.611.'23'250

L. UMSAEZEIIOSE oottt ettt eeetbr e e e e e ebbe e e e e e eeeetabbaeeeeeseabbaeeeeseeensraeaaeeeeannnres 16.116.177,87 0,00
2. sonstige betriebliche Ertrage ...oovuieiee et e 177.936,68 71,93
3. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren............. 11.442.204,84 0,00
4. Personalaufwand

a) LONNE UNA GENEIET ...ttt et e ete e e re e e e aaeaeeans 2.302.800,55 0,00

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung.... 445.732,54 0,00

davon fiir Altersversorgung EUR 1.382,40 (EUR 0,00)
2.748.533,09 0,00

5. Abschreibungen

a) aufimmaterielle Vermogensgegenstdande des Anlagevermégens und Sachanlagen... 120.416,00 0,00
6. sonstige betriebliche Aufwendungen ...... 1.226.852,57 70.413,76
7. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage ... 1.407,01 0,00
8. Zinsen und ahnliche AUfWENAUNEEN.........cocoiiiiiiiiii et 53.045,02 17.018,75
9. Steuern vom Einkommen und VOM Ertrag......cccecveeceeneeiiieenieesee e esee e seeesee e e sneenees 193.503,27 0,00
10. Ergebnis nach Steuern 510.966,77 -87.360,58
o T o T 4= LI U = o o TP 5.002,91 0,00
12. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 505.963,86 -87.360,58
13. Verlustvortrag aus dem VOrJahr ... ittt eae e e s -2.171.663,08 -2.065.245,90
14. Bilanzverlust -1.665.699,22 -2.152.606,48




16.1.3 Anlagenspiegel der Gesellschaft zum 30. September 2021

Anschaffungs-/Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen
in EUR - Zuschreibungen Buchwert
01.01.2021  Zuginge Abgiinge  Umbuchungen 30.09.2021 01.01.2021 ‘::’::::;';‘s‘;g:r" Abginge  Umbuchungen 30.09.2021 Geschiftsjahr 30.09.2021
A. Anlagevermogen
. Immaterielle Vermodgensgegenstinde
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, 11.064,00
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 0,00 17.447,00 17.447,00 0,00 6.383,00 6.383,00
Summe immaterielle 11.064,00
Vermogensgegenstande .......occevveeerieeninnes 0,00 17.447,00 17.447,00 0,00 6.383,00 6.383,00
1. Sachanlagen
1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte 5.863.649,55
und Bauten einschlieflich der Bauten
auf fremden Grundstlcken ................... 0,00 5.891.026,55 5.891.026,55 0,00 27.377,00 27.377,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und 577.764,38
Geschaftsausstattung 0,00 664.420,38 664.420,38 0,00 86.656,00 86.656,00
Summe Sachanlagen .........cccceeeviinneeciiinne 0,00 6.555.446,93 6.555.446,93 0,00 114.033,00 114.033,00 6.441.413,93
1ll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen.. 3.067.644,68 2.966.515,49 101.129,19 3.067.640,68 2.966.513,49 101.127,19 2,00
Summe Finanzanlagen.........cccccoveeveeennnnnnnee 3.067.644,68 2.966.515,49 101.129,19 3.067.640,68 2.966.513,49 101.127,19 2,00
3.067.644,68 6.572.893,93* 2.966.515,49 6.674.023,12 3.067.640,68 120.416,00 2.966.513,49 221.543,19 6.452.479,93

* davon aus Sacheinlagen EUR 6.543.446,55
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16.1.4 Kapitalflussrechnung der Gesellschaft fiir den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2021

in EUR 01.01. bis 01.01. bis
30.09.2021 30.09.2020

LY aToTo [T V=T ==Y o o USSP 505.963,86 -87.360,58
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstidnde des Anlagevermogens 120.416,00 0,00
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen -71.960,96 125,00
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate.............. -1.009.832,51 0,00
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ..........ccccccvevueenens -506.529,97 0,00
-/+ Zunahme/Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatig-

G AV AT Lo] ge [ e 1= 0 I 2T IO 47.704,04 -964,91
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.................... 447.556,67 0,00
+/- Zunahme/Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungsta-

tigkeit ZUZUOIANEN SING...ccoiuiiiiiiiie e s b e e e ba e e s sabaeessaeeean 342.701,28 92.407,67
-/+ Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstinden des Anlagevermégens ... 2,00 0,00
+/- Zinsaufwendungen/ZiNSErtrage .......ccveeveeeireeceeecreesreeseeeereeseeeveens 51.638,01 17.018,75
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag........cccoeevveveeieesieesieseecieseese e eee e 193.503,27 0,00
<[+ ErtragsteurzahlUNGEN.......ccviicieiiieeieeceeeee ettt e s e e ete e s be e teesabeestaesareenes -1.025,27 0,00
Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 120.136,42 21.225,93
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen 0,00 0,00
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen ........c.cccocvveeeeieeeeiiveeeniieeennns -420.473,93 0,00
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermogens .................... 0,00 0,00
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermaogens ................. 1.407,01 0,00
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -419.066,92 0,00
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrung oder Auszahlungen an Unternehmenseigner ... 999.998,60 0,00
- Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten ..........cccoevveveerieenieecee e -18.011,89 0,00
= GEZANITE ZINSEN auuveeie ittt e e e e e e e bbb e e e e e e braaeeeeseeaarraaaes -53.045,02 -17.018,75
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 928.941,69 -17.018,75

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe der Cashflows)......... 630.011,19 4.207,18
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode.............coocueieeiiiieiiiee e 195,99 3.074,23
+ Finanzmittelfonds Einbringung Geschéftsbetrieb M(ihl24 GmbH..........cccceecceevivvcieeneeee. 1.057.611,43 0,00
Finanzmittelfonds zum 30.09.2021 / 30.09.2020 1.687.818,61 7.281,41




16.1.5 Anhang fiir den Zwischenabschluss der Gesellschaft zum 30. September 2021
I ALLGEMEINE ANGABEN

Die Mihl Product & Service Aktiengesellschaft mit Sitz in Kranichfeld (im Folgenden: ,,MPS AG“ oder , Gesell-
schaft”) ist im Handelsregister des Registergerichts Jena unter der Nummer HRB 107864 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 bis 256a und der §§ 264 bis 288 HGB in Verbin-
dung mit den rechtsformspezifischen Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind, soweit ge-
setzlich zuldssig, in den Anhang tibernommen.

Der Zwischenabschluss umfasst den Zeitraum 01.01. bis 30.09.2021. Die Vorjahresangaben beziehen sich auf
den 31.12.2020 (Bilanz) bzw. auf den Zeitraum vom 01.01. bis 30.09.2020 (Gewinn- und Verlustrechnung,
Eigenkapitalspiegel).

Die Gesellschaft gilt als groRe Kapitalgesellschaft gemalR § 267 Abs. 3 HGB i.V.m. § 264d HGB.

Mit Datum vom 19.03./22.04.2021 hat der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats be-
schlossen, das Grundkapital gegen Sacheinlagen zu erhéhen. Im Rahmen der Sachkapitalerhéhung | wurde
mit Wirkung zum 01.01.2021 der Geschaftsbetrieb der Miihl24 GmbH, Hungen (im Folgenden: Mihl24
GmbH) mit allen Aktiven und Passiven in die Miihl AG eingebracht (im Folgenden: , Sachkapitalerh6hung 1“).
Mit Wirkung zum 27.05.2021 wurden im Rahmen der Sachkapitalerhéhung Il alle Gesellschafteranteile an
der Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Hungen Il GbR, Hungen, sowie alle Gesellschafteranteile an der
Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Kranichfeld GbR, Hungen, in die Gesellschaft eingebracht (im Folgenden:
,Sachkapitalerh6hung I1“).

1. ANGABEN NACH § 265 ABSATZ 2 HGB

Aufgrund der vorstehend erlauterten Sachkapitalerhéhungen | und Il ist eine Vergleichbarkeit mit dem Vor-
jahr nicht gegeben.

Um die Vergleichbarkeit der Zahlen zum Vorjahr zu gewahrleisten, werden in der Anlage 1 zum Anhang an-
gepasste Vorjahresbetrage dargestellt. Dabei werden die wesentlichen Posten der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung des Vorjahres so dargestellt, als ob die Sachkapitalerhéhung | bereits zum 01.01.2020
und die Sachkapitalerhéhung Il bereits zum 27.05.2020 durchgefiihrt worden waren.

lll.  BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die Gesellschaft war zum 31.12.2020 mit EUR 1.083.735,58 bilanziell Gberschuldet. Auf Grund der im Be-
richtszeitraum durchgefiihrten Kapitalerhéhungen weist das Unternehmen zum 30.09.2021 ein positives Ei-
genkapital von EUR 7.112.881,58 aus. Die Gesellschaft bilanziert unter der Annahme der Fortfliihrung der
Gesellschaft gemall § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB.

Im Berichtsjahr erfolgten keine Veranderungen hinsichtlich der Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung. Dem Grundsatz der Darstellungsstetigkeit (§ 265 Abs. 1 HGB) wurde entsprochen.

Eine Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vorjahresabschluss fand nicht
statt.



Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert
und linear Gber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Die beweglichen An-
lagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRig linear abgeschrieben. Vermo-
gensgegenstande mit Einzelanschaffungskosten bis zu EUR 150,00 werden im Zugangsjahr voll abgeschrie-
ben. Zugdnge mit Anschaffungskosten zwischen EUR 150,00 und EUR 1.000,00 werden in einen Sammelpos-
ten eingestellt und Uber eine Laufzeit von 5 Jahren abgeschrieben.

Das Finanzanlagevermogen wurde mit den Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von auRerplanmafi-
gen Abschreibungen angesetzt.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungskosten angesetzt. Notwendige Abschreibungen auf den niedrigeren am
Abschlussstichtag beizulegenden Wert wurden vorgenommen. Insbesondere wurden Bewertungsabschlage
wegen Marktgangigkeit und Altersstruktur der Vorrate vorgenommen. Die erhaltenen Anzahlungen wurden
unter den Vorraten ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande wurden zum Nennwert angesetzt. Erkennbare Einzelrisi-
ken wurden durch Einzelwertberichtigungen sowie das allgemeine Ausfallrisiko durch eine Pauschalwertbe-
richtigung in Hohe von 1% berlicksichtigt.

Der Kassenbestand sowie Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks sind mit dem Nominalwert angesetzt.

Der Aktive Rechnungsabgrenzungsposten stellt Ausgaben vor dem Abschlussstichtag dar, die Aufwand fir
eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Steuerrickstellungen beinhalten die das laufende Geschaftsjahr betreffenden noch nicht veranlagten
Steuern.

Die sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen. Sie
sind mit dem nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag bewertet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.

IV. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist im Anlagenspiegel dargestellt.

Die Gesellschaft weist unter den Finanzanlagen folgende Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB aus:
- Mihl Product & Service Siid GmbH, Miinchen,

- Muhl Product & Service Mitteldeutschland GmbH, Leipzig.

Die MPS Rhein-Main GmbH, Hungen, sowie die MPS Thiiringen GmbH, Kranichfeld, wurden mit Wirkung vom
04.06.2021 bzw. 15.04.2021 im Handelsregister geldscht. Die zum 31.12.2020 gehaltenen Beteiligungen der
MPS AG an diesen Gesellschaften wurden im Berichtszeitraum ausgebucht.

Flr die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft sind die Beteiligungen von un-
tergeordneter Bedeutung (§ 286 Abs. 3 Nr. 1 HGB), so dass die Angaben zum Anteilsbesitz (§ 285 Nr. 11 HGB)
unterlassen wurden.
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Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungskosten oder zu dem niedrigeren beizulegenden Wert.

Der Betrag der Forderungen und der sonstigen Vermogensgegenstande mit einer Restlaufzeit von bis zu
1 Jahr belduft sich auf EUR 1.837.182,40 (Vorjahr: EUR 1.504,35).

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 4.271.111,00 (Vorjahr: EUR 989.025,00). Es besteht aus
4.271.111 Stickaktien zu je EUR 1,00 (Vorjahr: 989.025 Aktien zu je EUR 1,00). Der Anspruch auf Einzelver-
briefung der Aktien ist ausgeschlossen.

Der Vorstand der Gesellschaft hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 19.03./22.04.2021 in seiner Sitzung
vom 19.03./21.04.2021 beschlossen, das Grundkapital von EUR 989.025,00 unter teilweiser Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2018/l gegen Bar- und Sacheinlagen um insgesamt EUR 3.282.086,00 auf EUR
4.271.111,00 durch Ausgabe von insgesamt 3.282.086 neuen Stlickaktien zu je EUR 1,00 zu erhohen. Das
Genehmigte Kapital 2018/1 von EUR 10.127.616,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen vermindert sich nach
teilweiser Ausschopfung um die Erhohung des Grundkapitals auf EUR 6.845.530,00. Die Kapitalerhéhungsbe-
schliisse vom 19.03./21.04.2021 wurden am 27.05.2021 im Handelsregister eingetragen.

Die Erhohung des Grundkapitals von EUR 3.282.086,00 setzt sich wie folgt zusammen:

Barkapitalerhéhung EUR 434.782,00
Sachkapitalerhéhung | EUR 456.000,00
Sachkapitalerhéhung i EUR 2.391.304,00

Die Kapitalrticklagen der Gesellschaft betragen EUR 4.507.469,80 (Vorjahr: EUR 98.902,50). Die Erhéhung der
Kapitalriicklage von EUR 4.408.567,30 setzt sich wie folgt zusammen:

Ricklage aus der Barkapitalerhéhung EUR 565.216,60
Ricklage aus der Sachkapitalerh6hung | EUR 734.654,70
Riicklage aus der Sachkapitalerh6hung I EUR 3.108.696,00

Die Hohe der Kapitalrlicklagen ergibt sich aus der Differenz der Grundkapitalerhohung und dem festgelegten
Bezugspreis von EUR 2,30 je Aktie.

Die Gesellschaft verfugt auRerdem Uber ein Bedingtes Kapital 2018/I in Hohe von EUR 10.000.000,00 zur
Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen sowie vergleichbarer Instrumente mit der Mog-
lichkeit des Bezugsrechtsausschlusses in Hohe von insgesamt EUR 50.000.000,00 bis zum 28.08.2023.

In den zum 30.09.2021 ausgewiesenen Bilanzverlust von EUR 1.665.699,22 wurde ein Verlustvortrag in Hohe
von EUR 2.171.663,08 (Vorjahr: EUR 2.065.245,90) einbezogen.

Die Steuerrtickstellungen betragen EUR 192.478,00 (Vorjahr: EUR 0,00).

Die Sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus dem Personalbereich in Hohe
von EUR 231.921,99, Verpflichtungen fiir Aufbewahrung in Hohe von EUR 63.100,00 sowie Riickstellungen
flr Abschluss- und Priifungskosten in Hohe von EUR 55.538,28.

Die Hohe der Verbindlichkeiten und die Falligkeiten werden im Verbindlichkeitenspiegel in der Anlage 3 zum
Anhang angegeben.
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V. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Im Berichtszeitraum waren Pflichtangaben zur Gewinn- und Verlustrechnung nicht vorzunehmen.
VI. ANGABEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Der Finanzmittelfonds umfasst den Posten Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinsti-
tuten und Schecks.

Die Zusammensetzung des Finanzmittelfonds sowie seine Verdnderung ergeben sich dabei wie folgt:

Verdnderung

in EUR 30.09.2021 31.12.2020 Finanzmittelfonds

Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks........ccccceeeevvvveeeeeeiciieeeee, 1.687.818,61 195,99 1.687.622,62

VIl. SONSTIGE ANGABEN

Honorar des Abschlussprifers

Das Gesamthonorar vom Abschlussprifer wurde noch nicht abschlieRend festgelegt. Die Gesellschaft rech-
net fur das Gesamtjahr mit einem Honorar fiir Abschlussprifungsleistungen von EUR 35.000,00, die zum
30.09.2021 zuriickgestellt wurden.

Die nachfolgenden, zusatzlichen Angaben sind bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Lage zu beachten:

Uber das Vermogen der Gesellschaft wurde am 01. Juli 2002 unter der Geschaftsnummer 171 IN 394/02 beim
Amtsgericht Erfurt wegen Uberschuldung und Zahlungsunfihigkeit das Insolvenzverfahren geméaR § 16 InsO
eroffnet.

Dem Schuldner wurde nach § 80 InsO verboten, sein Vermoégen zu verwalten und {iber sein Vermogen zu
verfligen.

Zum Insolvenzverwalter wurde gemaR § 27 InsO Rechtsanwalt Rolf Rombach, Magdeburger Allee 159, 99086
Erfurt, ernannt.

Im Juni 2016 wurde vom Vorstand der Gesellschaft ein Insolvenzplan vorgelegt, den die Glaubigerversamm-
lung der MPS AG, Kranichfeld, am 20. Dezember 2016 im Rahmen des Erdrterungs- und Abstimmungstermins
vor dem Amtsgericht Erfurt angenommen hat. Der durch die Verfahrensbevollmachtigte der Schuldnerin am
15. Juni 2016 vorgelegte und im Erdrterungs- und Abstimmungstermin vom 20. Dezember 2016 gednderte
Insolvenzplan in der Fassung vom 20. Dezember 2016, der von den Beteiligten angenommen wurde, wurde
nach Anhorung des Insolvenzverwalters und der Schuldnerin sowie des Glaubigerausschusses, der Glaubiger
und der Anteilsinhaber gemal § 248 a InsO mit Beschluss vom 12. Januar 2017 gerichtlich bestatigt.

Mit weiterem Beschluss des Amtsgerichtes Erfurt wurde gemald § 258 Abs. 1 InsO zum 24. November 2017
das Insolvenzverfahren aufgehoben.

Mutterunternehmen der Gesellschaft war bis zum 08. Januar 2015 die Mihl Product & Service und Thiringer
Baustoffhandel Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Kranichfeld.
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Auch Uber das Vermogen dieser Gesellschaft war beim Amtsgericht Erfurt unter 171 IN 395/02 das Insolvenz-
verfahren anhangig. Insolvenzverwalter in diesem Verfahren war Herr Rechtsanwalt Glinter Wagner, Erfurt.
Das Insolvenzverfahren ist durch Beschluss des Amtsgerichts Erfurt vom 25. Februar 2015 nach Schlussver-
teilung aufgehoben worden.

Mit Aktienkaufvertrag vom 18. Dezember 2014 (steuerlich wirksam zum 08. Januar 2015) hat die Miihl Pro-
duct & Service und Thiringer Baustoffhandel Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Kranichfeld, ihre Anteile
an Frau Sandy Moser verauRert.

Im Geschaftsjahr 2020 hat nach dem 12. Marz 2020 keine weitere ordentliche Hauptversammlung stattge-
funden. Deshalb konnte bis zum Ablauf des Geschéftsjahres 2020 kein Abschlussprifer gewahlt werden.
SchlieRlich unterliegt die nach § 3 Abs. 2 AktG borsennotierte Gesellschaft gem. § 114 Abs. 1S. 1 WpHG sowie
§ 325 Abs. 4 HGB der Verpflichtung, den Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2020 innerhalb von vier Mo-
naten nach seinem Ablauf zu veréffentlichen. Aus diesem Grund hat der Vorstand, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats, am 19. Januar 2021 beim Amtsgericht Jena, Registergericht, die gerichtliche Bestellung von BW
PARTNER Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungs-
gesellschaft, Stuttgart, (BW PARTNER) zum Abschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2020 beantragt. BW
PARTNER hat dem mit Schreiben vom 19.01.2021 zugestimmt und erklart, dass Ausschlussgriinde gem. §§
319 Abs. 2 bis 4 sowie 319a HGB nicht vorliegen und dass keine Verbindung zur Gesellschaft vorliegt, die
Zweifel an ihrer Unabhangigkeit begriinden kénnten. Mit Beschluss vom 28. Januar 2021 hat das Amtsgericht
Jena, Registergericht, BW PARTNER als Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2020 bestellt.

Der Vorstand hat mit einem Investor ein Konzept fiir die Sanierung der MPS AG erarbeitet und im Januar
2021 mit diesem ein Memorandum of Understanding unterzeichnet. Ebenfalls im Januar 2021 wurde mit
dem Investor eine Ubernahmevereinbarung zur Ubernahme der neuen Aktien im Rahmen der Barkapitaler-
héhung unterzeichnet. Der Investor hatte in diesem Zusammenhang bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht einen Befreiungsantrag nach § 37 WpUG gestellt, dem diese im Februar 2021 zugestimmt
hat.

Am 19. Marz 2021 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Umsetzung des Sanierungskon-
zepts, bestehend aus einer Bezugskapitalerhohung gegen Bareinlage und zwei Kapitalerhohungen gegen
Sacheinlage, beschlossen. Danach wurde das Grundkapital unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2018/l gegen Bar- und Sacheinlagen von EUR 989.025,00 um insgesamt EUR 3.282.086,00 auf
EUR 4.271.111,00 durch Ausgabe von insgesamt 3.282.086 neuen Aktien erhoht.

Gemal Urkundenrolle Nr. 393 des Notars Oliver Schwab vom 22.04.2021 wurde im Rahmen der Sachkapital-
erhohung | der Geschaftsbetrieb der Miihl24 GmbH, Hungen, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts GieRen unter der Registernummer HRB 107293, mit allen Aktiven und Passiven in die Gesellschaft ein-
gebracht sowie eine Barkapitalerhohung vorgenommen.

Mit Notarvertrag des Notars Herrn Oliver Schwab vom 22.04.2021, Urkundenrolle Nr. 392, wurden im Rah-
men der Sachkapitalerhéhung Il alle Gesellschafteranteile an folgenden Gesellschaften mit Wirkung der Ein-
tragung in das Handelsregister in die Mihl AG eingebracht:

1) Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Hungen Il GbR mit Sitz in Hungen und
2) Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Kranichfeld GbR mit Sitz in Kranichfeld.

Die GbR zu 1) bringt das im Grundbuch des Amtsgerichts GieRen von Hungen Blatt 3659 eingetragene Grund-
stick, Gemarkung Hungen Flur 5 Flurstiick 7/9 in die Gesellschaft ein.
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Die GbR zu 2) bringt den im Grundbuch des Amtsgerichts Weimar von Kranichfeld Blatt 1915 unter der Ifd.
Nr. 1 bis 9, 11, 12 und 14 bis 27 eingetragenen Grundbesitz der Gemarkung Kranichfeld in die Gesellschaft
ein.

Die Kapitalerhohungen wurden am 27.05.2021 in das Handelsregister eingetragen.

Die Gesellschaft gilt als grofle Kapitalgesellschaft, da sie unverdandert den organisierten Markt im Sinne des
§ 2 Abs. 11 des Wertpapierhandelsgesetzes durch die von ihr ausgegebenen Wertpapiere in Anspruch nimmt.

Die am 30.09.2021 bestehenden sonstigen finanziellen Verpflichtungen gemaRl § 285 Nr. 3a HGB ergeben
sich aus den folgenden Rechtsverhaltnissen:

in EUR Gesamtbetrag Fallig 2021 Fallig 2022
(Y= A= o - =L T PP PP 233.375,82 58.451,28 174.924,54
LYo o A =T o =T~ 24.240,00 6.060,00 18.180,00
257.615,82 64.511,28 193.104,54

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer betrug zum 30.09.2021 75 Personen. Davon 53 kaufmannische
Angestellte und 22 gewerblich Angestellte.

Vorstande der Gesellschaft waren:

° Frau Sandy Moser, Elleben, *02.07.1961, Geschaftsfihrerin der MiihI24 GmbH, Hungen, und der
Miihl24 Baubedarf GmbH, Wetzlar

) Herr Ralf Kretzschmar, (ab 10.09.2020), Schmdlin, *23.08.1975, Geschéftsfihrer der Mihl24
GmbH, Hungen

° Herr Jérg Christoph HuBmann, (ab 10.09.2020), Langenselbold, *23.08.1985, Geschéftsfiihrer der
Mi{hl24 GmbH, Hungen, und der xTWO GmbH, Hungen

Die Vorstdande haben im Berichtszeitraum folgende Gesamtbeziige erhalten:
° Frau Sandy Méser: EUR 88.737,59
° Herr Ralf Kretzschmar: EUR 108.260,34

Von den Gesamtbeziigen betreffen fir Frau Sandy Moser EUR 40.687,45 und fir Herrn Ralf Kretzschmar
EUR 51.533,80 die Bezlige als Geschaftsfihrer der MiihI24 GmbH bis zum 31.05.2021. Der Geschaftsbetrieb
der Mihl 24 GmbH wurde im Rahmen der Sachkapitalerhdhung | mit Wirkung zum 01.01.2021 in die Gesell-
schaft eingebracht. Mit Wirkung zum 01.06.2021 hat die Gesellschaft durch Beschluss des Aufsichtsrats mit
Frau Sandy Md&ser und Herrn Ralf Kretzschmar Vorstands-Anstellungsvertrage abgeschlossen.

Mitglieder des Aufsichtsrats waren:

. Herr Matthias Herrmann, Hépfingen, Vorsitzender des Aufsichtsrats
° Frau Christel Hahn, Hungen, Kauffrau, im Ruhestand, Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats
° Herr Berthold Oesterle, Pforzheim, Wirtschaftspriifer, Unternehmensberater, freiberuflich tatig
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Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten flr das Geschaftsjahr 2021 die in § 13 Abs. (1) der Satzung der
Gesellschaft festgelegte Vergiitung, fir die zum 30.09.2021 EUR 6.750,00 (Vorjahr: EUR 1.750,00) in den Ver-
bindlichkeiten enthalten sind.

Eine Entsprechenserklarung gemal § 161 Aktiengesetz (AktG), wurde von Vorstand und Aufsichtsrat im Mérz
2021 abgegeben und auf der Website der Gesellschaft veroffentlicht.

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) hat jeder Aktionar, der die Schwellenwerte von 3, 5, 10, 15, 20,
25, 30, 50 oder 75 Prozent der Stimmrechte eines borsennotierten Unternehmens erreicht, tGberschreitet
oder unterschreitet, dies dem Unternehmen und der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
unverzlglich, spatestens jedoch innerhalb von vier Handelstagen, mitzuteilen. Der Gesellschaft wurde das
Bestehen folgender Beteiligungen mitgeteilt (die entsprechenden Prozent- und Aktienzahlen beziehen sich
auf das zum Zeitpunkt der jeweiligen Meldung vorhandene Grundkapital; die Anzahl der Aktien ist der letzten
Stimmrechtsmitteilung an die Gesellschaft entnommen und kann daher zwischenzeitlich Gberholt sein; we-
gen der gesetzlichen Vorschriften iber die Zurechnung von Stimmrechten, zum Beispiel von Stimmrechten,
die einem Tochterunternehmen des Meldepflichtigen gehoéren, kann es zu Mehrfachmeldungen kommen):

Herr Thomas Wolf, geb. 23.06.1957, hat uns nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
an der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, am 27.05.2021 die Schwelle von 3 %, 5 %, 10
%, 15 %, 20 %, 25 %, 30 % und 50% Uberschritten hat und 66,18 % (das entspricht 2.826.596 Stimmrechten)
betragt. Sdmtliche Stimmrechte werden ihm nach § 34 WpHG zugerechnet. Daneben werden ihm potentielle
Stimmrechte aus Instrumenten i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG i.H.v. 6,92 % (das entspricht 295.719 Stimm-
rechten) zugerechnet.

Frau Sandy Mdser, geb. 02.07.1961, hat uns nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, am 27.05.2021 die Schwelle von 20 %, 15 % und
10 % unterschritten hat und 5,25 % (das entspricht 224.027 Stimmrechten) betragt.

Frau Christel Hahn, geb. 30.10.1941, hat uns nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, am 27.05.2021 die Schwelle von 25 %, 20 %,
15 % und 10 % unterschritten hat und 5,89 % (das entspricht 251.477 Stimmrechten) betragt.

Herr Matthias Rumpelhardt, geb. 14.07.1960, hat uns nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimm-
rechtsanteil an der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, am 27.05.2021 die Schwelle von
10 % und 5 % unterschritten hat und 3,55 % (das entspricht 151.538 Stimmrechten) betragt. Samtliche
Stimmrechte werden ihm nach § 34 WpHG zugerechnet.

Herr Hans-Joachim Sander, geb. 22.03.1951, hat uns nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimm-
rechtsanteil an der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, am 27.05.2021 die Schwelle von
3 % unterschritten hat und 1,43 % (das entspricht 60.922 Stimmrechten) betragt.

Herr Uto Baader, geb. 21.02.1941, hat uns nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an
der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, am 30.06.2021 die Schwelle von 5 % und 3 %
unterschritten hat und 0,00 % (das entspricht 0 Stimmrechten) betragt. Simtliche Stimmrechte werden ihm
nach § 34 WpHG zugerechnet.

Die Scherzer & Co. Aktiengesellschaft, KbIn, hat uns nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil an der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, am 02.09.2021 die Schwelle von 5 %
unterschritten hat und 4,75 % (das entspricht 202.935 Stimmrechten) betragt.

F-15



VIIl. Wesentliche Ereignisse nach dem Stichtag 30.09.2021

Die geplante Bezugsrechtskapitalerh6hung wurde auf der ordentlichen Hauptversammlung am 15.10.2021
beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft soll durch eine Bareinlage von EUR 4.271.111,00 um EUR
10.677.777,00 auf EUR 14.948.888,00 durch Ausgabe von 10.677.777 neuen auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital um EUR 1,00 je Stlickaktie erhoht
werden. Das Angebot der neuen Aktien erfolgt ausschlielich auf der Basis eines von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zu billigenden Wertpapierprospekts.

Kranichfeld, den 19.11.2021

Sandy Moser Ralf Kretzschmar Christoph HuBmann

Vorstand Vorstand Vorstand
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Anlage 1 Blatt 1 zum Anhang: Bilanz — Angepasste Vorjahreswerte

Ist angepasst
in EUR Tausend MPS AG MPS AG
30.09.2021 31.12.2020 31.12.2020
AKTIVA
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten.........cccceeeeennee. 11,1 0,0 17,4
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlielRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken ..... 5.863,7 0,0 5.847,2
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung...... 577,8 0,0 635,0
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen.......ccccccuvveeeeennnee. 0,0 0,0 12,5
SUMME ANIageVEIMOZEN .....coiviieeeiiieeeireeeeire et e e ereeesreeaesaveees 6.452,6 0,0 6.512,1
B. Umlaufvermogen
I.  Vorrate
1. fertige Erzeugnisse und Waren........cccocoveeevciveeiiieeescneeenns 2.903,3 0,0 1.892,5
2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen.........cccccveeuennee -1,0 0,0 0,0
Il.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ................. 1.215,3 0,0 708,8
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen............... 0,0 0,0 0,2
3. sonstige Vermogensgegenstande.......ccoccceevcieeiiiieeninenn, 621,9 1,5 706,3
lll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks .......ccueveveiiieiiieeiee e 1.687,8 0,2 786,1
Summe UmIaufvermogen .....oocveeeecieeccciiee e 6.427,3 1,7 4,094,0
C. Rechnungsabgrenzungsposten 43,8 0,0 6,7
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag................... 0,0 1.083,7 0,0
SUMME AKLIVA 1eeereveeiieeieerie e see s e e see e eeesseeereeas 12.923,7 1.085,4 10.612,7
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Ist angepasst
in EUR Tausend MPS AG MPS AG
30.09.2021 31.12.2020 31.12.2020

PASSIVA
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 4.271,1 989,0 4.380,3
Il. Kapitalriicklage 4.507,5 98,9 3.207,6
1. Verlustvortrag -2.171,7 -2.065,3 -1.932,9
IV. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 506,0 -106,4 39,8
V. nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag ................... 0,0 1.083,7 0,0
Summe Eigenkapital........ccoveiiiiiiiiiiiiiecece e, 7.112,9 0,0 5.694,8
B. Riickstellungen

1. SteuerrlickstellUNgen .....ccoceeviieiicieieiiiie et 192,5 0,0 62,8

2. sonstige RUCkstellUNGeN ......ccoeecvveiieeiieee e 449,5 17,0 458,7
Summe RUCKSTEIIUNGEN ......vviiiiiieciie e 642,0 17,0 521,5
C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten.................. 110,1 0,0 128,1

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.......... 1.325,5 0,0 877,9

3. sonstige Verbindlichkeiten........cccoccveverceeseecee e 3.733,2 1.068,4 3.390,4
Summe VerbindlichKeiten ..........cooveiiveeeeiieecieeeeee e 5.168,8 1.068,4 4.396,4
SUMME PaSSIVa.cuuiiiiiiiiiiiiiiie et e et e e e e eaaae e e e e e ee s eeeeees 12.923,7 1.085,4 10.612,7
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Anlage 1 Blatt 2 zum Anhang: Gewinn- und Verlustrechnung — Angepasste Vorjahreswerte

Ist angepasst
in EUR Tausend MPS AG MPS AG

01.01. bis 01.01. bis 01.01. bis

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
1. UMSALZEIIOSE coocieeeeeeeee ettt 16.116,2 0,0 15.339,6
2. sonstige betriebliche Ertradge ......cocoevveveevieeceeeieeee e 177,9 0,1 142,2
3. Materialaufwand.......cccveeeiiiiieiiieeeec s -11.442,2 0,0 -11.330,0
4, Personalaufwand ........ccceeeeeiiiiiiieiieec e -2.748,5 0,0 -2.741,3
5. AbSChreibUNGEN ....ccccuviiiiiiieiciee e -120,4 0,0 -128,0
6. sonstige betriebliche Aufwendungen ..........ccccoecveveerivecnenns -1.226,9 -70,4 -1.180,7
7. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage ........cocceevevveeviieeeccneeenns 1,4 0,0 17,2
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen.........ccceeveveeecieeveennenne -53,0 -17,0 -72,2
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag........cccccceeevveeennnenn. -193,5 0,0 -38,6
10. Ergebnis nach Steuern 511,0 -87,3 8,2
11. SONSEIZE STEUEBIN .t -5,0 0,0 -15,2
12. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 506,0 -87,3 -7,0
13. Verlustvortrag aus dem Vorjahr.......ccccoeeeveceeveescieeceeeen, -2.171,7 -2.065,3 -2.065,3
14. Bilanzverlust -1.665,7 -2.152,6 -2.072,3
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Anlage 2 zum Anhang: Eigenkapitalspiegel der Gesellschaft fiir den Zeitraum vom 01.01. bis 30.09.2021

Gezeichnetes Kapital- Gewinn-

in EUR Tausend Kapital riicklage riicklagen Bilanzverlust Eigenkapital
Stand am 01.01.2020 989 929 0 -2.065 -977
Jahresfehlbetrag.......cccoovvveeviiiiiiieeiiiieecie 0 0 0 -87 -87
Stand am 30.09.2020 989 929 0 -2.152 -1.064
Stand am 31.12.2020 989 929 0 -2.171 -1.083
Stand am 01.01.2021 989 99 0 -2.171 -1.083
Jahresuberschuss .... 0 0 0 506 506
Kapitalerhohung........cccocoveeeiiiiiniiiiiiieeee, 3.282 4.408 0 0 7.690
Stand am 30.09.2021 4.271 4.507 0 -1.665 7.113
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Anlage 3 zum Anhang: Verbindlichkeitenspiegel zum 30.09.2021

davon mit einer Restlaufzeit

X gesicherte . .
in EUR Gesamtbetrag tiber 1 Jahr . Art der Sicherheit
bis 1 Jahr ) iiber 5 Jahre Betrage
bis 5 Jahre
Art der Verbindlichkeit
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten....... 110.059,35 51.252,33 58.807,02 0,00 110.059,35 Sicherungsiibereignung anderer Anlagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.325.466,46 1.325.466,46 0,00 0,00 0,00
3. sonstige Verbindlichkeiten ..........ccccccceviieiiicinennns 3.733.157,85 2.157.639,08 384.985,40 1.190.533,37 230.247,27
davon aus STEUBIN.....coieveveeeeee et 510.408,96 510.408,96 0,00 0,00 0,00
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 1.838,25 1.838,25 0,00 0,00 0,00
davon aus Darlehen.......ccceveeeiiecnveeeeeceennns 2.526.753,61 951.234,84 384.985,40 1.190.533,37 230.247,27 Sicherungsiibereignung anderer Anlagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung
5.168.683,66 3.534.357,87 443.792,42 1.190.533,37 340.306,62
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16.2 GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS DER GESELLSCHAFT FUR DAS ZUM
31. DEZEMBER 2020 ENDENDE GESCHAFTSJAHR
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16.2.1 Bilanz der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020
in EUR 31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA
A. Anlagevermogen
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen UnterNeNMEN .........eeiiieiciiieeieiiiiciiieeeeee et eeeareee e 4,00 4,00
B. Umlaufvermogen
l. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande 1.504,35 398,03
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks ..... 195,99 3.074,23
1.700,34 3.472,26
C. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 1.083.735,58 977.318,40
1.085.439,92 980.794,66
in EUR 31.12.2020 31.12.2019
PASSIVA
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 989.025,00 989.025,00
bedingtes Kapital: EUR 10.000.000,00
1. Kapitalriicklage 98.902,50 98.902,50
1Il. Bilanzverlust -2.171.663,08 -2.065.245,90
IV. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 1.083.735,58 977.318,40
0,00 0,00
B. Riickstellungen
SONSEIGE RUCKSTEIUNGEN ...ttt et e eenes 17.000,00 15.000,00
C. Verbindlichkeiten
sonstige VerbindliChKeITeN ......c.oocie e 1.068.439,92 965.794,66
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 1.068.439,92 (EUR 965.794,66)
1.085.439,92 980.794,66
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16.2.2 Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2020
in EUR 2020 2019

1. sonstige betriebliChe EFTrEZe ..cccvevieeie ettt e et e e s e enns 71,93 2.516,00
2. sonstige betriebliche AUFWENAUNZEN........c.ciiiiiiiiii e -83.956,19 -53.326,26
3. Zinsen und ahnliche AUFWENAUNZEN ......cceieiiieeeee e -22.532,92 -17.863,33
4. Steuern vom Einkommen und VOM EFTrag .....ccccvveeiiiieiiiiiieeiiiee e eeieee e svee e ivee e snnes 0,00 58.465.863,00
5. Ergebnis nach Steuern/Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -106.417,18 58.397.189,41
6. Verlustvortrag aus dem VOrjahnr.......oouiiiiiiiieiiiiec sttt e e s -2.065.245,90 -79.728.642,33
7. Ertrage aus der KapitalherabsetzuNng .......cccoceveceeiiiiiieceecee et 0,00 19.266.207,02
8. Bilanzverlust -2.171.663,08 -2.065.245,90
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16.2.3 Eigenkapitalspiegel der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2020

in EUR Gez;;:i\:;tes rlf:::(lltaagl;e rﬁ::l,;;z;\ Bilanzverlust Eigenkapital
Stand am 01.01.2019 20.255,00 99,00 0,00 -79.729,00 -59.375,00
Jahreslberschuss .......cccceeeeeeecvivveeeeceeerreeeee. 0,00 0,00 0,00 58.398,00 58.398,00
Kapitalherabsetzung... -19.266,00 0,00 0,00 19.266,00 0,00
Stand am 31.12.2019 989,00 99,00 0,00 -2.065,00 -977,00
Stand am 01.01.2020 989,00 99,00 0,00 -2.065,00 -977,00
Jahresfehlbetrag........cccccovvvvevievciecieeceeeen, 0,00 0,00 0,00 -106,00 -106,00
Stand am 31.12.2020 989,00 99,00 0,00 -2.171,00 -1.083,00
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16.2.4 Kapitalflussrechnung der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2020

in EUR Tausend 2020 2019
1. Laufende Geschéftstatigkeit
A)  PeriodeNErgEhNIS.....ccoiuiiiiiiee et et e e s rbaaeeaes -106 58.397
b) Zunahme (+)/Abnahme (-) der RUckstellungen........c.ccvevevieeviieecieceeeeeee e 2 -38

c) Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
P40y 48 Lo o [a1=T o Y[ o IR PP TPPRPOPPI -1 4

d) Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen so-
wie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuord-

L0110 TR T Vo OO OPPRPTR 37 12

e) Ertragsteueraufwand (+)/-rtrag (=) ..coccvoeeiieeceeeee ettt 0 -58.465

Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit -68 -90
2. Finanzierungsbereich

Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten ........cccccceecveveevieesieesee e 65 38

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 65 38

3. Finanzmittelfonds

Zahlungswirksame Verdanderung des Finanzmittelfonds .........cccecvevvvenieeceeseecceesenee -3 -52
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode...........coovueiieiiieiciiie e 3 55
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 0 3

Der Finanzmittelfonds umfasst den Posten Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinsti-
tuten und Schecks.

Die Zusammensetzung des Finanzmittelfonds sowie seine Verdnderung ergeben sich dabei wie folgt:

Verdnderung
in EUR Tausend 31.12.2020 31.12.2019 Finanzmittel-
fonds
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten ............cccccoeeeeeeeneenn. 0 3 -3
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16.2.5 Anhang der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2020
. Allgemeine Angaben

Die Miihl Product & Service Aktiengesellschaft mit Sitz in Kranichfeld (im Folgenden: , Miihl AG” oder , Ge-
sellschaft”) ist im Handelsregister des Registergerichts Jena unter der Nummer HRB 107864 eingetragen.

Nachdem das Insolvenzplanverfahren erfolgreich mit Ablauf des 24. November 2017 abgeschlossen werden
konnte, begann die Abwicklung der Gesellschaft. Die Hauptversammlung am 29. August 2018 hat die Fort-
fliihrung der Gesellschaft beschlossen. Die Eintragung in das Handelsregister (iber die Fortfiihrung erfolgte
am 08./18.02.2019.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 bis 256a und der §§ 264 bis 288 HGB in Verbin-
dung mit den rechtsformspezifischen Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind, soweit ge-
setzlich zuldssig, in den Anhang tibernommen.

Die Gesellschaft gilt als grofSe Kapitalgesellschaft gemall § 267 Abs. 3 HGB i. V. m. § 264d HGB.
1l Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Im Berichtsjahr erfolgten keine Veranderungen hinsichtlich der Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung. Dem Prinzip der Darstellungsstetigkeit (§ 265 Abs. 1 HGB) wurde entsprochen.

Ein Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vorjahr fand nicht statt.
Das Finanzanlagevermogen wird mit Erinnerungswerten angesetzt.

Sonstige Vermogensgegenstiande wurden zum Nennwert unter Beachtung des Niederstwertprinzips ange-
setzt.

Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nominalwert angesetzt.

Die sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen. Sie
sind mit dem nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag bewertet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.

Die Gesellschaft ist mit 1.084 Tausend bilanziell (iberschuldet. Unter Berlicksichtigung des Rangriicktrittsdar-
lehens und noch durchzufiihrender KapitalmalRnahmen geht der Vorstand von einer Fortfiihrung der Gesell-
schaft gemall § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB aus. Hinsichtlich der wesentlichen Risiken fiir die Fortflihrung der Un-
ternehmenstatigkeit wird auf die Erlduterungen in Abschnitt D. des Lageberichts fiir das Geschaftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2020 verwiesen.

lll.  Erlauterungen zur Bilanz
Die Gesellschaft halt Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB an folgenden Unternehmen:
e  Mihl Product & Service Rhein-Main GmbH, Hungen,

e  Mihl Product & Service Thiiringen GmbH, Kranichfeld,
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e  Mihl Product & Service Siid GmbH, Miinchen,

Fir die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft sind die Beteiligungen von un-
tergeordneter Bedeutung (§ 286 Abs. 3 Nr. 1 HGB), so dass die Angaben zum Anteilsbesitz (§ 285 Nr. 11 HGB)
nicht zu machen waren.

Der Betrag der Forderungen und der sonstigen Vermogensgegenstande mit einer Restlaufzeit von bis zu
1 Jahr belauft sich auf EUR 1.504,35 (Vorjahr: EUR 398,03). Darin enthalten sind Umsatzsteuerforderungen
in Hohe von EUR 1.504,35 (Vorjahr: EUR 398,03).

Das Grundkapital der Gesellschaft besteht aus 989.025 Stiickaktien zu je EUR 1,00. Der Anspruch auf Einzel-
verbriefung der Aktien ist ausgeschlossen.

Die Gesellschaft verfugt U(ber ein Genehmigtes Kapital 2018/1 in Hohe von insgesamt bis zu
EUR 10.127.616,00 bis zum 28. August 2023 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen und Gber ein Bedingtes Kapi-
tal 2018/1 in Héhe von EUR 10.000.000,00 zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen so-
wie vergleichbarer Instrumente mit der Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses in Hohe von insgesamt
EUR 50.000.000,00 bis zum 28. August 2023. Diese Beschliisse der Hauptversammlung vom 29.08.2018 wur-
den am 24. Juni 2019 im Handelsregister eingetragen.

In den zum 31.12.2020 ausgewiesenen Bilanzverlust von EUR 2.171.663,08 wurde ein Verlustvortrag in Hohe
von EUR 2.065.245,90 (Vorjahr: EUR 79.728.642,33) einbezogen.

Die sonstigen Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

in EUR 01.01.2020 Verbrauch Auflésung Zufithrung 31.12.2020
Abschlusskosten 6.000,00 6.000,00 0,00 6.000,00 6.000,00
Prufungskosten 8.000,00 8.000,00 0,00 10.000,00 10.000,00
Veroffentlichungskosten 1.000,00 928,07 71,93 1.000,00 1.000,00
15.000,00 14.928,07 71,93 17.000,00 17.000,00

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich in Hohe von EUR 500.000,00 um ein Darlehen mit Rang-
ricktritt (Vorjahr: EUR 500.000,00) und um kurzfristige Darlehen Uber EUR 235.000,00 (Vorjahr:
EUR 170.000,00). Die Darlehen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Die Darlehen werden mit 3 %
p.a. verzinst. Ferner werden sonstige Verbindlichkeiten (EUR 333.439,92; Vorjahr: EUR 295.794,66) mit einer
Restlaufzeit von unter einem Jahr fir Rechts- und Beratungskosten (EUR 117.871,80; Vorjahr:
EUR 106.121,80), Gebihren fiir verbindliche Auskiinfte (EUR 135.052,00; Vorjahr: EUR 135.052,00), Zinsen
(EUR 70.165,02; Vorjahr: EUR47.632,10), pauschale Aufsichtsratsentschadigungen der Aufsichtsrate
(EUR 10.000,00; Vorjahr EUR 6.500,00) und Sonstiges (EUR 351,10; Vorjahr: EUR 488,76) ausgewiesen.

IV.  Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Periodenfremde Ertrage/auRergewdhnliche Ertrage von nicht untergeordneter Bedeutung

Der periodenfremde Ertrag aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag im Vorjahr in H6he von
EUR 58.465.863,00 resultiert in voller H6he aus der Auflosung der Steuerrickstellungen im Zusammenhang
mit der Steuerfreiheit des Sanierungsertrags. Hierbei handelt es zugleich um einen auRergewdhnlichen Ertrag
von nicht untergeordneter Bedeutung.
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Honorar des Abschlusspriifers

in EUR
Y o1l o U T o] 0 0T =t F=T £ AU T V==Y o S 8.000,00
andere BestatiGUNESIISTUNZEN . .....iii ittt et e e e e e st e e e e bt e e e e abaeeesabeeaesaeeesnsseeesabaeaanssaeeans 0,00
Ry =TT g o T=Y = LT T = L= UL =T o S 0,00
SONSTIZE LBISTUNZEN ..eeiiiiiiiiiiiiee ettt e e et e e e e e s et e et e e s sa bbb aeeeeeesaasabaeeeessasastaaeaeessssssseseeeessnsasenaeeesennns 5.000,00

13.000,00

Ertrage aus der Kaptalherabsetzung

Das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 20.255.232,00 wurde durch den Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 29.08.2018 um EUR 19.266.207,00 auf EUR 989.025,00 herabgesetzt. Die Handelsregistereintra-
gung Uber die Herabsetzung des Grundkapitals erfolgte am 29.11.2019. Die Herabsetzung des Grundkapitals
erfolgte nach den Vorschriften iber die vereinfachte Kapitalherabsetzung nach §§ 229 ff. AktG.

Die aus der Kapitalherabsetzung gewonnen Betrage von EUR 19.266.207,00 wurden im Vorjahrin voller Hohe
zur Deckung von Verlusten in Form der Verrechnung mit Verlustvortragen verwandt.

V. Sonstige Angaben
Die nachfolgenden, zusatzlichen Angaben sind bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Lage zu beachten:

Uber das Vermégen der Gesellschaft wurde am 01. Juli 2002 unter der Geschaftsnummer 171 IN 394/02 beim
Amtsgericht Erfurt wegen Uberschuldung und Zahlungsunfihigkeit das Insolvenzverfahren geméaR § 16 InsO
eroffnet.

Dem Schuldner wurde nach § 80 InsO verboten, sein Vermoégen zu verwalten und lber sein Vermogen zu
verfligen.

Zum Insolvenzverwalter wurde gemals § 27 InsO Rechtsanwalt Rolf Rombach, Magdeburger Allee 159, 99086
Erfurt, ernannt.

Im Juni 2016 wurde vom Vorstand der Gesellschaft ein Insolvenzplan vorgelegt, den die Glaubigerversamm-
lung der Muhl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, am 20. Dezember 2016 im Rahmen des
Erorterungs- und Abstimmungstermins vor dem Amtsgericht Erfurt angenommen hat. Der durch die Verfah-
rensbevollmachtigte der Schuldnerin am 15. Juni 2016 vorgelegte und im Erérterungs- und Abstimmungster-
min vom 20. Dezember 2016 gednderte Insolvenzplan in der Fassung vom 20. Dezember 2016, der von den
Beteiligten angenommen wurde, wurde nach Anhérung des Insolvenzverwalters und der Schuldnerin sowie
des Glaubigerausschusses, der Gldaubiger und der Anteilsinhaber gemaR § 248 a InsO mit Beschluss vom
12. Januar 2017 gerichtlich bestatigt.

Mit weiterem Beschluss des Amtsgerichtes Erfurt wurde gemald § 258 Abs. 1 InsO zum 24. November 2017
das Insolvenzverfahren aufgehoben.

Mutterunternehmen der Gesellschaft war bis zum 08. Januar 2015 die Mihl Product & Service und Thiringer
Baustoffhandel Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Kranichfeld. Auch lber das Vermoégen dieser Gesell-
schaft war beim Amtsgericht Erfurt unter 171 IN 395/02 das Insolvenzverfahren anhangig. Insolvenzverwalter
in diesem Verfahren war Herr Rechtsanwalt Glinter Wagner, Erfurt. Das Insolvenzverfahren ist durch Be-
schluss des Amtsgerichts Erfurt vom 25. Februar 2015 nach Schlussverteilung aufgehoben worden.
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Mit Aktienkaufvertrag vom 18. Dezember 2014 (steuerlich wirksam zum 08. Januar 2015) hat die Mihl Pro-
duct & Service und Thiringer Baustoffhandel Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Kranichfeld, ihre Anteile
an Frau Sandy Moser veraullert.

Die Gesellschaft gilt als groRe Kapitalgesellschaft, da sie unverdandert den organisierten Markt im Sinne des
§ 2 Abs. 11 des Wertpapierhandelsgesetzes durch die von ihr ausgegebenen Wertpapiere in Anspruch nimmt.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.
Vorstande der Gesellschaft waren:

e Frau Sandy Moser, Geschaftsfiihrerin der Miihl24 GmbH, Hungen, und der Miihl24 Baubedarf
GmbH, Wetzlar

e Herr Ralf Kretzschmar (ab 10.09.2020), Geschaftsfiihrer der Miihl24 GmbH, Hungen

e Herr Christoph HuBmann (ab 10.09.2020), Geschaftsfiihrer der Mihl24 GmbH, Hungen, und der
XTWO GmbH, Hungen

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in Hohe von EUR 2.171.663,08 auf neue Rechnung vorzutragen.
Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2020 waren:

e Herr Matthias Herrmann, Hopfingen, Geschéftsfiihrender Direktor/CFO und Mitglied des Verwal-
tungsrats der ROY Asset Holding SE, Hungen, Vorsitzender des Aufsichtsrats

e Frau Christel Hahn, Hungen, Kauffrau im Ruhestand, Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats
e Herr Berthold Oesterle, Pforzheim, Wirtschaftspriifer, Unternehmensberater, freiberuflich tatig

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben — wie im Vorjahr — auf ihre satzungsmaRige Verglitung fiir das Ge-
schaftsjahr verzichtet. Stattdessen erhalten die Aufsichtsratsmitglieder eine pauschale Aufwandsentschadi-
gung von insgesamt EUR 3.500,00 (Vorjahr: EUR 3.500,00).

Eine Entsprechenserklarung gemal § 161 Aktiengesetz (AktG), wurde von Vorstand und Aufsichtsrat im April
2020 abgegeben und auf der Website der Gesellschaft veroffentlicht.

VI. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres

Im Geschaftsjahr 2020 hat keine ordentliche Hauptversammlung stattgefunden. Deshalb konnte bis zum Ab-
lauf des Geschéftsjahres 2020 kein Abschlusspriifer gewahlt werden. Die ordentliche Hauptversammlung fiir
das Geschaftsjahr 2021 kann dies auch nicht mehr rechtzeitig nachholen. Schlielich unterliegt die nach § 3
Abs. 2 AktG borsennotierte Gesellschaft gem. § 114 Abs. 1 S. 1 WpHG sowie § 325 Abs. 4 HGB der Verpflich-
tung, den Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2020 innerhalb von vier Monaten nach seinem Ablauf zu
veroffentlichen. Aus diesem Grund hat der Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, am 19. Januar 2021
beim Amtsgericht Jena, Registergericht, die gerichtliche Bestellung von BW PARTNER Bauer Schatz Hasencle-
ver Partnerschaft mbB, Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Stuttgart,
(BW PARTNER) zum Abschlusspriifer fiir das Geschéaftsjahr 2020 beantragt. BW PARTNER hat dem mit Schrei-
ben vom 19.01.2021 zugestimmt und erklart, dass Ausschlussgriinde gem. §§ 319 Abs. 2 bis 4 sowie 319a
HGB nicht vorliegen und dass keine Verbindung zur Gesellschaft vorliegt, die Zweifel an ihrer Unabhangigkeit
begriinden koénnten. Mit Beschluss vom 28. Januar 2021 hat das Amtsgericht Jena, Registergericht,
BW PARTNER als Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2020 bestellt.
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Der Vorstand hat mit einem Investor ein Konzept fir die Sanierung der Mihl AG erarbeitet und im Januar
2021 mit diesem ein Memorandum of Understanding unterzeichnet. Ebenfalls im Januar 2021 wurde mit
dem Investor eine Ubernahmevereinbarung zur Ubernahme der neuen Aktien im Rahmen der Barkapitaler-
hohung unterzeichnet. Siehe dazu die Erlauterungen in den Abschnitten A. und C. des Lageberichts fiir das
Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2020. Der Investor hatte in diesem Zusammenhang bei
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht einen Befreiungsantrag nach § 37 WpUG gestellt, dem
diese im Februar 2021 zugestimmt hat.

Am 19. Marz 2021 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Umsetzung des Sanierungskon-
zepts bestehend aus einer Bezugskapitalerh6hung gegen Bareinlage und zwei Kapitalerhhungen gegen
Sacheinlage beschlossen. Danach wird das Grundkapital unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapi-
tals 2018/1 gegen Bar- und Sacheinlagen von EUR 989.025,00 um insgesamt EUR 3.282.086,00 auf
EUR 4.271.111,00 durch Ausgabe von insgesamt 3.282.086 neuen Aktien erhoht.

Kranichfeld, den 22. Marz 2021

Muhl Product & Service Aktiengesellschaft

Der Vorstand

gez. gez. gez.

Sandy Moser Ralf Kretzschmar Christoph HuBmann
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Entwicklung des Anlagevermogens der Gesellschaft (Anlage zum Anhang der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2020)

] Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte

n EUR 01.01.2020  Zugdnge Abgdnge  31.12.2020 01.01.2020  Zugdnge Abginge  31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen............... 3.067.644,68 0,00 0,00 3.067.644,68 3.067.640,68 0,00 0,00 3.067.640,68 4,00 4,00
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16.2.6 Bestdtigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers zu dem Jahresabschluss 2020 der Ge-
sellschaft

An die Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTES
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, (im Folgenden
auch ,Miihl AG” oder ,,Gesellschaft” genannt) — bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2020, der Gewinn- und
Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020, dem Eigenkapitalspiegel, der
Kapitalflussrechnung sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Miihl AG fiir das Geschaftsjahr vom
01.01.2020 bis zum 31.12.2020 geprift. Die in der Anlage genannten Bestandteile des Lageberichts haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapi-
talgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfliihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2020 sowie ihrer Ertrags-
lage fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt
der in der Anlage genannten Bestandteile des Lageberichts.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO") unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprii-
fung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt , Ver-
antwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschrif-
ten und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfiillt. Dartber hinaus erkldaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungs-
urteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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WESENTLICHE UNSICHERHEIT IM ZUSAMMENHANG MIT DER FORTFUHRUNG DER
UNTERNEHMENSTATIGKEIT

Wir verweisen auf die Angaben im Abschnitt Il. des Anhangs sowie die Angaben in Abschnitt D. des Lagebe-
richts, in denen die gesetzlichen Vertreter darlegen, dass die Fortfiihrung der Gesellschaft von der Ausstat-
tung der Gesellschaft mit der notwendigen Liquiditat zur Durchfiihrung des Sanierungskonzepts abhangig ist.
Der Eintritt dieser Bedingung ist flir den Fortbestand der Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung.

Wie in Abschnitt Il. des Anhangs und in Abschnitt D. des Lageberichts dargelegt, weist dieser Sachverhalt auf
das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne
des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

Unser Prifungsurteil ist bezlglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Nachfolgend beschreiben wir, wie dieser Sachverhalt in der Abschlusspriifung behandelt wurde, einschliel3-
lich einer Zusammenfassung unserer Reaktion auf diesen Sachverhalt und ggf. auch diesbezlglicher wichtiger
Feststellungen.

Das Risiko fiir den Abschluss:

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermogensgegenstande und Schulden ist gem.
§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auszugehen, sofern dem nicht tat-
sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen. Sofern mit einer Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit nicht gerechnet werden kdnnte, hatte dies unmittelbare Auswirkungen auf den Ansatz und die
Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden der Gesellschaft. Die Gesellschaft ist zum 31.12.2020
in Hohe von EUR 1.084 Tausend bilanziell Gberschuldet. Fiir Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 500 Tausend
besteht eine Rangricktrittsvereinbarung. Die anderen Schulden Ubersteigen das Aktivwermoégen um
EUR 583 Tausend. Die Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit ist daher von der Zufiihrung zusatzlicher Li-
quiditat abhangig.

Die Behandlung in der Priifung:

Die Beurteilung der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit beruht auf dem Sanierungskonzept der Gesell-
schaft, das im Rahmen des Insolvenzverfahrens vom Vorstand erstellt wurde. Eine wesentliche Vorausset-
zung fiur die Wiederaufnahme der operativen Geschaftstatigkeit und damit der Fortflihrung der Unterneh-
menstatigkeit liegt in der Notwendigkeit der Durchfiihrung einer Kapitalerh6hung, um die Liquiditat der Ge-
sellschaft sicherzustellen. Das Sanierungskonzept sieht eine Kapitalerhéhung iHv rd. EUR 3,3 Mio. vor. Wir
haben im Rahmen unserer Prifung das Sanierungskonzept mit dem Vorstand erdrtert und insbesondere auf
Sachverhalte untersucht, die einer Umsetzung dieses Konzeptes tatsachlich oder rechtlich entgegenstehen
koénnten. Fiir die Durchfiihrung des Sanierungskonzepts wurde mit einem potenziellen Investor ein Memo-
randum of Understandig sowie eine Ubernahmevereinbarung zur Ubernahme der neuen Aktien im Rahmen
der geplanten Barkapitalerhohung unterzeichnet. Hierzu wurden uns vom Vorstand verschiedene Unterlagen
und Nachweise vorgelegt, die wir gemeinsam mit dem Vorstand erortert haben und einer kritischen Beurtei-
lung unterzogen haben. Der Vorstand hat uns bestatigt, dass er davon ausgeht, dass das Sanierungskonzept
wie geplant umgesetzt werden kann.
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Unsere Schlussfolgerung:

Die wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit ist ange-
messen im Anhang und im Lagebericht dargestellt. Die Aufstellung des Jahresabschlusses ist zuldssigerweise
unter der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit erfolgt.
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BESONDERS WICHTIGE PRUFUNGSSACHVERHALTE IN DER PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemalRRen Er-
messen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2020
bis zum 31.12.2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahres-
abschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Folgende Priifungssachverhalte wurden von uns als besonderes wichtig beurteilt:

e Angemessenheit der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit gem. § 252 Abs. 1 Nr. 2
HGB bei Aufstellung des Jahresabschlusses

Nachfolgend beschreiben wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte, wobei wir insbesondere darauf
eingehen, warum wir den Sachverhalt als besonders wichtig beurteilt haben und wie der Sachverhalt in der
Abschlusspriifung behandelt wurde, einschlieflich einer Zusammenfassung unserer Reaktionen auf diesen
Sachverhalt und ggf. auch diesbezliglicher wichtiger Feststellungen.

Angemessenheit der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit gem. § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB
bei Aufstellung des Jahresabschlusses

Wir verweisen auf die Erlauterungen im vorstehenden Abschnitt ,Wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit”.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen den von uns vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks erlangten, in der Anlage zu diesem Be-
statigungsvermerk genannten, nicht inhaltlich gepriften Bestandteil des Lageberichts.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen In-
formationen und entsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Pri-
fungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Prifung er-
langten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche fal-
sche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (ber diese Tatsache zu be-
richten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATES FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Der Vorstand ist als gesetzlicher Vertreter verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belan-
gen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schldgig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die Vorkehrungen und MaRRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstel-
lung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
kdénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Der Aufsichtsrat war nicht an der Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts beteiligt.
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VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTES

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine we-
sentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstoBen oder Unrichtigkei-
ten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoflen héher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstolRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Malinah-
men, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu-
geben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren,
dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstéandiges Prifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhan-
gigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefen
die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER FUR ZWECKE DER OFFENLEGUNG ERSTELLTEN ELEKTRONISCHEN
WIEDERGABEN DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTES NACH § 317 ABS. 3B HGB

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben gemal} § 317 Abs. 3b HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der
Datei ,,muehl_188240.zip” (SHA256-Hashwert:2B872694D3A64880051BD5B974CCOD5EEBC254D16E6831D-
7B4105484895A01A8), die in unserem geschiitzten Mandanten Portal flir den Emittenten abrufbar ist, ent-
haltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts (im Folgenden auch als , ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat (,,ESEF-Format“) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informa-
tionen des Jahresabschlusses und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen
Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.
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Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fiir Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in allen wesentlichen Be-
langen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil
sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk (iber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts”
enthaltenen Prifungsurteile zum beigefligten Jahresabschluss und zum beigefiigten Lagebericht fir das Ge-
schaftsjahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen
Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen
Informationen ab.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3b HGB unter Beachtung des Entwurfs des IDW
Prifungsstandards: Prifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Ab-
schliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS 410) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
danach ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung der ESEF-Unterlagen” weiter-
gehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssys-
tem des IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspri-
ferpraxis (/DW OS 1) angewendet.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATES FUR DIE ESEF-UNTERLAGEN

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit
den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach MalRgabe des § 328
Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — be-
absichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéRen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektroni-
sche Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem verantwortlich fir die Einreichung der ESEF-
Unterlagen zusammen mit dem Bestatigungsvermerk und dem beigefligten gepriften Jahresabschluss und
gepriiften Lagebericht sowie weiteren offenzulegenden Unterlagen beim Betreiber des Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des Rech-
nungslegungsprozesses.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DER ESEF-UNTERLAGEN

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesent-
lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstofRen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB
sind. Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - Ver-
stoRe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.
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e gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kon-
trollen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e beurteilen wir die technische Gliltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthal-
tende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag
geltenden Fassung an die technische Spezifikation fiir diese Datei erfullt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften Jahres-
abschlusses und des gepriiften Lageberichts ermdoglichen.

UBRIGE ANGABEN GEMAR ARTIKEL 10 EU-APRVO

Wir wurden durch Beschluss des Registergerichts Jena vom 27.01.2021 als Abschlussprifer bestellt. Wir wur-
den am 11.02.2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind zum vierten Mal als Abschlussprifer der Mihl Pro-
duct & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Be-
richt an die mit der Uberwachung Verantwortlichen nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Philipp Hasenclever.
Stuttgart, 01.04.2021

BW PARTNER
Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

gez. Olaf Brank gez. Philipp Hasenclever
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

ANLAGE ZUM BESTATIGUNGSVERMERK: NICHT INHALTLICH GEPRUFTER BESTANDTEIL DES LAGEBERICHTS

Die in Abschnitt H. des Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung haben wir nicht inhalt-
lich geprift.

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der be-
statigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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16.3 GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS DER MUHL24 FUR DAS ZUM
31. DEZEMBER 2020 ENDENDE GESCHAFTSJAHR
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16.3.1 Bilanz der Miihi24 zum 31. Dezember 2020
in EUR Geschaftsjahr Vorjahr
A. Anlagevermoégen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 17.447,00 19.900,00
2. Geschéfts- oder Firmenwert .......c.ccoceveeieriiniiniencnecieieienene 0 2
17.447,00 19.902,00
1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung........ccocveeivieiiiiiiecniiec e 634.973,00 639.661,20
1ll. Finanzanlagen
2T =Y = {0 g T=0=T o I TR TRPPP 12.500,00 0
B. Umlaufvermogen
. Vorrdte

fertige Erzeugnisse UNA WarEN .......ccveeveeieeeciee e esiee e seeesteeseeeseee s e e esnseesseesnseesneeennes

1.892.461,06

2.151.693,66

Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und LEISTUNGEN ......ccueevveeriierciierie e 708.783,28 577.460,85
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen .........cocceeeceeveeecieesceeenensceeseeecee s 248,09 585.000,00
3. sonstige VermogensgegenStande . .....cccuiieiiiiieiiiee ettt e are e e 704.932,61 889.787,87
1.413.963,98 2.052.248,72
IIl. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 1.057.611,43 142.258,76
C. Rechnungsabgrenzungsposten 6.676,37 3.188,62
5.035.632,84 5.008.952,96
in EUR Geschaftsjahr Vorjahr
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00 1.000.000,00
Il. Gewinnvortrag 132.426,98 122.510,80
IIl. Jahresiiberschuss 70.727,72 9.916,18
B. Riickstellungen
1. SteUErTUCKSTEIUNGEN ..coiiieeieeee ettt e e et esee e neeeteesneeenneens 62.812,00 2.383,99
2. s0Nstige RUCKSTEIUNGEN .....oiiiiiiiiiiiie ettt e s re e s bae e e 441.668,46 196.894,70
504.480,46 199.278,69
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber KreditinsStituten..........cccoeevieiiiieeiiciiee e, 128.071,24 135.153,50
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und LEISTUNZEN ......c.cevveeriierciierieeee e cee e 877.909,79 749.788,10
3. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen..........ccccceevvieiiiieeeiiieeennns 0,00 8.272,84
4. sonstige VerbindlichKeiteN.........cuiviieiieeece e 2.322.016,65 2.784.032,85

davon aus Steuern: EUR 136.943,66 (EUR 162.273,71)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 5.312,13 (EUR 4.215,51)
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16.3.2 Gewinn- und Verlustrechnung der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2020
in EUR Geschaftsjahr Vorjahr

R U1 T 1 2= o o Y PSS 20.858.982,39 16.949.508,32
2. sonstige betriebliche Ertrage ......ccoviiiuiieiiiieecciee et et s aa e e 215.053,64 258.607,67
3. Materialaufwand

Aufwendungen flir bezogene Waren .........cocciiieiiiiii ittt aaee e -15.531.184,32 -12.318.799,00
4. Personalaufwand

a) LONNE UNA GENEIET c...evviieiieeee ettt e e seabe e e e baeaeeaes -3.089.297,28 -2.765.772,94

b) soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung.......cccccceveveeveesceeesvescveenns -590.542,47 -552.905,17

davon fiir Altersversorgung:EUR -1.665,54 (EUR -1.175,40)
-3.679.839,75 -3.318.678,11

5. Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen......... -137.576,55 -166.445,21
6. sonstige betriebliche AUFWENAUNZEN ......ccueieieiiiieeceeee e -1.530.060,49 -1.340.335,87
7. sonstige Zinsen und GhNnliche Ertrage ...cooovveeeiiiiiiiiie ettt 21.743,73 23.988,42

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 17.115,06 (EUR 23.040,79)
8. Zinsen und ahnliche AUfWENAUNEEN........ccociiiiiiiiiiciee et -67.845,77 -37.979,98
9. Steuern vom Einkommen und VOM Ertrag......ccecveeceereerieenie e seeesee e seeseeeses e -70.400,16 -9.483,98
10. Ergebnis nach Steuern 78.872,72 40.382,26
11, SONSEIZE STEUEBIN «.uieiiieiii ittt e e s et e e e e s e s bbb e e e e e e seaabtaeaeesesssssaaeeessnnsnnes -8.145,00 -6.991,00
12. Ergebnisanteile stiller GesellsChafter.......cccoovvecieci e 0,00 -23.475,08
13. Jahresiiberschuss 70.727,72 9.916,18
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16.3.3

Eigenkapitalspiegel der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2020

Gezeichnetes Ka-

Jahresiiber-

in EUR pital Gewinnvortrag schuss Eigenkapital
Stand am 01.01.2019 1.000.000,00 122.510,80 0,00 1.122.510,80
JahreslUberschuss ......ccveeveeeeeciiveeee e 0,00 0,00 9.916,18 9.916,18
Stand am 31.12.2019 1.000.000,00 122.510,80 9.916,18 1.132.426,98
Stand am 01.01.2020 1.000.000,00 132.426,98 0,00 1.132.426,98
Jahresliberschuss ......c.eeveeeivecveeeee e 0,00 0,00 70.727,72 70.727,72
Stand am 31.12.2020 1.000.000,00 132.426,98 70.727,72 1.203.154,70
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16.3.4 Kapitalflussrechnung der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2020

in EUR 2020 2019 Veranderung

oY qToTo [T =T ==Y o] o S 70.727,72 9.916,18 60.811,54
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstdnde des

ANIGZEVEIMOZENS ...vvieeiiiieiiiiie it ettt e et e e re e e s br e e esavae e sebaeesaees 137.576,55 166.445,21 -28.868,66
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 244.773,76 -21.187,38 265.961,14
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate.............. 259.232,60 -14.268,37 273.500,97
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und

[T U] o F= 0] o PP PPN -131.322,43 16.542,06 -147.864,49
-/+ Zunahme/Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind ..........cccceeeviieeicieiciiie e, 278.175,42 -142.927,06 421.102,48
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

LEISTUNGEN ittt e e e e e e e e 128.121,69 -216.792,39 344.914,08
+/- Zunahme/Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind ........cccceveeveeienceecee s 71.364,36 114.640,53 -43.276,17
-/+ Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstdnden des

ANIGZEVEIMOZENS ...vvieeiiiieiiiiie et ciee ettt te e s e e e br e e eeavee e sereeesanes 1.712,86 -19.891,51 21.604,37
+/- Zinsaufwendungen/ZiNSErtrage .......cceveevuereeeesieseeseseesieseesseeeessens 46.102,04 13.991,56 32.110,48
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag........cccceveevreeceeiireeneeecreesee e eeeeesvee e 70.400,16 9.483,98 60.916,18
-/+ Ertragsteuerzahlungen.......cccoceeiieeiiecii et -7.028,15 -12.129,99 5.101,84
Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 1.169.836,58 -96.177,18 1.266.013,76
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle

ANIAZEVEIMOZEN ...t ectee et te et e see e e ete e s e e seesnaeennaeeseesneas -6.250,00 0,00 -6.250,00
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen -131.806,56 -334.968,21 203.161,65
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des

SachanlageVerMOZENS .....cevveeeeieeieesee et ee et neeas 5.910,35 27.281,51 -21.371,16
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen.......... -12.500,00 0,00 -12.500,00
+  Erhaltene ZiNSEN .....ccoueiiiieeeee e 21.743,73 23.988,42 -2.244,69
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -122.902,48 -283.698,28 160.795,80
+ Einzahlungen/Auszahlungen aus der Aufnahme/Tilgung von

(FINANZ=) Kredit@N....iocoveeieiieeciee et 124.500,00 290.428,07 -165.928,07
- Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten ..........cccccee..... -179.768,73 -131.996,81 -47.771,92
= GEZANITE ZINSEN .uuveeee e -67.845,77 -37.979,98 -29.865,79
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -123.114,50 120.451,28 -243.565,78

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

(Summe der CashfloOWS) .......oeecuiiieiiieecee e, 923.819,60 -259.424,18 1.183.243,78
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode.........cccccoevuvieiiiieeenciieeennnen. 133.791,83 393.216,01 -259.424,18
Finanzmittelfonds zum 31.12.2020 / 31.12.2019 1.057.611,43 133.791,83 923.819,60
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16.3.5 Anhang der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2020
A. Allgemeine Angaben

Die Mihl24 GmbH mit Sitz in Hungen ist im Handelsregister des Amtsgerichts Giellen unter der Nummer
HRB 107293 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Dritten Buches des HGB in Verbindung mit rechtsform-
spezifischen Sondervorschriften des GmbHG aufgestellt.

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind, soweit ge-
setzlich zuldssig, in den Anhang tibernommen.

Die Berichterstattung liber Organbeziige wird in Einklang mit § 286 Abs. 4 HGB eingeschrankt.
B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert
und linear Gber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer von 3 bzw. 5 Jahren abgeschrieben. Der Geschéfts- oder
Firmenwert wird planmaRig Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Sofern die voraussicht-
liche Nutzungsdauer nicht verlasslich geschatzt werden kann, erfolgt die planmaRige Abschreibung Uber ei-
nen Zeitraum von 10 Jahren.

Die Zugange zum Sachanlagevermogen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Die be-
weglichen Anlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRig linear abge-
schrieben. Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen werden auRerplanméaRige Abschreibungen auf
den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Vermégensgegenstande mit Einzelanschaffungskosten
bis zu EUR 250,00 werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Zugange mit Anschaffungskosten zwischen
EUR 250,00 und EUR 1.000,00 werden in einen Sammelposten eingestellt und Gber eine Laufzeit von 5 Jahren
abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren am Abschlussstichtag beizule-
genden Wert angesetzt.

Bei den Vorraten erfolgt der Ansatz bzw. die Bewertung der fertigen Erzeugnisse und Waren zu Anschaf-
fungskosten. Die Gesellschaft nimmt in Bezug auf einzelne Gruppen von Vorrdten die Vereinfachungsrege-
lung des § 240 Abs. 4 HGB in Anspruch. Dabei werden gleichartige Vermégensgegenstinde des Vorratsver-
mogens mit einem gewogenen Durchschnittswert bewertet. Posten mit verminderter Marktgangigkeit wur-
den auf den niedrigeren zum Bilanzstichtag beizulegenden Wert abgeschrieben. Die Grundsatze der verlust-
freien Bewertung werden beachtet.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sind mit dem Nennwert unter Berlicksichtigung an-
gemessener Einzelwertberichtigungen fir erkennbare Risiken und - bei den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen - durch Abzug einer Pauschalwertberichtigung ausgewiesen.

Die fliissigen Mittel sind mit dem Nominalwert angesetzt.

Auf der Aktivseite sind als Rechnungsabgrenzungsposten Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen,
soweit sie Aufwendungen fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Steuer- und sonstigen Riickstellungen sind mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendigen Erflllungsbetrag bewertet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden
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mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Ge-
schaftsjahre abgezinst. Die Abschreibung des Geschafts- oder Firmenwertes erfolgt iber 15 Jahre.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfillungsbetrag passiviert.
C. Erlduterungen zur Bilanz
1. Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdégens im Geschaftsjahr 2020 ist in einem gesonderten
Anlagenspiegel dargestellt, der diesem Anhang als Anlage beigefligt ist.

Die planmaRige Abschreibung des Geschafts- oder Firmenwertes erfolgt iber 15 Jahre.

2. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Restlaufzeit
groRer als 1 Jahr

in EUR Tausend 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen........... 709 577 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen ........ 0 585 0 36

davon gegen Gesellschafter: EUR O Tausend (Vor-
jahr: EUR 585 Tausend)

sonstige Vermogensgegenstande .........ccccevveeeeninennn. 705 890 0 0
1.414 2.052 0 36

3. sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus dem Personalbereich, Riick-
stellungen fiir ausstehende Rechnungen sowie Verpflichtung fir gesetzliche Aufbewahrungspflicht von Un-
terlagen.

4. Verbindlichkeiten

Eine Aufgliederung der Verbindlichkeiten ist in einem gesonderten Verbindlichkeitenspiegel dargestellt, der
diesem Anhang als Anlage beigefligt ist.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen in Hohe von EUR 0 Tausend (Vorjahr: EUR 8 Tausend).

5. sonstige finanzielle Verpflichtungen

in EUR Tausend 31.12.2020 31.12.2019
Verpflichtungen aus Miet-/Pacht- und LeasingVvertragen .........cccueeeeevveeceeeireeneeeieeeseeeeveennns 588 747
davon fallig innerhalb €INES JANIES .......ccvieiiie e 483 489
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D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
auBlergewohnliche Aufwendungen von nicht untergeordneter Bedeutung

Auf Warenbestande mit verminderter Marktgangigkeit wurden zum Bilanzstichtag Abwertungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Die Hohe der Abschlagsatze wird jahrlich unter Berticksich-
tigung der erwarteten Marktgangigkeit festgelegt. Zum Bilanzstichtag 31.12.2020 wurden die Abschlagssatze
im Vergleich zum Vorjahr erhéht. Aus der Anpassung ergibt sich ein Ergebniseffekt in Hohe von rd.
EUR 194 Tausend, der zu einer Erh6hung des Materialaufwands des Berichtsjahres gefiihrt hat.

E. Nachtragsbericht

Mit Vertrag vom 22.04.2021 wurde der gesamte Geschaftsbetrieb der Miihl24 GmbH, Hungen, mit Wirkung
zum 01.01.2021 mit allen Aktiven und Passiven in die Miihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld,
eingebracht. Als Gegenleistung hat die M{ihl24 GmbH Anteile an der Miihl Product & Service Aktiengesell-
schaft erhalten. Die Gesellschaft besitzt danach keinen eigenen operativen Geschéaftsbetrieb mehr.

F. Sonstige Angaben

1. Arbeithehmer

Jahresdurchschnitt

2020 2019
ANGESTEIITE ...t e e e e e e et a e e e tte e e et e e eeabaeeenrraaeanes 52 51
gewerbliche Arbeitnehmer 21 23
73 74

2. Geschaftsfilhrung
Die Geschaftsfihrer der Gesellschaft sind:

- Frau Sandy Méser,
Vorstand der Miihl Product & Service Aktiengesellschaft (CEO)

- Herr Ralf Kretzschmar,
Vorstand der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (COO)

- Herr Jorg HuBmann, (seit 16.10.2020)
Vorstand der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (ohne Ressort)

3. Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfihrung schlagt vor, den Bilanzgewinn in Héhe von EUR 203.154,70 auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Hungen, 14.12.2021

(Sandy Méser) (Ralf Kretzschmar) (Jorg HuBmann)
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Entwicklung des Anlagevermogens (Anlage zum Anhang der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2020)

. Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
in EUR 01.01.2020 Zugidnge Abginge 31.12.2020 01.01.2020 Zugdnge Abgiinge 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
I.  Immaterielle Vermoégensgegenstinde
1. entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten .........cccoeeveevivienniveennnenn. 242.670,97 6.250,00 0,00 248.920,97 222.770,97 8.703,00 0,00 231.473,97 17.447,00 19.900,00
2. Geschafts- oder FIrmenwWert ..o 60.000,00 0,00 60.000,00 0,00 59.998,00 0,00 59.998,00 0,00 0,00 2,00
Summe immaterielle Vermogensgegensténde 302.670,97 6.250,00 60.000,00 248.920,97 282.768,97 8.703,00 59.998,00 231.473,97 17.447,00 19.902,00
1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.662.303,37 131.806,56 396.133,87 1.397.976,06 1.022.642,17 128.873,55 388.512,66 763.003,06 634.973,00 639.661,20
1ll. Finanzanlagen
BEteiliGUNZEN ... 0,00 12.500,00 0,00 12.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.500,00 0,00
Gesamt 1.964.974,34 150.556,56 456.133,87 1.659.397,03 1.305.411,14 137.576,55 448.510,66 994.477,03 664.920,00 659.563,20

F-50



Aufgliederung der Verbindlichkeiten (Anlage zum Anhang der Miihl24 fiir das Geschiaftsjahr 2020)

Restlaufzeit

in EUR Tausend

Gesamt

bis 1 Jahr

tiber 1 bis 5 Jahre

tiber 5 Jahre

Gesichte Betrdge

31.12.2020 31.12.2019

31.12.2020 31.12.2019

31.12.2020 31.12.2019

31.12.2020 31.12.2019

31.12.2020 31.12.2019

Art der Sicherheit

1. Verbindlichkeiten
gegenliber
Kreditinstituten.........

2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen.................

3. Verbindlichkeiten
gegeniiber
verbundenen
Unternehmen............

davon gegenliber
Gesellschaftern:
EUR 0 Tausend
(Vorjahr:

EUR 8 Tausend)

4. sonstige
Verbindlichkeiten......

[CT=TY-1 ¢ |

128

878

2.322
3.328

135

750

2.784
3.677

46

878

675
1.599

44

750

1.648
2.450

82

457
539
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309
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127
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16.3.6 Bestdtigungsvermerk des unabhidngigen Abschlusspriifers zu dem Jahresabschluss 2020 der
Muhi24

An die Mihl24 GmbH, Hungen
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Miihl24 GmbH, Hungen, — bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2020 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020 sowie dem An-
hang, einschliefSlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, - gepriift. Die Gesellschaft
hat den Jahresabschluss auf freiwilliger Grundlage um eine Eigenkapitalveranderungsrechnung und eine Ka-
pitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020 erweitert. Die zusatzlichen Be-
standteile des Jahresabschlusses waren ebenfalls Gegenstand unserer Prifung. Darliber hinaus haben wir
den Lagebericht der Mihl24 GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2020 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020 und

. vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grunds-
atzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kon-
trollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaiRiger Buchfiihrung als
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notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schladgig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die Vorkehrungen und MaRRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstel-
lung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
kdénnen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist , und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstoflen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darliber hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe be-
trigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstel-
lungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
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Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatz-
ten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesell-
schaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollzie-
hen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

HINWEIS AUF EINEN SONSTIGEN SACHVERHALT

Wirwurden von der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft am 29.09.2021 mit der Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichtes beauftragt. Infolge der Auftragserteilung nach dem Bilanzstichtag war uns eine Be-
obachtung der Inventur der Vorrate zum 31.12.2020 nicht moglich. Wir haben uns daher durch alternative
Priifungshandlungen ausreichende und angemessene Prifungsnachweise liber das Vorhandensein, die Voll-
standigkeit und die Beschaffenheit der Vorrate verschafft. Unter anderem haben wir am 02.03.2021 Kontroll-
zahlungen beobachtet und die zwischenzeitlichen Bestandsverdanderungen geprift. Unser Prifungsurteil
zum Jahresabschluss ist diesbeziglich nicht modifiziert.

Stuttgart, 14.12.2021

BW PARTNER
Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Philipp Hasenclever Olaf Brank
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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16.4 GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS DER MUHL24 FUR DAS ZUM
31. DEZEMBER 2019 ENDENDE GESCHAFTSJAHR
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16.4.1 Bilanz der Miihi24 zum 31. Dezember 2019
EUR Geschaftsjahr Vorjahr
A. Anlagevermoégen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 19.900,00 52.604,00
2. Geschifts- oder FIrmenWert ......cccvveeeeeeeeciiveeee et eeeevvveeeee 2,00 2,00
19.902,00 52.606,00
1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung........cccccoevvveeiiiieeiiiecicieeeciien, 639.661,20 445.824,20

Umlaufvermégen
Vorrdte
fertige Erzeugnisse UNA WarEN ........ccceevieecieeeesee et e seeesteesae e e s e seeesaeesneeeseesneens

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

2.151.693,66

2.137.425,29

1. Forderungen aus Lieferungen und LEISTUNGEN ......ccueevveeriierciierie e 577.460,85 594.002,91
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen .........ccccocvveeiiieeiiiieecnieeeccieeesiiee s 585.000,00 707.292,19
3. sonstige Vermogensgegenstande ... ..cooiiiii it 889.787,87 624.327,75
2.052.248,72 1.925.622,85
Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 142.258,76 393.216,01
C. Rechnungsabgrenzungsposten 3.188,62 3.429,49
5.008.952,96 4.958.123,84
EUR Geschiftsjahr Vorjahr
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00 1.000.000,00
Il. Gewinnvortrag 122.510,80 121.709,24
IIl. Jahresiiberschuss 9.916,18 801,56
B. Riickstellungen
1. SteUErTUCKSTEIUNGEN ...ooiieeiecee ettt e et ae et e srte e aeeeteesneeenneens 2.383,99 5.030,00
2. s0Nstige RUCKSTEIUNGEN ....ooiiiiiiiiciiee ettt e e e s bae e e 196.894,70 218.082,08
199.278,69 223.112,08
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten...........cccceeveeecierce e 135.153,50 93.192,40
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und LEIStUNZEN ........cccveiiiiieieiiiiieeiiiec e 749.788,10 966.580,49
3. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen........c.ccccceeveevcveeseesceeennnnn. 8.272,84 0,00
4

sonstige VerbindlichKeiten..........oouiiiiiiiicc e
davon aus Steuern: EUR 162.273,71 (EUR 100.504,39)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 4.215,51 (EUR 1.469,22)
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2.784.032,85

3.677.247,29

2.552.728,07

3.612.500,96

5.008.952,96

4.958.123,84




16.4.2 Gewinn- und Verlustrechnung der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2019
in EUR Geschaftsjahr Vorjahr
R U1 T 1 2= o o Y PSS 16.949.508,32 17.012.590,13
2. sonstige betriebliche Ertrage ......ccoviiiuiieiiiieecciee et et s aa e e 258.607,67 173.661,05
3. MaterialaUfWand......couioeeeee ettt
a) Aufwendungen flr bezogeNe WareN ........cccueecciiiiiiiiieiiiiie ettt aa e -12.318.799,00 -12.076.402,24
4. Personalaufwand
a) LONNE UNA GENEIET c...evviieiieeee ettt e e seabe e e e baeaeeaes -2.765.772,94 -2.809.246,96
b) soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung.......cccccceveveeveesceeesvescveenns -552.905,17 -537.648,86
davon fiir Altersversorgung EUR 1.175,40 (EUR 1.036,62)
-3.318.678,11 -3.346.895,82
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen... -166.445,21 -180.395,97
6. sonstige betriebliche AUFWENAUNZEN ......ccueieieiiiieeceeee e -1.340.335,87 -1.525.981,85
7. sonstige Zinsen und GhNnliche Ertrage ...cooovveeeiiiiiiiiie ettt 23.988,42 21.296,28
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 23.040,79 (EUR 18.535,96)
8. Zinsen und ahnliche AUfWENAUNEEN........ccociiiiiiiiiiciee et -37.979,98 -36.267,96
9. Steuern vom Einkommen und VOM Ertrag......ccecveeceereerieenie e seeesee e seeseeeses e -9.483,98 -12.636,98
10. Ergebnis nach Steuern 40.382,26 28.966,64
11, SONSEIZE STEUEBIN «.uieiiieiii ittt e e s et e e e e s e s bbb e e e e e e seaabtaeaeesesssssaaeeessnnsnnes -6.991,00 -7.586,17
12. Ergebnisanteile stiller GesellsChafter.......cccoovvecieci e -23.475,08 -20.578,91
13. Jahresiiberschuss 9.916,18 801,56
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16.4.3

Eigenkapitalspiegel der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2019

Gezeichnetes Ka-

Jahresiiber-

in EUR pital Gewinnvortrag schuss Eigenkapital
Stand am 01.01.2018 1.000.000,00 121.709,24 0,00 1.121.709,24
JahreslUberschuss ......ccveeveeeeeciiveeee e 0,00 0,00 801,56 801,56
Stand am 31.12.2018 1.000.000,00 121.709,24 801,56 1.122.510,80
Stand am 01.01.2019 1.000.000,00 122.510,80 0,00 1.122.510,80
Jahresliberschuss ......c.eeveeeivecveeeee e 0,00 0,00 9.916,18 9.916,18
Stand am 31.12.2019 1.000.000,00 122.510,80 9.916,18 1.132.426,98
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16.4.4 Kapitalflussrechnung der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2019

in EUR 2019 2018 Veranderung
oY qToTo [T =T ==Y o] o S 9.916,18 801,56 9.114,62
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstdnde des
ANIGZEVEIMOZENS ...vvieeiiiieiiiiie it ettt e et e e re e e s br e e esavae e sebaeesaees 166.445,21 180.395,97 -13.950,76
+/- Zunahme der RUCKStEllUNGEN......ccecuveiiieieeceee e -21.187,38 16.291,20 -37.478,58
-/+ Zunahme/Abnahme der VOIrrate........ccoveiivveeeciieieecieee et -14.268,37 -421.938,29 407.669,92
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und
[T U] o F= 0] o PP PPN 16.542,06 44,998,79 -28.456,73
-/+ Zunahme/Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind ..........cccceeeviieeicieiciiie e, -142.927,06 -3.702,52 -139.224,54
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
LEISTUNGEN ittt e e e e e e e e -216.792,39 186.641,85 -403.434,24
+/- Zunahme/Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind ........cccceveeveeienceecee s 114.640,53 134.882,09 -20.241,56
-/+ Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstinden des
ANIGZEVEIMOZENS ...vvieeiiiieiiiiie et ciee ettt te e s e e e br e e eeavee e sereeesanes -19.891,51 -5.512,00 -14.379,51
+/- Zinsaufwendungen/ZiNSErtrage .......cceveevuereeeesieseeseseesieseesseeeessens 13.991,56 14.971,68 -980,12
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag........cccceveevreeceeiireeneeecreesee e eeeeesvee e 9.483,98 12.636,98 -3.153,00
-/+ Ertragsteuerzahlungen.......cccoceeiieeiiecii et -12.129,99 -15.786,82 3.656,83
Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit -96.177,18 144.680,49 -240.857,67
- Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdogen.. 0,00 -11.720,00 11.720,00
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen............. -334.968,21 -188.144,17 -146.824,04
+ Einzahlungen aus  Abgidngen von  Gegenstdnden des
Sachanlagevermégens 27.281,51 15.800,00 11.481,51
+ Erhaltene@ ZINSEN w.eeeiiiiieieeeeie ettt 23.988,42 21.296,28 2.692,14
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -283.698,28 -162.767,89 -120.930,39
+ Einzahlungen/Auszahlungen aus der Aufnahme/Tilgung von (Finanz-)
KFEAITEIN ettt et et e et e e e tr e e e aree e eenreeas 290.428,07 163.358,81 127.069,26
- Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten ..........cccccue..... -131.996,81 -60.524,91 -71.471,90
= GEZANITE ZINSEN .uuveeeee i -37.979,98 -36.267,96 -1.712,02
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 120.451,28 66.565,94 53.885,34
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe
der Cashflows).....cceeeecvieeciiicccieeeceeeee, -259.424,18 48.478,54 -307.902,72
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 393.216,01 344.737,47 48.478,54
Finanzmittelfonds zum 31.12.2019 / 31.12.2018 133.791,83 393.216,01 -259.424,18
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16.4.5 Anhang der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2019
A. Allgemeine Angaben

Die M{ihl24 GmbH mit Sitz in Hungen ist im Handelsregister des Amtsgerichts Giel3en unter der Nummer HRB
107293 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Dritten Buches des HGB in Verbindung mit rechtsform-
spezifischen Sondervorschriften des GmbH aufgestellt.

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind, soweit ge-
setzlich zuldssig, in den Anhang tibernommen.

Die Berichterstattung liber Organbeziige wird in Einklang mit § 286 Abs. 4 HGB eingeschrankt.
B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert
und linear Gber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer von 3 bzw. 5 Jahren abgeschrieben. Der Geschéfts- oder
Firmenwert wird planmaRig Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Sofern die voraussicht-
liche Nutzungsdauer nicht verlasslich geschatzt werden kann, erfolgt die planmaRige Abschreibung Uber ei-
nen Zeitraum von 10 Jahren.

Die Zugange zum Sachanlagevermogen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Die be-
weglichen Anlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRig linear abge-
schrieben. Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen werden auRerplanméaRige Abschreibungen auf
den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Vermégensgegenstande mit Einzelanschaffungskosten
bis zu EUR 250,00 werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Zugange mit Anschaffungskosten zwischen
EUR 250,00 und EUR 1.000,00 werden in einen Sammelposten eingestellt und Gber eine Laufzeit von 5 Jahren
abgeschrieben.

Bei den Vorraten erfolgt der Ansatz bzw. die Bewertung der fertigen Erzeugnisse und Waren zu Anschaf-
fungskosten. Die Gesellschaft nimmt in Bezug auf einzelne Gruppen von Vorraten die Vereinfachungsrege-
lung des § 240 Abs. 4 HGB in Anspruch. Dabei werden gleichartige Vermdgensgegenstande des Vorratsver-
mogens mit einem gewogenen Durchschnittswert bewertet. Posten mit verminderter Marktgangigkeit wur-
den auf den niedrigeren zum Bilanzstichtag beizulegenden Wert abgeschrieben. Die Grundsatze der verlust-
freien Bewertung werden beachtet.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sind mit dem Nennwert unter Berlicksichtigung an-
gemessener Einzelwertberichtigungen fir erkennbare Risiken und - bei den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen - durch Abzug einer Pauschalwertberichtigung ausgewiesen.

Die fliissigen Mittel sind mit dem Nominalwert angesetzt.

Auf der Aktivseite sind als Rechnungsabgrenzungsposten Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen,
soweit sie Aufwendungen fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Steuer- und sonstigen Riickstellungen sind mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendigen Erflllungsbetrag bewertet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden
mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Ge-
schaftsjahre abgezinst.
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Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag passiviert.
C. Erlduterungen zur Bilanz
1. Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2019 ist in einem gesonderten
Anlagenspiegel dargestellt, der diesem Anhang als Anlage beigefligt ist.

Die planmaRige Abschreibung des Geschafts- oder Firmenwertes erfolgt iber 15 Jahre.

2. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

Restlaufzeit
groRer als 1 Jahr

in EUR Tausend 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen........... 577 594 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen ........ 585 707 36 50

davon gegen Gesellschafter: EUR 585 Tausend
(Vorjahr: EUR 707 Tausend)

sonstige Vermogensgegenstande .........ccccevvveeeninennn. 890 624 0 0
2.052 1.925 36 50

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
in Hohe von EUR 0 Tausend (Vorjahr: EUR 94 Tausend).

3. sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus dem Personalbereich sowie
Verpflichtung fiir gesetzliche Aufbewahrungspflicht von Unterlagen.

4., Verbindlichkeiten

Eine Aufgliederung der Verbindlichkeiten ist in einem gesonderten Verbindlichkeitenspiegel dargestellt, der
diesem Anhang als Anlage beigefligt ist.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen in Hohe von EUR 8 Tausend (Vorjahr: EUR 0 Tausend).

5. sonstige finanzielle Verpflichtungen

in EUR Tausend 31.12.2019 31.12.2018
Verpflichtungen aus Miet-/Pacht- und LeasingVvertragen .........cccveeeeeiveeceeecreeseecveeseeeeveenns 747 871
davon fallig innerhalb €INES JANIES .......ccueieiiee e 489 485
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D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Flr das Berichtsjahr und das Vorjahr waren Pflichtangaben zur Gewinn- und Verlustrechnung nicht vorzu-
nehmen.

E. Nachtragsbericht

Mit Vertrag vom 22.04.2021 wurde der gesamte Geschaftsbetrieb der Miihl24 GmbH, Hungen, mit Wirkung
zum 01.01.2021 mit allen Aktiven und Passiven in die Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld,
eingebracht. Als Gegenleistung hat die M{ihl24 GmbH Anteile an der Miihl Product & Service Aktiengesell-
schaft erhalten. Die Gesellschaft besitzt danach keinen eigenen operativen Geschéaftsbetrieb mehr.

F. Sonstige Angaben

1. Arbeitnehmer

Jahresdurchschnitt

2019 2018
A =] =] 1= 51 51
gewerbliche Arbeitnehmer 23 22
74 73

2. Geschaftsfiihrung
Die Geschéftsfuhrer der Gesellschaft sind/waren:

- Frau Sandy Moser,
Vorstand der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (CEO)

- Herr Uwe Kotter, (bis 03.04.2019)
Industriekaufmann, im Ruhestand

- Herr Ralf Kretzschmar, (seit 09.08.2019)
Vorstand der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (COO)

- Herr Jorg HuRmann, (seit 16.10.2020)
Vorstand der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (ohne Ressort)

3. Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfliihrung schlagt vor, den Bilanzgewinn in Hohe von EUR 132.426,98 auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Hungen, 14.12.2021

(Sandy Moser) (Ralf Kretzschmar) (Jorg HuBmann)
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Entwicklung des Anlagevermogens (Anlage zum Anhang der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2019)

. Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
in EUR 01.01.2019 Zugidnge Abginge 31.12.2019 01.01.2019 Zugdnge Abgiinge 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
I.  Immaterielle Vermoégensgegenstinde
1. entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten .........cccoeeveevivienniveennnenn. 242.670,97 0,00 0,00 242.670,97 190.066,97 32.704,00 0,00 222.770,97 19.900,00 52.604,00
2. Geschafts- oder FIrmenwWert ..o 60.000,00 0,00 0,00 60.000,00 59.998,00 0,00 0,00 59.998,00 2,00 2,00
Summe immaterielle Vermoégensgegenstande 302.670,97 0,00 0,00 302.670,97 250.064,97 32.704,00 0,00 282.768,97 19.902,00 52.606,00
1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.464.940,49 334.968,21 137.605,33  1.662.303,37 1.019.116,29 133.741,21 130.215,33  1.022.642,17 639.661,20 445.824,20
Gesamt 1.767.611,46 334.968,21 137.605,33 1.964.974,34 1.269.181,26 166.445,21 130.215,33 1.305.411,14 659.563,20 498.430,20
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Aufgliederung der Verbindlichkeiten (Anlage zum Anhang der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2019)

Restlaufzeit

in EUR Tausend

Gesamt

bis 1 Jahr

tiber 1 bis 5 Jahre

tiber 5 Jahre

Gesichte Betrdge

31.12.2019 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2018

Art der Sicherheit

1. Verbindlichkeiten
gegenliber
Kreditinstituten.........

2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen.................

3. Verbindlichkeiten
gegeniiber
verbundenen
Unternehmen............

davon gegenliber
Gesellschaftern:
EUR 8 Tausend
(Vorjahr:

EUR 0 Tausend)

4. sonstige
Verbindlichkeiten......

[CT=TY-1 ¢ |

135

750

2.784
3.677

93

967

2.553
3.613

44

750

1.648
2.450

22

967

1.507
2.496

91

386
477
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296
367

750
750

750
750

127

315
442

93

191
284

Sicherungsiibereignung-
en von Sachanlagen

Sicherungsiibereignung-
en von Sachanlagen



16.4.6 Bestdtigungsvermerk des unabhidngigen Abschlusspriifers zu dem Jahresabschluss 2019 der
Muhi24

An die Mihl24 GmbH, Hungen
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Miihl24 GmbH, Hungen, — bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2019 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019 sowie dem An-
hang, einschliefSlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, - gepriift. Die Gesellschaft
hat den Jahresabschluss auf freiwilliger Grundlage um eine Eigenkapitalveranderungsrechnung und eine Ka-
pitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019 erweitert. Die zusatzlichen Be-
standteile des Jahresabschlusses waren ebenfalls Gegenstand unserer Prifung. Darliber hinaus haben wir
den Lagebericht der Mihl24 GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2019 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019 und

. vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grunds-
atzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kon-
trollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaiRiger Buchfiihrung als
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notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schladgig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die Vorkehrungen und MaRRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstel-
lung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
kdénnen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstoflen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darliber hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe be-
trigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstel-
lungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
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Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatz-
ten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesell-
schaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollzie-
hen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

F-68



Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

HINWEIS AUF EINEN SONSTIGEN SACHVERHALT

Wirwurden von der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft am 29.09.2021 mit der Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichtes beauftragt. Infolge der Auftragserteilung nach dem Bilanzstichtag war uns eine Be-
obachtung der Inventur der Vorrate zum 31.12.2019 nicht moglich. Wir haben uns daher durch alternative
Priifungshandlungen ausreichende und angemessene Prifungsnachweise liber das Vorhandensein, die Voll-
standigkeit und die Beschaffenheit der Vorrate verschafft. Unter anderem haben wir am 02.03.2021 Kontroll-
zahlungen beobachtet und die zwischenzeitlichen Bestandsverdanderungen geprift. Unser Prifungsurteil
zum Jahresabschluss ist diesbeziglich nicht modifiziert.

Stuttgart, 14.12.2021

BW PARTNER
Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Philipp Hasenclever Olaf Brank
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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16.5 GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS DER MUHL24 FUR DAS ZUM
31. DEZEMBER 2018 ENDENDE GESCHAFTSJAHR
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16.5.1 Bilanz der Miihi24 zum 31. Dezember 2018
in EUR Geschaftsjahr Vorjahr
A. Anlagevermoégen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 52.604,00 73.652,00
2. Geschifts- oder FIrmenWert ......cccvveeeeeeeeciiveeee et eeeevvveeeee 2,00 2,00
52.606,00 73.654,00
1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung........cccccoevvveeiiiieeiiiecicieeeciien, 445.824,20 415.596,00
B. Umlaufvermogen
. Vorrdte
fertige Erzeugnisse UNA WarEN ........ccceevieecieeeesee et e seeesteesae e e s e seeesaeesneeeseesneens 2.137.425,29 1.715.487,00
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und LEISTUNGEN ......ccueevveeriierciierie e 594.002,91 639.001,70
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen .........ccccocvveeiiieeiiiieecnieeeccieeesiiee s 707.292,19 667.938,57
3. sonstige Vermogensgegenstande ... ..cooiiiii it 624.327,75 651.270,34
1.925.622,85 1.958.210,61
Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 393.216,01 344.737,47
C. Rechnungsabgrenzungsposten 3.429,49 9.622,93
4.958.123,84 4.517.308,01
in EUR Geschéftsjahr Vorjahr
A. Eigenkapital

. Jahresiiberschuss

Gezeichnetes Kapital

Gewinnvortrag

Riickstellungen
1. SteUErTUCKSTEIUNGEN ...ooiieeiecee ettt e et ae et e srte e aeeeteesneeenneens

2. s0Nstige RUCKSTEIUNGEN ....ooiiiiiiiiciiee ettt e e e s bae e e

Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten...........cccceeveeecierce e
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und LEIStUNZEN ........cccveiiiiieieiiiiieeiiiec e
3. sonstige VerbindlichKeIteN........c.voie e
davon aus Steuern: EUR 100.504,39 (EUR 88.573,95)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 1.469,22 (EUR 789,53)
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1.000.000,00
121.709,24
801,56

5.030,00
218.082,08
223.112,08

93.192,40

966.580,49
2.552.728,07

3.612.500,96

1.000.000,00
120.714,66
994,58

5.664,77
201.790,88
207.455,65

9.671,90

779.938,64
2.398.532,58

3.188.143,12

4.958.123,84

4.517.308,01




16.5.2 Gewinn- und Verlustrechnung der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2018
in EUR Geschaftsjahr Vorjahr
R U1 T 1 2= o o Y PSS 17.012.590,13 18.104.201,94
2. sonstige betriebliche Ertrage ......ccoviiiuiieiiiieecciee et et s aa e e 173.661,05 109.401,25
3. MaterialaUfWand......couioeeeee ettt
Aufwendungen flir bezogene Waren ........ccccoooieeiiiiieciiie e -12.076.402,24 -13.127.921,50
4. PersoNalaufwand .......cc.ooeeiiiiiieee et st
a) LONNE UNA GENEIET c...evviieiieeee ettt e e seabe e e e baeaeeaes -2.809.246,96 -2.855.143,11
b) soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung.......cccccceveveeveesceeesvescveenns -537.648,86 -558.898,87
davon fiir Altersversorgung EUR 1.036,62 (EUR 2.818,97)
-3.346.895,82 -3.414.041,98
LT AV o 1Y o] V=T oYU Y=Y o TSR
auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen... -180.395,97 -166.109,70
6. sonstige betriebliche AUFWENAUNZEN ......ccueieieiiiieeceeee e -1.525.981,85 -1.446.652,02
7. sonstige Zinsen und GhNnliche Ertrage ...cooovveeeiiiiiiiiie ettt 21.296,28 18.186,17
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 18.535,96 (EUR 16.579,52)
8. Zinsen und ahnliche AUfWENAUNEEN........ccociiiiiiiiiiciee et -36.267,96 -31.504,07
9. Steuern vom Einkommen und VOM Ertrag......ccecveeceereerieenie e seeesee e seeseeeses e -12.636,98 -16.756,83
10. Ergebnis nach Steuern 28.966,64 28.803,26
11, SONSEIZE STEUEBIN «.uieiiieiii ittt e e s et e e e e s e s bbb e e e e e e seaabtaeaeesesssssaaeeessnnsnnes -7.586,17 -6.575,00
12. Ergebnisanteile stiller GesellsChafter.......cccoovvecieci e -20.578,91 -21.233,68
13. Jahresiiberschuss 801,56 994,58
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16.5.3

Eigenkapitalspiegel der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2018

in EUR Gezelch.netes Ka- Gewinnvortrag Jahresiiber- Eigenkapital
pital schuss
Stand am 01.01.2017 1.000.000,00 120.714,66 0,00 1.120.714,66
JahreslUberschuss ......ccveeveeeeeciiveeee e 0,00 0,00 994,58 994,58
Stand am 31.12.2017 1.000.000,00 120.714,66 994,58 1.121.709,24
Stand am 01.01.2018 1.000.000,00 121.709,24 0,00 1.121.709,24
Jahresliberschuss ......c.eeveeeivecveeeee e 0,00 0,00 801,56 801,56
Stand am 31.12.2018 1.000.000,00 121.709,24 801,56 1.122.510,80
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16.5.4 Kapitalflussrechnung der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2018

in EUR 2018 2017 Veranderung

oY qToTo [T =T ==Y o] o S 801,56 994,58 -193,02
+- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstdnde des Anlage-

VEIMNOZENS uvevivvieeeeeriiitrteeeeessiirteeeesssssseseeessssssssseeeesessssssseessssssnsseees 180.395,97 166.109,70 14.286,27
+- Zunahme der RUCKStEIIUNGEN......ccvveriieiieee e 16.291,20 75.068,21 -58.777,01
-/+ Zunahme/Abnahme der VOIrrate........ccoveiivveeeciieieecieee et -421.938,29 -265.387,80 -156.550,49
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und

[T U] o F= 0] o PP PPN 44.998,79 58.715,07 -13.716,28
-/+ Zunahme/Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind ..........cccceeeviieeicieiciiie e, -3.702,52 -56.576,01 52.873,49
+- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

LEISTUNGEN ittt e e e e e e e e 186.641,85 84.262,64 102.379,21
+- Zunahme/Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind ........cccceveeveeienceecee s 134.882,09 -74.460,58 209.342,67
-/+ Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstdanden des Anlage-

VEIMNOZENS .vvevvvvieeeeeeiiiirteeeeessitrteeeessssssaeseeessssssssseeeessssssssseessssnssssnees -5.512,00 -10.475,00 4.963,00
+- Zinsaufwendungen/ZinSertrage .....c.ocevieveereeeevieseesieeeesteseesveseessenes 14.971,68 13.317,90 1.653,78
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag........cccceveevreeceeiireeneeecreesee e eeeeesvee e 12.636,98 16.756,83 -4.119,85
-/+ Ertragsteuerzahlungen.......cccoceeiieeiiecii et -15.786,82 -19.257,59 3.470,77
Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 144.680,49 -10.932,05 155.612,54
- Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermaogen.. -11.720,00 -52.301,55 40.581,55
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen............. -188.144,17 -191.001,15 2.856,98
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlage-

VEIMOZENS ..eeeeiiiieeeeeeiiieteeeeesesrrtreeeseseaneeeeeeesesnsneeeeesessnnrneeeeesennnnnnes 15.800,00 10.800,00 5.000,00
+ Erhaltene Zinsen 21.296,28 18.186,17 3.110,11
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -162.767,89 -214.316,53 51.548,64
+ Einzahlungen/Auszahlungen aus der Aufnahme/Tilgung von

(FINANZ=) KrediteN...ocveeeeieeceieee ettt see e seee e 163.358,81 171.186,57 -7.827,76
- Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten ..........cccccue..... -60.524,91 -14.047,69 -46.477,22
= GEZANITE ZINSEN .uuveeeee i -36.267,96 -31.504,07 -4.763,89
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 66.565,94 125.634,81 -59.068,87

Zahlungswirksame Verdanderungen des Finanzmittelfonds

(Summe der Cashflows) ........cccceveevveeennnenn. 48.478,54 -99.613,77 148.092,31
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 344.737,47 444.351,24 -99.613,77
Finanzmittelfonds zum 31.12.2018 / 31.12.2017 393.216,01 344.737,47 48.478,54
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16.5.5 Anhang der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2018
A. Allgemeine Angaben

Die M{ihl24 GmbH mit Sitz in Hungen ist im Handelsregister des Amtsgerichts Giel3en unter der Nummer HRB
107293 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Dritten Buches des HGB in Verbindung mit rechtsform-
spezifischen Sondervorschriften des GmbHG aufgestellt.

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind, soweit ge-
setzlich zuldssig, in den Anhang tibernommen.

Die Berichterstattung liber Organbeziige wird in Einklang mit § 286 Abs. 4 HGB eingeschrankt.
B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert
und linear Gber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer von 3 bzw. 5 Jahren abgeschrieben. Der Geschéfts- oder
Firmenwert wird planmaRig Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Sofern die voraussicht-
liche Nutzungsdauer nicht verlasslich geschatzt werden kann, erfolgt die planmaRige Abschreibung Uber ei-
nen Zeitraum von 10 Jahren.

Die Zugange zum Sachanlagevermogen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Die be-
weglichen Anlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRig linear abge-
schrieben. Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen werden auRerplanméaRige Abschreibungen auf
den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Vermégensgegenstande mit Einzelanschaffungskosten
bis zu EUR 250,00 werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Zugange mit Anschaffungskosten zwischen
EUR 250,00 und EUR 1.000,00 werden in einen Sammelposten eingestellt und Gber eine Laufzeit von 5 Jahren
abgeschrieben.

Bei den Vorraten erfolgt der Ansatz bzw. die Bewertung der fertigen Erzeugnisse und Waren zu Anschaf-
fungskosten. Die Gesellschaft nimmt in Bezug auf einzelne Gruppen von Vorraten die Vereinfachungsrege-
lung des § 240 Abs. 4 HGB in Anspruch. Dabei werden gleichartige Vermdgensgegenstande des Vorratsver-
mogens mit einem gewogenen Durchschnittswert bewertet. Posten mit verminderter Marktgangigkeit wur-
den auf den niedrigeren zum Bilanzstichtag beizulegenden Wert abgeschrieben. Die Grundsatze der verlust-
freien Bewertung werden beachtet.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sind mit dem Nennwert unter Berlicksichtigung an-
gemessener Einzelwertberichtigungen fir erkennbare Risiken und - bei den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen - durch Abzug einer Pauschalwertberichtigung ausgewiesen.

Die fliissigen Mittel sind mit dem Nominalwert angesetzt.

Auf der Aktivseite sind als Rechnungsabgrenzungsposten Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen,
soweit sie Aufwendungen fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Steuer- und sonstigen Riickstellungen sind mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendigen Erflllungsbetrag bewertet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden
mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Ge-
schaftsjahre abgezinst.
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Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag passiviert.
C. Erlduterungen zur Bilanz

1. Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2018 ist in einem gesonderten
Anlagenspiegel dargestellt, der diesem Anhang als Anlage beigefligt ist.

Die planmaRige Abschreibung des Geschafts- oder Firmenwertes erfolgt iber 15 Jahre.
2. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

Restlaufzeit
groRer als 1 Jahr

in EUR Tausend 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen........... 594 639 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen ........ 707 668 50 78

davon gegen Gesellschafter: EUR 707 Tausend
(Vorjahr: EUR 668 Tausend)

sonstige Vermogensgegenstande .........ccccevvveeeninennn. 624 651 0 0
1.925 1.958 50 78

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
in Hohe von EUR 94 Tausend (Vorjahr: EUR 45 Tausend).

3. sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus dem Personalbereich sowie
Verpflichtung fiir gesetzliche Aufbewahrungspflicht von Unterlagen.

4., Verbindlichkeiten

Eine Aufgliederung der Verbindlichkeiten ist in einem gesonderten Verbindlichkeitenspiegel dargestellt, der
diesem Anhang als Anlage beigefligt ist.

5. sonstige finanzielle Verpflichtungen

in EUR Tausend 31.12.2018 31.12.2017
Verpflichtungen aus Miet-/Pacht- und LeasingVertragen .........cccoeevveeeeveesieesiesesseeseeseeseenens 871 1.001
davon fallig innerhalb €iNES JANIES ........iiiiiiiiciiie e e eanes 485 485

D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
auBlergewdohnliche Ertrage von nicht untergeordneter Bedeutung

Auf Warenbestande mit verminderter Marktgangigkeit wurden zum Bilanzstichtag Abwertungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Die Hohe der Abschlagsdtze wird jahrlich unter
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Berlicksichtigung der erwarteten Marktgangigkeit festgelegt. Zum Bilanzstichtag 31.12.2018 wurden die Ab-
schlagssatze im Vergleich zum Vorjahr reduziert. Aus der Anpassung ergibt sich ein Ergebniseffekt in Hohe
von rd. EUR 274 Tausend, der zu einer Reduzierung des Materialaufwands des Berichtsjahres gefiihrt hat.

E. Nachtragsbericht

Mit Vertrag vom 22.04.2021 wurde der gesamte Geschaftsbetrieb der Miihl24 GmbH, Hungen, mit Wirkung
zum 01.01.2021 mit allen Aktiven und Passiven in die Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Kranichfeld,
eingebracht. Als Gegenleistung hat die M{ihl24 GmbH Anteile an der Miihl Product & Service Aktiengesell-
schaft erhalten. Die Gesellschaft besitzt danach keinen eigenen operativen Geschéaftsbetrieb mehr.

F. Sonstige Angaben

1. Arbeitnehmer

Jahresdurchschnitt

2018 2017
A =] =] 1= 51 51
gewerbliche Arbeitnehmer 22 22
73 73

2. Geschaftsfiihrung
Die Geschéftsfuhrer der Gesellschaft sind/waren:

- Frau Sandy Moser,
Vorstand der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (CEO)

- Herr Uwe Kotter, (bis 03.04.2019)
Industriekaufmann, im Ruhestand

- Herr Ralf Kretzschmar, (seit 09.08.2019)
Vorstand der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (COO)

- Herr Jorg HuRmann, (seit 16.10.2020)
Vorstand der Mihl Product & Service Aktiengesellschaft (ohne Ressort)
3. Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfiihrung schlagt vor, den Bilanzgewinn in Héhe von EUR 122.510,80 auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Hungen, 14.12.2021

(Sandy Moser) (Ralf Kretzschmar) (Jorg HuBmann)
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Entwicklung des Anlagevermogens (Anlage zum Anhang der Miihl24 fiir das Geschaftsjahr 2018)

. Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
in EUR 01.01.2018 Zugidnge Abginge 31.12.2018 01.01.2018 Zugdnge Abginge 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
I.  Immaterielle Vermoégensgegenstinde
1. entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten .........cccoeeveevivienniveennnenn. 230.950,97 11.720,00 0,00 242.670,97 157.298,97 32.768,00 0,00 190.066,97 52.604,00 73.652,00
2. Geschafts- oder FIrmenwWert ..o 60.000,00 0,00 0,00 60.000,00 59.998,00 0,00 0,00 59.998,00 2,00 2,00
Summe immaterielle Vermoégensgegenstande 290.950,97 11.720,00 0,00 302.670,97 217.296,97 32.768,00 0,00 250.064,97 52.606,00 73.654,00
1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.348.544,22 188.144,17 71.747,90 1.464.940,49 932.948,22 147.627,97 61.459,90 1.019.116,29 445.824,20 415.596,00
Gesamt 1.639.495,19 199.864,17 71.747,90 1.767.611,46 1.150.245,19 180.395,97 61.459,90 1.269.181,26 498.430,20 489.250,00
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Aufgliederung der Verbindlichkeiten (Anlage zum Anhang der Miihl24 fiir das Geschiaftsjahr 2018)

Restlaufzeit

in EUR Tausend

Gesamt

bis 1 Jahr

tiber 1 bis 5 Jahre

tiber 5 Jahre

Gesichte Betrdge

31.12.2018 31.12.2017

31.12.2018 31.12.2017

31.12.2018 31.12.2017

31.12.2018 31.12.2017

31.12.2018 31.12.2017

Art der Sicherheit

1. Verbindlichkeiten
gegenliber
Kreditinstituten.........

2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen.................

3. sonstige
Verbindlichkeiten......

Gesamt......cceeiirenniinennnns

93

10

780

2.399
3.189

22

967

1.507
2.496

10

780

1.365
2.155

71

296
367
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750
750

751
751

93

191
284

10

171
181
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16.5.6 Bestdtigungsvermerk des unabhidngigen Abschlusspriifers zu dem Jahresabschluss 2018 der
Muhi24

An die Mihl24 GmbH, Hungen
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Miihl24 GmbH, Hungen, — bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2018 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 sowie dem An-
hang, einschliefSlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, - gepriift. Die Gesellschaft
hat den Jahresabschluss auf freiwilliger Grundlage um eine Eigenkapitalveranderungsrechnung und eine Ka-
pitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 erweitert. Die zusatzlichen Be-
standteile des Jahresabschlusses waren ebenfalls Gegenstand unserer Prifung. Darliber hinaus haben wir
den Lagebericht der Mihl24 GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 und

. vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grunds-
atzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kon-
trollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaiRiger Buchfiihrung als
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notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schladgig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die Vorkehrungen und MaRRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstel-
lung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
kdénnen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstoflen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darliber hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe be-
trigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstel-
lungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
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Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatz-
ten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesell-
schaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollzie-
hen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

HINWEIS AUF EINEN SONSTIGEN SACHVERHALT

Wirwurden von der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft am 29.09.2021 mit der Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichtes beauftragt. Infolge der Auftragserteilung nach dem Bilanzstichtag war uns eine Be-
obachtung der Inventur der Vorrdate zum 31.12.2018 nicht moglich. Wir haben uns daher durch alternative
Priifungshandlungen ausreichende und angemessene Prifungsnachweise liber das Vorhandensein, die Voll-
standigkeit und die Beschaffenheit der Vorrate verschafft. Unter anderem haben wir am 02.03.2021 Kontroll-
zahlungen beobachtet und die zwischenzeitlichen Bestandsverdanderungen geprift. Unser Prifungsurteil
zum Jahresabschluss ist diesbeziglich nicht modifiziert.

Stuttgart, 14.12.2021

BW PARTNER
Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Philipp Hasenclever Olaf Brank
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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AktG

Angebot

AO

Aufgehobene Lock-up-Ver-
pflichtungen

Aufsichtsrat

Baader-Bank

Backstop-Vereinbarung

BaFin

Barkapitalerhohung

Barkapitalerhohungsaktien

17. GLOSSAR
Aktiengesetz.

Angebot von insgesamt 10.677.777 auf den Inhaber lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft, jeweils mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,00
und mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2021, aus der
von der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 15. Oktober
2021 beschlossenen Kapitalerhbhung von EUR 4.271.111,00 um
EUR 10.677.777,00 auf EUR 14.948.888,00.

Abgabenordnung.

Zum Datum des Prospekts bestehende Verpflichtungen von Aktionaren ge-
geniliber der Gesellschaft, samtliche Weitere Zuzulassende Aktien inner-
halb von 12 bis 96 Monaten nach dem 18. Juni 2021 nicht zu verdul3ern,
die allerdings bereits entweder — aufgrund der den Bestehenden Lock-up-
Verpflichtungen zugrunde liegenden Vereinbarungen — mit Wirkung zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung des Prospekts gemald Artikel 21 Abs. 1 der
Prospektverordnung oder —aufgrund eines entsprechenden bereits erklar-
ten Verzichts der Gesellschaft — mit Wirkung zum Zeitpunkt der prospekt-
gegenstdndlichen Zulassung der Weiteren Zuzulassenden Aktien zum Han-
del am regulierten Markt aufgehoben wurden.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Baader Bank Aktiengesellschaft, Weihenstephaner StralRe 4, 85716 Unter-
schleilRheim, Deutschland.

Vereinbarung vom 21. Dezember 2021 zwischen Tom Wolf, LUBANCO, der
Gesellschaft und der Baader Bank im Zusammenhang mit der Kapitalerho-
hung, in der sich Tom Wolf verpflichtet hat, seine Bezugsrechte vollstandig
auszuliben und sich LUBANCO verpflichtet hat, samtliche Neue Aktien, hin-
sichtlich derer die lbrigen Bezugsberechtigten ihr Bezugsrecht nicht aus-
gelbt haben, zum Bezugspreis zu erwerben.

Die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-
StralRe 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland.

Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft von EUR 989.025,00 um
EUR 434.782,00 durch Ausgabe von 434.782 neuen auf den Inhaber
lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
je EUR 1,00 und Gewinnberechtigung zum 1. Januar 2019 gegen Bareinlage
aufgrund der vom Vorstand am 19. Marz/21. April 2021 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats vom 19. Marz/22. April 2021 beschlossenen Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2018/I.

434.782 neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechneri-
schen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 und Gewinnberechtigung
zum 1. Januar 2019 aus der Barkapitalerh6hung.
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Bedingtes Kapital 2018/1

Bedingtes Kapital 2021/I

Bedingtes Kapital 2021/II

Bestehende Lock-up-Ver-
pflichtungen

Bezugsangebot

Bezugsfrist
Bezugspreis
Bezugsstelle
Bezugsverhaltnis

BW PARTNER

Clearstream/
Clearstream
Banking AG

COVID-19
Deutschland

Einbringung

Bedingte Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft um bis zu
EUR 10.000.000,00 gemaR § 4 Absatz 6 der Satzung.

Bedingte Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft um bis zu
EUR 1.735.555,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Aktien
ohne Nennbetrag (Stiickaktien) gemall dem von der ordentlichen Haupt-
versammlung vom 15. Oktober 2021 beschlossenen § 4 Absatz 6 der
Satzung.

Bedingte Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft um bis zu
EUR 400.000,00 durch Ausgabe von bis zu 400.000 neuen auf den Inhaber
lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 je Aktie gemal® dem von der
ordentlichen Hauptversammlung vom 15. Oktober 2021 beschlossenen
§ 4 Absatz 7 der Satzung.

Verpflichtungen von insgesamt 14 bestehenden und potenziellen kiinfti-
gen Aktiondren gegeniiber der Gesellschaft, weder direkt noch indirekt die
Lock-up-Aktien oder Rechte —insbesondere die dem Aktionar gemaRk § 186
Abs. 1 AktG zustehenden gesetzlichen Bezugsrechte —aus den Lock-up-Ak-
tien anzubieten, zu verpfanden, abzutreten, zu verkaufen, eine Option
oder einen Vertrag liber den Kauf anzubieten, eine Option zum Verkauf zu
erwerben, eine Option, ein Recht oder einen Optionsschein zum Kauf zu
gewdhren oder die Lock-up-Aktien anderweitig zu Gbertragen oder zu ver-
auBern.

Angebot von 10.677.777 Neuer Aktien im Wege des mittelbaren Bezugs-
rechts an Aktionare der Gesellschaft.

23. Dezember 2021 (00:00 Uhr MEZ) bis 6. Januar 2022 (24:00 Uhr MEZ).
EUR 3,00 je bezogener Neuer Aktie.

Die Baader Bank.

1:2,5 (ein Bezugsrecht berechtigt zum Bezug von 2,5 Neuen Aktien).

BW PARTNER Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, HauptstraBe 41,
70563 Stuttgart, Deutschland.

Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthaler Allee 61, 65760
Eschborn, Deutschland.

Corona-Virus Typ 2 (SARS-CoV-2).

Die Bundesrepublik Deutschland.

Die im Rahmen der Sachkapitalerh6hung | und der Sachkapitalerhéhung |l
erfolgte Einbringung.
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Emissionsbank

EU

EUR/Euro

Eurobaustoff
Ex-Tag

FWB

GbRs

Genehmigtes Kapital 2018/1

Genehmigtes Kapital 2021

Gepriifte Miihl24-Jahresab-
schliisse

Gepriifter MPS-
Jahresabschluss

Gesellschaft

Handelsregister
HGB

Hungen GbR
IDW

IFRS

Baader Bank Aktiengesellschaft, Weihenstephaner StralRe 4, 85716 Unter-
schleilheim, Deutschland.

Europaische Union.

Wahrungsangabe fiir die einheitliche europaische Wahrung, die von be-
stimmten teilnehmenden Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, ein-
schlieBlich Deutschland, eingefiihrt wurde.

Eurobaustoff Handelsgesellschaft mbH & Co. KG.

23. Dezember 2021.

Frankfurter Wertpapierborse.

Die Hungen GbR gemeinsam mit der Kranichfeld GbR.

Ermachtigung des Vorstands durch Beschluss der ordentlichen Hauptver-
sammlung der Gesellschaft vom 29. August 2018, das Grundkapital der Ge-
sellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 28. August 2023 ein-
malig oder mehrmalig um bis zu EUR 6.845.530,00 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen (vormals EUR 10.127.616,00).

Ermachtigung des Vorstands durch Beschluss der ordentlichen Hauptver-
sammlung vom 15. Oktober 2021, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis
zum 14. Oktober 2026 das Grundkapital der Gesellschaft ein- oder mehr-
malig um bis zu insgesamt EUR 7.474.444,00 durch Ausgabe von bis zu
7.474.444 neuen auf den Inhaber lauten-den Aktien ohne Nennbetrag
(Sttickaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.

Geprifte Jahresabschlisse der Mihl24 fiir die zum 31. Dezember 2020,
31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 endenden Geschaftsjahre.

Geprifter Jahresabschluss der Gesellschaft fir das zum 31. Dezember
2020 endende Geschaftsjahr.

Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, Bahnhofstralle 15, 99448 Kra-
nichfeld, Deutschland.

Handelsregister des Amtsgerichts Jena.
Handelsgesetzbuch.

Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Hungen Il GbR.
Institut der Wirtschaftsprifer.

Internationale Rechnungslegungsstandards fiir Unternehmen, die vom In-
ternational Accounting Standards Board herausgegeben und von der Eu-
ropaischen Union Glbernommen wurden (International Financial Reporting
Standards).
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ISIN

Kapitalerh6hung

Kranichfeld GbR

LEI

Lock-Up-Aktien

LUBANCO

Marktmissbrauchsverord-

nung

MPS oder MPS AG

MPS-Geschaft

Miihl24

Neue Aktien

Payment Date

Pro-forma Finanzinformatio-
nen

Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer.

Von der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 15. Oktober
2021 beschlossene Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft von
EUR 4.271.111,00 um EUR 10.677.777,00 auf EUR 14.948.888,00 durch
Ausgabe von 10.677.777 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft, jeweils mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,00 und mit voller
Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2021.

Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Kranichfeld GbR.
Legal Entity Identifier (Rechtstragerkennung).

Die von den Bestehenden Lock-up-Verpflichtungen erfassten insgesamt
3.504.003 der 4.271.111 bestehenden Aktien der Gesellschaft (rund 82 %)
und bis zu 100 % der Neuen Aktien.

LUBANCO PTE LTD., 391B Orchard Road #22, Ngee Ann City, 238874 Sin-
gapur.

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16. April 2014 Gber Marktmissbrauch und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission
in der jeweils glltigen Fassung.

Mihl Product & Service Aktiengesellschaft, BahnhofstraRe 15, 99448 Kra-
nichfeld, Deutschland.

Der Betrieb eines multispezialisierten stationdren Fachhandels (GroR8- und
Einzelhandel) als Produktionsverbindungshandel mit Bauprodukten an
den Standorten Hungen (Hessen) und Kranichfeld (Thiiringen).

Miihl24 GmbH, mit Sitz in Hungen, Deutschland, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts GielRen unter der Registernummer HRB 107293.

10.677.777 neue, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbe-
trag (Stiickaktien) der Gesellschaft, jeweils mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,00 und mit voller Gewinnanteils-
berechtigung ab dem 1.Januar 2021, aus der von der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft am 15. Oktober 2021 beschlossen Er-
héhung des Grundkapitals der Gesellschaft von EUR 4.271.111,00 um
EUR 10.677.777,00 auf EUR 14.948.888,00.

27. Dezember 2021.

Die Pro-forma-Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft fir den Zeit-
raum vom 1. Januar 2021 bis 30. September 2021 gemeinsam mit der Pro-
forma-Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft fiir das am 31.



Prospekt

Prospektverordnung

Record Date

Sachkapitalerh6hung |

Sachkapitalerh6hung Ii

Sachkapitalerh6hungen

Sanierungskapitalerh6hun-
gen

Satzung
Tom Wolf

Ubernahmevertrag

Ungepriifter MPS-
Zwischenabschluss

Vereinigte Staaten

Dezember 2020 abgelaufene Geschaftsjahr und den in diesem Zusammen-
hang erstellten Erlauterungen.

Dieser Wertpapierprospekt.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 (iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG,
in der jeweils glltigen FassungRichtlinie 2003/71/EG.

24. Dezember 2021.

Sachkapitalerhohung der Gesellschaft auf Grundlage der Beschliisse des
Vorstands zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018/I vom 19.
Marz/21. April 2021, welcher der Aufsichtsrat am 19. Marz/22. April 2021
zugestimmt hat, in deren Rahmen die Miihl24 mit Einbringungsvertrag
vom 22. April 2021 ihren Geschaftsbetrieb, ein Baustoff-Handelsgeschaft,
im Wege eines Asset Deal gegen Gewahrung von 456.000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00
in die Gesellschaft eingebracht hat.

Sachkapitalerhohung der Gesellschaft auf Grundlage der Beschliisse des
Vorstands zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018/I vom 19.
Marz/21. April 2021, welcher der Aufsichtsrat am 19. Marz/22. April 2021
zugestimmt hat, in deren Rahmen Thomas und Yvonne Wolf mit
Einbringungsvertrag vom 22. April 2021 ihre Gesellschafteranteile an der
Thomas + Yvonne Wolf Grundbesitz Hungen Il GbR und der Thomas +
Yvonne Wolf Grundbesitz Kranichfeld GbR gegen Gewahrung von
2.391.304 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von je EUR 1,00 in die Gesellschaft eingebracht haben.

Die Sachkapitalerhéhung | gemeinsam mit der Sachkapitalerhéhung Il

Die Barkapitalerhéhung zusammen mit den Sachkapitalerhéhungen.

Die Satzung der Gesellschaft.
Herr Thomas (Tom) Wolf, Singapur.

Zwischen der Baader Bank und der Gesellschaft am 21. Dezember 2021 im
Zusammenhang mit der Kapitalerhohung geschlossener
Ubernahmevertrag.

Ungeprifter Zwischenabschluss der Gesellschaft fiir den Zeitraum vom
1. Januar 2021 bis 30. September 2021.

Die Vereinigten Staaten von Amerika.
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Vorstand

Weitere Zuzulassende Ak-
tien

WpPG
WpUG

Zugelassene Aktien

Zulassung

Der Vorstand der Gesellschaft.

3.084.282 bestehende, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stickaktien) der Gesellschaft, mit einem rechnerischen An-
teil am Grundkapital der Gesellschaft von je EUR 1,00 und mit voller Ge-
winnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2021 aus der vom Vorstand am
19. Marz/21. April 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
19. Mérz/22. April 2021 beschlossenen Kapitalerhéhung gegen Bar- und
Sacheinlagen unter Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2018/I.

Wertpapierprospektgesetz.
Wertpapierlibernahmegesetz.

1.186.829 Aktien der Gesellschaft, die bereits zum Handel am regulierten
Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen
sind.

Die Zulassung von 10.677.777 Neuen Aktien und 3.084.282 Weiteren Zu-
zulassenden Aktien zum Handel an dem regulierten Markt (General
Standard) der Frankfurter Wertpapierborse zum Handel an dem regulier-
ten Markt der FWB.
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18. JUNGSTE ENTWICKLUNGEN UND AUSBLICK
18.1 JUNGSTE ENTWICKLUNGEN

Die saisonal bedingten Witterungsverhaltnisse und die Auswirkungen der sogenannten ,vierten Corona-
Welle” in Deutschland haben sich zu Lasten des Handels mit Bauprodukten ausgewirkt und in den Monaten
Oktober und November 2021 zu erwarteten Umsatz- und Ergebnisriickgangen bei der Gesellschaft gefiihrt.
Die Gesellschaft rechnet aufgrund der bereits beobachteten und zu erwartenden weiteren Verschlechterung
der Witterungsbedingungen (Frostwetter und Schneefalle) sowie der Weihnachtsfeiertage und des Jahres-
wechsels mit einem weiteren Umsatz- und Ergebnisriickgang im Dezember 2021.

Zudem haben sich die mit der Zulassung und dem Angebot verbundenen Kosten — soweit sie bereits fallig
waren —im November 2021 negativ auf die Ertragslage der Gesellschaft ausgewirkt und werden sich auch -
soweit sie im Dezember 2021 fillig werden —im Dezember 2021 negativ auf die Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Abgesehen davon hat sich in dem Zeitraum vom 30. September 2021 bis zum Datum dieses Prospekts weder
die finanzielle Leistungsfahigkeit noch die Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft seit dem 30. September
2021 wesentlich verandert.

18.2 AUSBLICK

Die Gesellschaft rechnet nicht damit, dass sich der seit dem Friihjahr 2021 beobachtete Preisanstieg vieler
Baumaterialien und die gleichzeitige Haufung von Lieferengpassen in erheblicher Weise entspannen wird.
Sie erwartet zudem, dass sich die pandemiebedingten Unsicherheiten fortsetzen werden.

Die Gesellschaft rechnet auf der anderen Seite zwar auch mit positiven Effekten fiir ihr Geschaft aus einem
weiterhin niedrigen Zinsniveau fir Immobilienfinanzierungen und der 6ffentlichen Férderung von energeti-
schen Sanierungen. Sie kann jedoch derzeit nicht einschatzen, ob diese Effekte die genannten negativen Ein-
flussfaktoren ausgleichen werden.

Die Gesellschaft erarbeitet Konzepte fir die Digitalisierung des Handels mit Bauprodukten, fiir den Aufbau
einer E-Commerce Plattform fiir Bauprodukte, die Entwicklung und Investition in nachhaltige Logistiksysteme
und fir eine Fintech-Plattform zur Absatz- und Projektfinanzierung fiir das Bauwesen. Die Umsetzung ist ab
dem Geschaftsjahr 2022 geplant.
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