Bilanz zum 31.12.2023

Meta Wolf AG, Kranichfeld

AKTIVA
31.12.2023 31.12.2022
€ € €
A. Anlagevermégen
[. Immaterielle Vermdgensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 11.949,35 12.988,35
[I. Sachanlagen
1. Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 5.726.187,29 5.806.825,40
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 879.998,92 545.837,92
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 15.840,00
6.606.186,21 6.368.503,32
[ll. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 41.390.013,67 25.000.002,00
48.008.149,23 31.381.493,67
B. Umlaufvermégen
I. Vorrate
fertige Erzeugnisse und Waren 2.787.377,69 2.936.064,91
[l. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 485.889,58 681.481,25
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.510.922,11 0,00
3. sonstige Vermdgensgegenstande 774.714,50 859.945,43
2.771.526,19 1.541.426,68
[ll. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 24.190.925,53 4.805.219,72

C. Rechnungsabgrenzungsposten

29.749.829,41

42.636,39

9.282.711,31

29.910,45

77.800.615,03

40.694.115,43

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
- bedingtes Kapital: € 2.135.555,00

Il. Kapitalriicklage
[ll. Verlustvortrag

IV. Jahresfehlbetrag/ -luiberschuss

B. Rickstellungen
sonstige Rickstellungen
C. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen
sonstige Verbindlichkeiten

Eal el

- davon aus Steuern:
€201.373,62 (€ 281.602,25)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
€1.792,66 (€ 1.779,17)

31.12.2023

Anlage 1

PASSIVA

31.12.2022
€

24.914.813,00

53.767.613,80
-2.201.061,93

-813.516,76

14.948.888,00

25.863.023,80
-2.279.931,89

78.869,96

75.667.848,11

440.750,90

42.680,72
638.124,23
1.495,10

1.009.715,97

1.692.016,02

38.610.849,87

385.836,44

52.548,08
747.834,75
0,00
897.046,29

1.697.429,12

77.800.615,03

40.694.115,43




Gewinn- und Verlustrechnung
fir das Geschaftsjahr 2023

Meta Wolf AG, Kranichfeld

2023
€ €
1. Umsatzerlose 19.318.027,45
2. sonstige betriebliche Ertrage 532.750,82
3. Materialaufwand
Aufwendungen fir bezogene Waren -14.036.983,49
4. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehélter -3.338.132,31
b) soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung -656.023,88

- davon flr Altersversorgung:
€-3.028,17 (€-2.901,14)

5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegensténde des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

6. sonstige betriebliche Aufwendungen

7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
8. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

9. Ergebnis nach Steuern

10. sonstige Steuern

11. Jahresfehlbetrag/ -liberschuss

-3.994.156,19

-247.339,84
-2.484.146,32

150.701,08

-19.853,07

-780.999,56

-32.517,20

-813.516,76

Anlage 2

2022
€

20.682.869,29
392.123,19

-15.007.819,64

-3.250.386,00

-640.215,16

-3.890.601,16

-198.573,85
-1.822.236,45

2.504,02
-44.981,17

113.284,23

-34.414,27

78.869,96



Anlage 3
Meta Wolf AG

ANHANG FUR DEN JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2023

I ALLGEMEINE ANGABEN

Die Meta Wolf AG mit Sitz in Kranichfeld (im Folgenden: "Meta Wolf AG" oder "Gesellschaft")

ist im Handelsregister des Amtsgerichts Jena unter der Nummer HRB 107864 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der 88 242 bis 256a und der 88 264 bis
288 HGB in Verbindung mit den rechtsformspezifischen Vorschriften des Aktiengesetzes

aufgestellt.

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben

sind, soweit gesetzlich zuléssig, in den Anhang ibernommen.

Die Gesellschaft gilt als grol3e Kapitalgesellschaft gemaR § 267 Abs. 3 HGB i.V.m.
§ 264d HGB, da sie den organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 11 des

Wertpapierhandelsgesetzes fir die von ihr ausgegebenen Wertpapiere in Anspruch nimmt.

. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Eine Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniiber dem

Vorjahresabschluss fand nicht statt.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstidnde werden zu
Anschaffungskosten aktiviert und, sofern erforderlich, linear Uber ihre voraussichtliche

Nutzungsdauer abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt.
Die beweglichen Anlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer
planmé&Rig linear abgeschrieben. Vermogensgegenstande mit Einzelanschaffungskosten
bis zu € 250,00 werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Zugé&nge mit
Anschaffungskosten zwischen € 250,00 und € 1.000,00 werden in einen Sammelposten

eingestellt und Uber eine Laufzeit von 5 Jahren abgeschrieben.
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Anlage 3
Meta Wolf AG

Das Finanzanlagevermdgen wurde mit den Anschaffungskosten und, sofern erforderlich,

unter Bertcksichtigung von auRerplanmafigen Abschreibungen angesetzt.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungskosten angesetzt. Notwendige Abschreibungen auf
den niedrigeren am Abschlussstichtag beizulegenden Wert wurden vorgenommen.
Insbesondere wurden Bewertungsabschlage wegen Marktgangigkeit und Altersstruktur der

Vorrate vorgenommen.
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstidnde wurden zum Nennwert angesetzt.
Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Einzelwertberichtigungen sowie das allgemeine

Ausfallrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung in Hohe von 1% berticksichtigt.

Der Kassenbestand sowie Guthaben bei Kreditinstituten sind mit dem Nominalwert

angesetzt.

Der Aktive Rechnungsabgrenzungsposten stellt Ausgaben vor dem Abschlussstichtag

dar, die Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.
Die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse
Verpflichtungen. Sie sind mit dem nach verninftiger kaufm&nnischer Beurteilung

notwendigen Erfullungsbetrag bewertet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.

. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagenspiegel (Anlage 1 zum Anhang)

dargestellt.

Anteilsbesitz

Die Gesellschaft weist unter den Finanzanlagen folgende Beteiligungen im Sinne des
§ 271 Abs. 1 HGB aus:
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Anlage 3

Meta Wolf AG
Name und Sitz Hohe des Nominal- Eigenkapital Ergebnis des
Anteils am kapital letzten GJ
Kapital
% in Tausend in Tausend in Tausend
Unmittelbar
Meta Wolf Pte Ltd., Singapur 100,0|EUR 25.000,0|EUR 25.442 9|EUR 403,0
XTWO GmbH, Hungen 100,0|EUR 1.025,0|EUR 1.210,9|EUR -1.499,7
Meta Wolf Bangalore Pvt. Ltd.,
Bangalore/India 100,0*|EUR 0,0]EUR 13,5|EUR 13,3
Meta Wolf Solar GmbH, Hungen 100,0{EUR 1.000,0|EUR 1.998,9]EUR -251,1
MW!I Immobilien GmbH, Kranichfeld 100,0|EUR 25,0|EUR 19,9]EUR -5,1
Biltz F23-675 GmbH, Frankfurt a.M. 100,0{EUR 25,0|EUR 23,4|EUR -1,6
Norddeutsche Solar Cermics GmbH,
Bremerhaven 100,0{EUR 10.000,0|EUR 9.971,6|EUR -28,4
Boizenburg Solarceramics GmbH,
Boizenburg 60,0]EUR 25,0]EUR 350,3|EUR 329,5

* Anteil MW AG 1%, Anteil MW Pte. 99%

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Der Betrag der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der sonstigen
Vermodgensgegenstande mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr bel&auft sich auf T€ 1.260,6
(Vorjahr: T€ 1.508,9). Der Betrag mit einer Restlaufzeit von tber 1 Jahr belduft sich auf T€
0,0 (Vorjahr: T€ 32,5).

Zudem bestehen Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen mit einer Restlaufzeit
von bis zu 1 Jahr in H6he von T€ 1.200,2 (Vorjahr. T€ 0,0) sowie mit einer Restlaufzeit von
Uber 1 Jahr in Hohe von T€ 310,7 (Vorjahr T€ 0,0) und resultieren im Wesentlichen aus

Darlehens- und Zinsforderungen.

Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt T€ 24.914,8 (Vorjahr: T€ 14.948,9). Es besteht
aus 24.914.813 Stuickaktien zu je € 1,00 (Vorjahr: 14.948.888 Aktien zu je € 1,00). Der

Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien ist ausgeschlossen.

Die Hauptversammlung vom 13.07.2023 hat die ErhOhung des Grundkapitals um
€ 9.965.925 auf € 24.914.813 und die Anderung des § 4 (Grundkapital und Aktien) der
Satzung beschlossen. Der Kapitalerh6hungsbeschluss wurde am 09.11.2023 im

Handelsregister eingetragen.
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Anlage 3
Meta Wolf AG

Die Kapitalricklagen der Gesellschaft betragen T€ 53.767,6 (Vorjahr: T€ 25.863,0). Die
Erh6hung der Kapitalriicklage um T€ 27.904,6 resultiert aus der Barkapitalerhdhung. Die
Erh6hung der Kapitalriicklage ergibt sich aus der Differenz der Grundkapitalerhhung und

dem festgelegten Bezugspreis von € 3,80 je Aktie.

Die Hauptversammlung vom 13.07.2023 hat die Aufhebung eines genehmigten Kapitals

(2021/1) und die Schaffung eines genehmigten Kapitals (2023/I) beschlossen.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 13.07.2023 erméchtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 12.07.2028 gegen Bar- und/oder
Sacheinlage einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu T€ 12.457,4 zu erh6hen, wobei
das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2023/1).
Daruber hinaus verfugt die Gesellschaft Uber ein Bedingtes Kapital 2021/l in Hohe von T€
1.735,6 zur Gewahrung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel-, Options-
und/oder Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten (bzw. Kombinationen

dieser Instrumente.

Das Bedingte Kapital 2021/Il wurde aufgehoben. Das Grundkapital der Gesellschaft ist
durch Beschluss der Hauptversammlung vom 13.07.2023 um T€ 400,00 bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2023/1). Das Bedingte Kapital dient der Durchfiihrung von Optionsrechten
(Aktienoptionsprogramm 2023).

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus dem
Personalbereich in Hohe von T€ 235,2 (Vorjahr: T€ 200,0), Ruckstellungen fur Abschluss-
und Prifungskosten in Héhe von T€ 143,9 (Vorjahr: T€ 107,5) sowie Verpflichtungen fir
Aufbewahrung in Héhe von T€ 61,7 (Vorjahr: T€ 62,7).

Verbindlichkeiten

Die Hohe der Verbindlichkeiten und die Falligkeiten werden im Verbindlichkeitenspiegel in

der Anlage 2 zum Anhang angegeben.
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Anlage 3
Meta Wolf AG

V. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

AulRergewdhnliche Aufwendungen von nicht untergeordneter Bedeutung

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Rechts- und Beratungskosten im
Zusammenhang mit der im Berichtsjahr durchgefiihrten Barkapitalerhéhung in Héhe von
insgesamt T€ 398,2 (Vorjahr: T€ 27,7).

V. SONSTIGE ANGABEN

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die am 31.12.2023 bestehenden sonstigen finanziellen Verpflichtungen gemanR

§ 285 Nr. 3a HGB ergeben sich aus den folgenden Rechtsverhaltnissen:

Gesamtbetrag Fallig 2024 Fallig 2025 Fallig 2026

TE TE TE TE

Mietvertrage Y 700,5 234,2 233,3 233,0
Pachtvertrage 27,6 9,2 9,2 9,2
Leasingvertrage 174,6 70,3 69,5 34,8
Versicherungsvertrage 61,1 59,8 1,1 0,2
Sonstige Vertrage 246,1 241,3 2,4 2,4
1.209,9 614,8 315,5 279,6

Y pie Mietvertrage sind unbefristet und haben eine Kiindigungsfrist von einem Jahr.

Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer betrug im Geschéftsjahr 2023 69 Personen.

Davon waren 49 kaufmannische Angestellte und 20 gewerblich Angestellte.
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Anlage 3
Meta Wolf AG

Vorstande

Mitglieder des Vorstands

Name Wohnort Geburtsdatum Vorstandsmitglied
Sandy Mdéser (CEO) Elleben 02.07.1961 seit 2015
André Schitz (CFO) Singapur 16.03.1986 seit 2023
Ralf Kretzschmar (COO) Schmolin 23.08.1975 seit 2020

Vergutung der Vorstandsmitglieder

2023 (Angaben in T€) Verglutung 1 Vergltung 2 Vergitung 3 Gesamt
Sandy Moser 98,7 20,0 - 118,7
Ralf Kretzschmar 123,7 20,0 - 143,7
André Schiitz 130,5 - - 130,5

(anteilig vom 12.01.-31.12.2023)

Hinsichtlich der Erlauterung der einzelnen Vergiutungskomponenten des Vorstands

verweisen wir auf die Angaben im Vergutungsbericht.
Herr André Schitz, geboren am 16.03.1986, wohnhaft in Singapur, wurde nach
einstimmigem Beschluss des Aufsichtsrats vom 13.12.2022 zum 12.01.2023 als Mitglied

des Vorstands (CFO) der Gesellschaft bestellt. Die Eintragung im Handelsregister B des
Amtsgerichts Jena erfolgte am 07.02.2023.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern.
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Meta Wolf AG

Anlage 3

Mitglieder des Aufsichtsrats

Name Wohnort
Tom Wolf Singapur
Michael Sauer Stuttgart
Prof. Dr. Rudiger Hamburg

Grube

Berthold Oesterle

Dr. Matthias Berlin
Rumpelhardt
Rachel Wolf London

Beruf/Funktion

Unternehmer/Investor;
Mitglied seit
17.12.2021,
Vorsitzender seit
20.12.2021

Investor; Mitglied seit
17.12.2021, stellv.
Vorsitzender seit
20.12.2021

Unternehmer; Mitglied
seit 23.08.2022

Pforzheim Pensionér (ehem.

Wirtschaftspriifer/
Steuerberater); Mitglied
seit 29.08.2018

Unternehmer/Investor;
Mitglied seit 20.07.2022
Investment Analystin;
Mitglied seit 17.12.2021

Mitgliedschaften in
Aufsichtsraten und anderen
Kontrollgremien

keine

keine

Hamburger Hafen- und Logistik
AG, Hamburg, Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Deufol SE, Hofheim (Wallau),
nichtgeschaftsfiihrendes
Mitglied des Verwaltungsrats

ALSTOM Transportation
Germany GmbH, Berlin,
Vorsitzender des Aufsichtsrats

AVW Immobilien AG, Hamburg,
Mitglied des Aufsichtsrats

Vossloh AG, Werdohl,
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vodafon GmbH, Dusseldorf,
Vorsitzender des Aufsichtsrats

EUREF AG, Berlin, Vorsitzender
des Aufsichtsrats

keine

keine

keine

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fur das Geschaftsjahr 2023 die in § 13 Abs. (1)
der Satzung der Gesellschaft festgelegte Vergutung, die fur 2023 T€ 18,5 betragt.
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Anlage 3
Meta Wolf AG

Angaben zum Corporate Governance Kodex

Eine Entsprechenserklarung gemaf § 161 Aktiengesetz (AktG), wurde von Vorstand und

Aufsichtsrat im Mérz 2024 abgegeben und auf der Website der Gesellschaft veroffentlicht.

Stimmrechtsmitteilungen WpHG

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) hat jeder Aktionar, der die Schwellenwerte
von 3, 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50 oder 75 Prozent der Stimmrechte eines bérsennotierten
Unternehmens erreicht, tberschreitet oder unterschreitet, dies dem Unternehmen und der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) unverziglich, spatestens jedoch
innerhalb von vier Handelstagen, mitzuteilen. Der Gesellschaft wurde das Bestehen
folgender Beteiligungen mitgeteilt (die entsprechenden Prozent- und Aktienzahlen beziehen
sich auf das zum Zeitpunkt der jeweiligen Meldung vorhandene Grundkapital; die Anzahl
der Aktien ist der letzten Stimmrechtsmitteilung an die Gesellschaft entnommen und kann
daher zwischenzeitlich Uberholt sein; wegen der gesetzlichen Vorschriften Uber die
Zurechnung von Stimmrechten, zum Beispiel von Stimmrechten, die einem
Tochterunternehmen des Meldepflichtigen gehéren, kann es zu Mehrfachmeldungen

kommen):

Herr Tom Wolf hat uns nach 8 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an
der Meta Wolf AG, Kranichfeld, am 09.11.2023 die Schwelle von 75 % tberschritten hat und
82,26 % (das entspricht 20.495.339 Stimmrechten) betragt. Samtliche Stimmrechte werden
ihm nach § 34 WpHG zugerechnet.

Herr Dr. Matthias Rumpelhardt hat uns nach 8 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Meta Wolf AG, Kranichfeld, am 09.11.2023 die Schwelle von 3 %
unterschritten hat und 2,63 % (das entspricht 655.778 Stimmrechten) betragt.

Die Scherzer GmbH & Co. AG hat uns nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr

Stimmrechtsanteil an der Meta Wolf AG, Kranichfeld, am 09.11.2023 die Schwelle von 3 %
unterschritten hat und 2,46 % (das entspricht 613.920 Stimmrechten) betragt.
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Vorschlag fir die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in Héhe von T€ 3.014,6 auf neue Rechnung

vorzutragen.

VI. Nachtragsbericht

M24:

Mit Beschluss vom 12.12.2023 hat der Aufsichtsrat den Vorstand der Meta Wolf AG zur
Ubertragung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des operativen Geschéfts der Meta
Wolf AG (Baustoffhandel in Hungen und Kranichfeld) in die xTWO GmbH per 01.01.2024
ermachtigt. Dies dient der Zusammenfiihrung aller Off-Line und On-Line Handelsaktivitaten
im Konzern. Die XxTWO GmbH wurde in M24 GmbH umbenannt.

Fliesenwerk Bremerhaven:

Mit Vertragen vom 27.09.2023 hat die Norddeutsche Solar Ceramics GmbH, ein mit notariellem
Vertrag vom 18.09.2023 erworbenes 100%-iges Tochterunternehmen der Meta Wolf AG, das
Fliesenwerk NordCeram in Bremerhaven von der Steuler Fliesengruppe mit Wirkung ab
01.04.2024 ubernommen. Ziel ist es, hier zukiinftig ,grine” Fliesen mit Solarenergie, statt Gas

zu produzieren.

Kranichfeld, den 28.03.2024

gez. gez. gez.
Sandy Mdser Ralf Kretzschmar André Schitz
Vorstand Vorstand Vorstand
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Anlagenspiegel zum 31.12.2023

Meta Wolf AG, Kranichfeld

Anlage 1 zum Anhang

Anschaffungs-, Zugange Abgange Umbuchungen Anschaffungs-, kumulierte  Abschreibung Abgange Umbuchungen kumulierte  Zuschreibung Buchwert
Herstellungs- Herstellungs-  Abschreibung  Geschéftsjahr Abschreibung  Geschéaftsjahr
kosten kosten
01.01.2023 31.12.2023 01.01.2023 31.12.2023 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstéande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 260.855,32 0,00 0,00 0,00 260.855,32 247.866,97 1.039,00 0,00 0,00 248.905,97 0,00 11.949,35
Schutzrechte und @hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Summe Immaterielle Vermdgensgegenstande 260.855,32 0,00 0,00 0,00 260.855,32 247.866,97 1.039,00 0,00 0,00 248.905,97 0,00 11.949,35
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 5.916.715,05 -14.813,00 0,00 0,00 5.901.902,05 109.889,65 65.825,11 0,00 0,00 175.714,76 0,00 5.726.187,29
einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.486.756,06 498.802,73 237.729,25 15.840,00 1.763.669,54 940.918,14 180.475,73 237.723,25 0,00 883.670,62 0,00 879.998,92
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 15.840,00 0,00 0,00 -15.840,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Sachanlagen 7.419.311,11 483.989,73 237.729,25 0,00 7.665.571,59 1.050.807,79 246.300,84 237.723,25 0,00 1.059.385,38 0,00 6.606.186,21
lll. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 25.101.129,19 16.390.011,67 0,00 0,00 41.491.140,86 101.127,19 0,00 0,00 0,00 101.127,19 0,00 41.390.013,67
Summe Finanzanlagen 25.101.129,19 16.390.011,67 0,00 0,00 41.491.140,86 101.127,19 0,00 0,00 0,00 101.127,19 0,00 41.390.013,67
32.781.295,62 16.874.001,40 237.729,25 0,00 49.417.567,77 1.399.801,95 247.339,84 237.723,25 0,00 1.409.418,54 0,00 48.008.149,23




Meta Wolf AG

Verbindlichkeitenspiegel zum 31.12.2023

Anlage 2 zum Anhang

Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit gesicherte Art der
bis 1 Jahr Uber 1 Jahr bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Betrage Sicherheit
EUR EUR EUR EUR EUR
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr)
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 42.680,72 21.599,19 21.081,53 (14.832,52) 0,00 42.680,72 ) . )
(52.548,08) (37.715,56) (0,00) (52.548,08) Sicherungstibereignung
anderer Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 639.619,33 639.619,33 0,00 (0,00) 0,00 0,00
(747.834,75) (747.834,75) (0,00) (0,00)
davon gegeniber verbundenen Unternehmen 1.495,10 (0,00) 1.495,10 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 0,00
(0,00) (0,00)
3. sonstige Verbindlichkeiten 1.009.715,97 748.257,65 261.458,32 (127.513,78) 0,00 (6.350,60) 375.093,52
(897.046,29) (763.181,91) (216.221,68)
davon aus Steuern 201.373,62 201.373,62 0,00 0,00 0,00
(281.602,25) (281.602,25) (0,00) (0,00) (0,00)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 1.792,66 1.792,66 0,00 0,00 0,00
(2.779,17) (2.779,17) (0,00) (0,00) (0,00)
davon aus Mietkaufvertragen 375.093,52 113.635,20 261.458,32 (127.513,78) 0,00 (6.350,60) 375.093,52 _ i _
(216.221,68) (82.357,30) (216.221,68) Sicherungsubereignung
anderer Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung
1.692.016,02 1.409.476,17 282.539,85 (142.346,30) 0,00 (6.350,60) 417.774,24

(1.697.429,12)

(1.548.732,22)

(268.769,76)
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Meta Wolf AG
Kranichfeld

Zusammengefasster Konzernlagebericht und Lagebericht far den
Berichtszeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

Alle Zahlenangaben sind jeweils kaufmannisch gerundet. Dies kann bei der Addition und Subtraktion zu
geringfiigigen Abweichungen fiihren. Die Vergleichswerte des Vorjahres werden neben den Werten des

aktuellen Geschéftsjahres in Klammern dargestellt.

A. Geschéaft und Rahmenbedingungen

A.1  Uberblick

Der Meta Wolf Konzern ist eine international ausgerichtete Unternehmensgruppe im
Aufbau.

Die Muttergesellschaft Meta Wolf AG hat ihren Sitz in Kranichfeld/Deutschland und ist im
Xetra der Frankfurter Wertpapierborse notiert (Kirzel: WOLF). Das strategische Ziel der
Meta Wolf AG ist es, die digitale und Okologische Transformation im Bauwesen uber
innovative Technologien zu begleiten. Mit strategischen Investitionen in und
Partnerschaften mit horizontalen und vertikalen Unternehmen sollen die Wachstums- und
Ertragsziele des Meta Wolf Konzerns nachhaltig erreicht werden. Der Schwerpunkt liegt
derzeit neben der Build and Buy Strategie im zeitgleichen Aufbau eines erfolgreichen

internationalen Management Teams.

Im Berichtsjahr wurden die Unternehmen xTWO GmbH (im Folgenden: xTWO) fiir 2,6 Mio.
€ und Boizenburg Solarceramics GmbH (im Folgenden: BSC) fur 1,7 Mio. € (darin enthalten
ein Darlehen in H6he von 1,65 Mio. €) erworben. Fir die Norddeutsche Solar Ceramics
GmbH (im Folgenden: NCERAM) wurden 10,0 Mio. € und fur die Meta Wolf Solar GmbH
(im Folgenden: Meta Wolf Solar) 2,3 Mio. € Kapital fur Investitionen bereitgestellt. Am
31.12.2023 waren noch 62,0 Mio. € liquide und taglich verfigbare Mittel vorhanden. Dies
entspricht 65,9% der Marktkapitalisierung oder 2,49 € pro Aktie. Sofern man die liquiden
Mittel, die zum Teil in liquide A- bis zu AAA gerate Euro-Wertpapiere investiert sind, abzieht,
ist das Geschéaft des Meta Wolf Konzern zum 31.12.2023 mit 1,29 € pro Aktie oder

insgesamt mit 32,1 Mio. € bewertet.
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Der Meta Wolf Konzern besteht aktuell aus zwei groRen Handelsstandorten (ca. 50.000 m?
jeweils in Kranichfeld/Thidringen und in Hungen/Hessen), einer E-Commerce Plattform,
zwei groRen Fliesenwerken (ca. 100.000 m? in Boizenburg und ca. 65.000 m? in
Bremerhaven) und eine Solar Marke. Drei Grundstucke befinden sich im Eigentum und ein
Grundstiick wurde in Erbpacht von einem offentlichen Vermieter langfristig angemietet.

Neben den Immobilien werden Rohstoffe bzw. Fertigwaren an den Standorten vorgehalten.

Aufgrund des hohen Bestandes an liquiden und taglich verfigbaren Mitteln sowie der
Werthaltigkeit der Grundstiicke, Gebaude, Anlagen und Waren sieht der Vorstand bei
Analyse des Meta Wolf Konzerns im Substanzwertverfahren ein sehr positives

Jahresergebnis.

Im Geschéftsjahr wurden verschiedene Tochtergesellschaften neu gegriindet bzw.
erworben. Eine vollstandige Ubersicht der Tochtergesellschaften ist im Konzernanhang

unter Abschnitt X. ,Anteilsbesitz" enthalten.

A.2  Wesentliche Vorgange im Berichtszeitraum

Die Hauptversammlung der Meta Wolf AG vom 13.07.2023 hat eine Kapitalerhhung gegen
Bareinlagen unter Gewahrung von Bezugsrechten beschlossen. Am 09.11.2023 wurde
diese beschlossene Barkapitalerh6hung erfolgreich abgeschlossen und die Durchfiihrung
der Barkapitalerndhung in das Handelsregister des Amtsgerichts der Stadt Jena
eingetragen. Mit Beschluss vom 10.11.2023 hat die Frankfurter Wertpapierbérse 9.965.925
Neue Aktien aus der Barkapitalerhbhung zum regulierten Markt zugelassen. Der
Bruttoemissionserls in Hohe von 37,9 Mio. € soll zur Umsetzung der strategischen Ziele

des Unternehmens verwendet werden.

Die am 22.06.2023 gegriundete Meta Wolf Solar hat im Juli 2023 den Geschéftsbetrieb
aufgenommen. Dieser umfasst die Produktion und den Vertrieb von Solarpanelen, die durch

Auftragsfertiger als Produktionspartner gefertigt werden.

Mit Vertragen vom 27.09.2023 hat die NCERAM, ein mit notariellem Vertrag vom
18.09.2023 erworbenes 100%-iges Tochterunternehmen der Meta Wolf AG, das
Fliesenwerk NordCeram in Bremerhaven von der Steuler Fliesengruppe mit Wirkung ab
01.04.2024 ubernommen. Ziel ist es, hier zukinftig ,grine“ Fliesen mit Solar-Energie, statt
Gas zu produzieren. Die Gesamtinvestition in das Werk in Bremerhaven wird sich
voraussichtlich auf einen niedrigen zweistelligen Millionenbetrag belaufen und setzt sich
aus dem Kaufpreis, bendtigtem Working Capital fir Rohstoffe und Energie sowie
Investitionen in Anlagen und Anlaufkosten bis zum Break-Even zusammen. Die

vergleichbaren Herstellungskosten und der Bedarf an Working Capital fir ein neues Werk
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zur Produktion von Feinsteinzeug in dieser Qualitat und mit einer Kapazitat von 6 Mio. m?
pro Jahr liegen nach Schatzungen des Vorstands bei tber 150,0 Mio. €. Derzeit rechnen
wir damit, dass wir hier die Profitabilitat mit einer Investitionssumme von ca. 10% einer

vergleichbaren Green-Field Investition erreichen kdnnen.

Die Meta Wolf AG hat mit Wirkung zum 01.10.2023 60% der Anteile an der BSC von der
TWIN Technology SE erworben. Die BSC hatte am 08.09.2023 wesentliche
Vermodgensgegenstande der Boizenburg Fliesen GmbH und der t.trading GmbH erworben.
Ihr operatives Geschaft umfasst den Vertrieb der Marke Boizenburg, die in unserem Werk
in Bremerhaven und von internationalen Auftragsfertigern hergestellt wird, sowie den
Vertrieb von Meta Wolf Solar-Produkten und Produktsystemen. Bei dem Erwerb handelte
es sich im Wesentlichen um den Warenbestand von keramischen Fliesen mit einem
Buchwert von rund 11,0 Mio. € der zu einem Kaufpreis von 1,5 Mio. € erworben wurde. Der
Kaufpreis fir die Betriebs- und Geschéftsausstattung betrug 0,1 Mio. €. Im weiteren Verlauf
wurden auch das Grundstiick, die Buro-, Logistik und Produktionsgebaude und die Anlagen
zur Produktion keramischer Fliesen mit einer Kapazitat von 5 Mio. m? fur 1,6 Mio. €
(Grundstick und Geb&ude) sowie 0,4 Mio. € (Anlagen zur Produktion) erworben. Eine
Ubernahme von Produktionsmitarbeitern ist nicht erfolgt, da die Inbetriebnahme der
Produktion erst nach Auslastung des Werkes in Bremerhaven 2026/2027 geplant ist. Der
Vorstand rechnet inklusive notwendigem Working Capital mit einer Gesamtinvestition im
niedrigen zweistelligen Millionenbereich. Die vergleichbaren Herstellungskosten fir
Grundstiick, Gebdude und Anlagen fir ein neues Werk wiirden nach Einschatzung des

Vorstandes bei tber 100,0 Mio. € liegen.

A.3  Steuerungssystem

Die Unternehmenssteuerung der Meta Wolf AG und des Meta Wolf Konzerns erfolgt auf
der Grundlage einer zwischen dem Vorstand und dem Aufsichtsrat abgestimmten
Unternehmensstrategie. Diese umfasst die Abstimmung zu den strategischen Investitionen
und der Umsatz- und Ergebniserwartung. Auf Basis der strategischen Ziele werden
konkrete quantitative und qualitative Vorgaben fur den Vertrieb abgeleitet und auf die
Profitcenter-Ebene heruntergebrochen. Die Abstimmung der konsolidierten Jahresplanung
erfolgt mit dem Aufsichtsrat. Unterjahrig erfolgt die Uberwachung und Steuerung der
Unternehmensziele und der Konzerngesellschaften auf Basis von Kennzahlen und einem
detaillierten Reporting zur Umsatz-, Kosten-, Finanz- und Ertragslage. Die bedeutsamsten

finanziellen Leistungsindikatoren sind die Umsatzerldse und das Adjusted-EBT.
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A.4  Geschaftsverlauf und Lage der Meta Wolf AG und des Meta Wolf Konzerns
A.4.1 Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft und insbesondere die Baubranche stehen vor Herausforderungen.
Im Jahr 2023 ist die deutsche Wirtschaftsleistung um 0,3% gesunken und im Jahr 2024 wird
mit einem Riuckgang in der Baubranche um 1,5% gerechnet. Ungunstige
Finanzierungsbedingungen fir Bauprojekte wirken sich weiterhin negativ auf die

Baukonjunktur aus.!?

Der Wohnungsneubau war durch die Zinswende stark betroffen. Wir gehen aber davon aus,
dass sich die Einfuhrung von Sonderabschreibungen auf Neubauten sehr stimulierend
auswirken wird. Dazu rechnet der Markt 2024 mit einer Zinswende. Die Investitionen im
Wohnungsneubau verlagern sich teilweise auf Investitionen in den Bestand und den

Nichtwohnbau. Hier war in der Vergangenheit der Fachkraftemangel der Engpass.

Auch auf dem deutschen Fliesenmarkt haben sich die Entwicklungen und
Herausforderungen der Baubranche ausgewirkt. Trotzdem rechnet der Vorstand mit einer
Nachfrage von 100 Mio. m? Fliesen im deutschen Markt als dem groRten in Europa.
Aufgrund der grol3en Konsolidierungswelle und der damit verbundenen Reduzierung der
Anbieter sollte der Markt fur die verbleibenden Hersteller und Handler aber 2025 wieder

eine gute Basis bieten.

Einen grof3en Wachstumsmarkt stellen die Geschéftsfelder Solar und E-Commerce dar. Im
EEG 2023 ist ein PV-Ausbau auf 215 GWP bis 2030 und auf 400 GWP bis 2040
vorgesehen. Der jahrliche Netto-Zubau soll innerhalb weniger Jahre auf einen Hochstwert
von 22 GWP klettern. Zunehmend muissen auch Altanlagen ersetzt werden. Diese
Ersatzinstallationen fallen derzeit noch wenig ins Gewicht, sie steigen jedoch im voll
ausgebauten Zustand bei einer angenommenen Nutzungsdauer von knapp 30 Jahren auf
ca. 15 GWP pro Jahr.? Das wird die Nachfrage nach Solarmodulen im laufenden Jahr und
in den Folgejahren weiter stark erh6hen. Der Bereich E-Commerce wéchst im Umsatz in

Deutschland laut Prognose von Statista Market Insights im Jahr 2024 auf 81,9 Mrd. €. Laut

! Bericht zur Lage und Perspektive der Bauwirtschaft 2024 des Bundesinstituts fir Bau-, Stadt-
und Raumforschung im Bundesamt fir Bauwesen und Raumordnung

2 Pressemitteilung des Deutschen Instituts flir Wirtschaftsforschung, Berlin, vom 10.01.2024

3 Aktuelle Fakten zur Photovoltaik in Deutschland, Harry Wirth, Fraunhofer ISE, Download von
www.pv-fakten.de, Fassung vom 3.4.2024
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Prognose wird im Jahr 2029 ein Marktvolumen von 121,9 Mrd. € erreicht; dies entspricht

einem erwarteten jahrlichen Umsatzwachstum von 8,3% (CAGR 2024-2029)*.

A.4.2 Geschéaftsverlauf der Meta Wolf AG und des Meta Wolf Konzerns

Im Geschaftsjahr 2023 war die Geschéftstatigkeit im Wesentlichen gepréagt von dem von
der Meta Wolf AG betriebenen multispezialisierten stationaren Fachhandel (Grof3- und
Einzelhandel) als Produktionsverbindungshandel mit Bauprodukten. Der Bezug der von der
Gesellschaft vertriebenen Bauprodukte erfolgt Gberwiegend von den Herstellern dieser
Produkte im In- und Ausland. Als Multispezialist mit den Schwerpunkten Fliesen, Baustoffe
und Bauelemente beliefert die Meta Wolf AG Bau- und Handwerksunternehmen und private
Bauherren in den jeweiligen regionalen Markten in Mittelhessen und Mittelthlringen und
dariiber hinaus die Uberregionalen Baustellen ihrer Kunden mit Bauprodukten. Dabei
spielen neben dem breiten Produktsortiment insbesondere auch die Dienstleistungen wie
professionelle Beratung der Kunden im GrofRhandel und in den qualitativ hochwertigen
Ausstellungen der Meta Wolf AG, eine moderne und effektive Logistik und Delkredere
(Vorfinanzierung) eine entscheidende Rolle im Wettbewerb mit anderen Marktteilnehmern.
Die Vorfinanzierung findet in der Form von Zahlungszielen fiir Kunden mit gepriftem und
Uberwachtem Zahlungsverhalten statt. Mdgliche damit verbundene Risiken sind
weitgehend Uber eine Warenkreditversicherung abgedeckt. Die Meta Wolf AG betreibt
Baustoff- und Logistikzentren an den Standorten Hungen (Mittelhessen) und Kranichfeld
(Mittelthtringen) auf jeweils rund 50.000 m?. Das operative Geschaft wird riickwirkend zum
01.01.2024 in die M24 GmbH (vormals xTWO GmbH) Ubergehen. Siehe hierzu auch
Abschnitt H. ,Wesentliche Ereignisse nach dem Stichtag 31.12.2023".

Zum 01.01.2023 wurde das E-Commerce Geschaft der xTWO, Hungen, in den Meta Wolf
Konzern integriert. Die xTWO betreibt Standorte in Hungen und Guangzhou (China) und
vertreibt ein breites, saisonunabhangiges Sortiment an Sanitarprodukten fur Bad und
Kiiche, Heizungen und Zubehér. xTWO ist im B2C Bereich tiber die E-Commerce Plattform
.Xtwostore* in mehr als 20 Landern und Regionen vertreten, wobei der aktuelle
Schwerpunkt in Deutschland und Europa liegt. Im B2B Bereich ist xTWO insbesondere in

China vertreten und vertreibt Produkte an Wiederverkaufer.

Im Juli 2023 hat die am 22.06.2023 gegrindete Meta Wolf Solar den Geschaftsbetrieb
aufgenommen und die Produktion von Meta Wolf Solarmodulen gestartet. Diese werden

durch Auftragsfertiger als Produktionspartner gefertigt. Der Vertrieb der Solarmodule erfolgt

4 eCommerce - Deutschland | Statista Marktprognose
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im Wesentlichen Uber Einkaufskooperationen wie EUROBAUSTOFF und Hagebau, bei

denen die Meta Wolf Solar seit Anfang 2024 jeweils als Lieferantin gelistet ist.

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 01.10.2023 wurden in Boizenburg (Mecklenburg-
Vorpommern) 60% der BSC gekauft, die sich mit der Entwicklung und dem Vertrieb der
Fliesenmarke Boizenburg beschéftigt. Neben einer kleineren Produktionslinie fiur spezielle
Kundenauftrage wie die Verkleidung des St. Pauli-Elbtunnels in Hamburg mit keramischen
Fliesen, werden Fliesen im Werk Bremerhaven und von internationalen Auftragsfertigern
hergestellt und im deutschen Handel vertrieben. Im vierten Quartal 2023 konnte bereits ein

fur den Meta Wolf Konzern relevanter Umsatz in Hohe von 1,8 Mio. € erzielt werden.

Ab dem 01.04.2024 wird das von der Steuler Fliesengruppe in Bremerhaven erworbene
Fliesenwerk in den Meta Wolf Konzern integriert. Hier soll in den kommenden Jahren die
~grine” Fliese entwickelt und produziert werden.

Zukunftig wird aus der Sparte Meta Wolf Solar Ceramics ein insgesamt signifikantes

Umsatz- und Rohertragswachstum erwartet.

Im Geschaftsjahr 2023 hatte die Meta Wolf AG im Jahresdurchschnitt 69 Mitarbeiter
(Vorjahr: 74) beschaftigt, davon 49 (Vorjahr: 54) kaufméannische Angestellte (Vertrieb und

Rechnungswesen) und 20 (Vorjahr: 20) gewerbliche Arbeithehmer (Lager und Kraftfahrer).

A.4.2.1 Vermdgens- und Finanzlage des Meta Wolf Konzerns und der Meta Wolf AG

Die Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31.12.2023 erfolgte nach den internationalen
Rechnungslegungsstandards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind und ergéanzend
nach den handelsrechtlichen Vorschriften gemanR § 315e Abs. 1 HGB. Der Jahresabschluss
zum 31.12.2023 der Meta Wolf AG ist nach den Regelungen des HGB aufgestellt.

a. Meta Wolf Konzern

Eigenkapitalquote von 93,7%; liquide und taglich verfigbare Mittel in Hohe von 62,2
Mio. €

Die Bilanzsumme des Meta Wolf Konzerns zum 31.12.2023 betréagt 79,4 Mio. € (Vorjahr:
40,7 Mio. €). Das Eigenkapital liegt bei 74,4 Mio. € (Vorjahr: 38,5 Mio. €) und die
Eigenkapitalquote betragt 93,7% (Vorjahr: 94,6%). Die wesentlichen
Vermdgensbestandteile im Meta Wolf Konzern bilden die sonstigen kurzfristigen
Forderungen und finanziellen Vermogenswerte in Hohe von 27,0 Mio. € (Vorjahr: 25,8 Mio.
€) und die liquiden Mittel in Hohe von 36,5 Mio. € (Vorjahr: 5,0 Mio. €). Von den sonstigen
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kurzfristigen Forderungen und finanziellen Vermdgenswerten resultieren 25,5 Mio. €

(Vorjahr: 24,8 Mio. €) aus Anlagen von zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten

Wertpapieren, die allesamt mit A- bis zu AAA geratet sind. Bei den liquiden Mitteln handelt

es sich im Wesentlichen um den Nettoemissionserlos aus der Barkapitalerhbhung aus

November 2023. Das kurzfristige (4,3 Mio. €, Vorjahr: 1,9 Mio. €) und langfristige (0,7 Mio.

€, Vorjahr: 0,3 Mio. €) Fremdkapital haben sich im Vergleich zum Vorjahr lediglich aufgrund

des groRReren Konsolidierungskreises und der damit verbundenen erweiterten

Geschéftstatigkeit des Meta Wolf Konzerns veréndert.

Einem positiven Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von 37,6 Mio. € (Vorjahr:
29,5 Mio. €), im Wesentlichen durch die Barkapitalerhfhung, steht ein negativer Cashflow
aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von 2,2 Mio. € (Vorjahr: 25,6 Mio. €)
gegeniber, der mit 1,2 Mio. € wesentlich durch die Zunahme anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind, geprégt ist. Es handelt sich
hierbei im Wesentlichen um realisierte und unrealisierte Kapitalgewinne aus der
Wertpapieranlage (0,7 Mio. €), Forderungen aus Boni (0,3 Mio. €) und Forderungen aus
Umsatzsteuer-Vorauszahlungen (0,2 Mio. €). Der Cashflow aus der Investitionstéatigkeit ist

mit -0,6 Mio. € nahezu unverandert im Vergleich zum Vorjahr (-0,4 Mio. €).

b. Meta Wolf AG

Zum Bilanzstichtag 31.12.2023 betrug die Bilanzsumme 77,8 Mio. € (Vorjahr: 40,7 Mio. €).

Die wesentlichen Verdnderungen zum Vorjahr resultieren aus

- dem Erwerb und der Grindung weiterer Tochterunternehmen mit einem Anstieg der
Anteile von verbundenen Unternehmen um 16,4 Mio. € und

- dem Anstieg der liquiden Mittel um 19,4 Mio. € (Teil des Mittelzuflusses aus der

Barkapitalerhhung im November 2023).

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von 1,5 Mio. € bestehen im

Wesentlichen aus konzerninternen Darlehen an die BSC.

Die im November 2023 durchgefuhrte Barkapitalerhohung hat die Eigenkapitalsituation der
Meta Wolf AG weiter nachhaltig verbessert. Die Eigenkapitalquote betragt zum 31.12.2023
97,3% (Vorjahr: 94,9%). Das Grundkapital stieg von 14,9 Mio. € um 10,0 Mio. € auf
24,9 Mio. €. Die Kapitalriicklage stieg um 27,9 Mio. € auf 53,8 Mio. €. Die Erh6hung der
Kapitalriicklage resultiert aus der Differenz zwischen dem Nominalbetrag (1,00 €) der neu

ausgegebenen Aktien und dem festgelegten Bezugspreis von 3,80 € je Aktie.
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Die Meta Wolf AG war jederzeit in der Lage, samtliche finanziellen Verpflichtungen
termingerecht zu erfiillen und verfiigt Giber eine im Vergleich zum Vorjahr um 19,4 Mio. €
gestiegene Liquiditat. Zum Stichtag lagen die Guthaben bei Kreditinstituten bei 24,2 Mio. €
(Vorjahr: 4,8 Mio. €). Der Anstieg der liquiden Mittel resultiert aus dem Anstieg des
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit auf 38,0 Mio. €. Hierbei stehen den Einnahmen
der durchgefiihrten Barkapitalerhéhung in Hohe von 37,9 Mio. € sowie weiteren
Darlehensaufnahmen von 0,4 Mio. €, Auszahlungen fur die Tilgung von Darlehen (0,2 Mio.
€) und fur Zinsen (0,02 Mio. €) gegentuber. Der Rickgang des Cashflows aus der
Investitionstatigkeit von -25,5 Mio. € auf -16,7 Mio. € ist wesentlich geprégt durch 10,0 Mio.
€ Auszahlungen in das Stammkapital der NCERAM fir Investitionen in den Aufbau der
Solarceramics-Sparte, 2,6 Mio. € fur den Erwerb der xTWO, insgesamt 1,0 Mio. € fur zwei
Kapitalerhéhungen bei der xTWO, 0,5 Mio. € Einzahlung in die Kapitalriicklage der xTWO
und 1,0 Mio. € Einzahlungen in das Stammkapital der Meta Wolf Solar sowie 1,3 Mio. €
Einzahlung in die Kapitalricklage der Meta Wolf Solar. Der Cashflow aus der laufenden
Geschéftstatigkeit betrug -1,9 Mio. € (Vorjahr: -0,7 Mio. €) und ist mit -0,8 Mio. € gepragt
durch das Periodenergebnis sowie mit -1,4 Mio. € durch die Zunahme anderer Aktiva, die
nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind. Dazu haben sich die

Vorrate um 0,1 Mio. € reduziert.

A.4.2.2 Ertragslage des Meta Wolf Konzerns und der Meta Wolf AG
a. Meta Wolf Konzern

Umsatzplus von 35,9%; Adjusted-EBT und Konzernumsatz im Rahmen der Guidance
2023

Die Ertragslage des Meta Wolf Konzern ist im Wesentlichen gepragt durch die operative
Geschéftstatigkeit der Meta Wolf AG, der Erwerbe von xTWO und BSC sowie den
umfangreichen Wertpapieranlagen der Meta Wolf Singapur. Insbesondere die zum
01.01.2023 integrierte xTWO sowie die seit dem 01.10.2023 mehrheitlich zum Meta Wolf
Konzern gehérende BSC haben die Umsatz- und Ertragslage positiv beeinflusst. Insgesamt
ist der Konzernumsatz um 7,4 Mio. € oder 35,9% im Vergleich zum Vorjahr gestiegen.
Gleichzeitig fuhrte dies im Meta Wolf Konzern zu einem gestiegenen Material- und
Personalaufwand sowie zu gestiegenen sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Der
Materialaufwand ist im Wesentlichen im Verhaltnis zu den gestiegenen Umsatzerlésen
gewachsen und belduft sich auf insgesamt 20,6 Mio. €, was einer Rohertragsmarge von
26,6% auf Konzernebene entspricht. Im gestiegenen Personalaufwand spiegelt sich das

Mitarbeiterwachstum im Meta Wolf Konzern von 74 auf 122 Mitarbeiter wider. Die sonstigen
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betrieblichen Aufwendungen sind auf 4,5 Mio. € (Vorjahr: 1,9 Mio. €) gestiegen. Hier sind
neben den Aufwendungen fur die Ausweitung der Geschéaftstatigkeit durch die Integration
von XTWO und BSC auch der Sondereffekt der Kosten fur die M&A Beratung (0,1 Mio. €)
enthalten. Das Finanzergebnis hat sich mit 0,7 Mio. € (Vorjahr: 0,05 Mio. €) sehr positiv
entwickelt durch die bei der Meta Wolf Singapur erfolgte Wertpapieranlage sowie der
Anlage der liquiden Mittel aus der Barkapitalerh6hung auf einem Tagesgeldkonto. Dartber
hinaus sind die Wertpapieranlagen der Meta Wolf Singapur zum 31.12.2023 vollstandig in
EUR und unterliegen somit aktuell keinen Wechselkursschwankungen. Insgesamt ist der
Jahresiberschuss des Meta Wolf Konzerns von 0,1 Mio. € um -1,7 Mio. € auf einen
Jahresfehlbetrag von -1,6 Mio. € zuriickgegangen. Dies resultiert im Wesentlichen aus den
oben beschriebenen Sondereffekten sowie weiteren Investitionen in die XTWO-Plattform
sowie die Digitalisierung und Automatisierung von Prozessen in Hohe von 0,6 Mio. € im
Geschéftsjahr 2023.

Kennzahlen GuV

Meta Wolf AG Meta Wolf Konzern

Mio. € 2023 2022 2023 2022
Umsatzerlose 19,3 20,7 28,1 20,7
Ergebnis des laufenden

Geschéftsbetriebs -0,9 0,2 -2,2 0,0
Finanzergebnis 0,1 -0,0 0,7 0,0
Ergebnis nach Steuern -0,8 0,1 -1,5 0,1
Jahreslberschuss (+)/-

fehlbetrag (-) -0,8 0,1 -1,6 0,1

Die Segmente des Meta Wolf Konzerns gliedern sich in Meta Wolf Trading, Meta Wolf Solar

Ceramics und Meta Wolf Solar auf.

Das bedeutendste Segment fur den Meta Wolf Konzern im Geschéaftsjahr 2023 war das
Segment Meta Wolf Trading. Dieses steht fur die begonnene und weiter geplante
Transformation des Bauwesens mit dem Ziel der Digitalisierung von Vertriebsprozessen im
stationdren GroRhandel sowie mit Privatkunden und damit einhergehenden
Produktivitdtserhdhungen. Aktuell beinhaltet es den Online- sowie Offline-Handel mit Bau-
und Sanitarprodukten mit Grof3handels- und Privatkunden. Im Geschaftsjahr 2023 hatte
lediglich das Segment Meta Wolf Trading wesentlichen AuRenumsatz und somit stellt der
AuRRenumsatz in H6he von 28,1 Mio. € nahezu den gesamten Aul3enumsatz des Meta Wolf
Konzerns dar. Davon wurde bereits ein Umsatz in Hohe von 3,4 Mio. € oder 12,0% digital
Uber die xXTWO-Plattform erzielt. Der digitale Umsatzanteil wird in Zukunft kontinuierlich

ausgebaut werden. Die Aufwendungen spiegeln im Wesentlichen die fir die gesamte
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Ertragslage des Meta Wolf Konzerns beschriebenen Aufwendungen und deren

Anderungen gegeniiber dem Vorjahr wider.

Das Segment Meta Wolf Solar Ceramics steht fir das Segment der Produktion von Fliesen.
Hier hat die NCERAM zum 01.04.2024 das Fliesenwerk in Bremerhaven Gbernommen.
Siehe hierzu auch Abschnitt H. ,Wesentliche Ereignisse nach dem Stichtag 31.12.2023".
Zum 31.12.2023 weist das Segment noch keine Umsatzerldse oder Auf3enumsatz auf. Bis
zu diesem Zeitpunkt sind lediglich Kosten in HOéhe von 0,03 Mio. € angefallen, die
ausschliel3lich im Zusammenhang mit vorbereitenden Malinahmen der zukinftigen
Ubernahme des Fliesenwerkes sowie der Produktion von Fliesen stehen. Zukiinftig wird
das Segment Meta Wolf Solar Ceramics einen signifikanten Anteil am Konzernumsatz
sowie am Konzernergebnis des Meta Wolf Konzern haben. Im Geschéftsjahr 2027 werden
Umsatze von mehr als 50,0 Mio. € erwartet. Siehe hierzu auch Abschnitt C.

.Prognosebericht".

Das Segment Meta Wolf Solar umfasst die im Juli 2023 gestartete Produktion und den
Vertrieb von Solarmodulen, die durch Auftragsfertiger als Produktionspartner gefertigt
werden. Die Produktion und der Vertrieb der Solarmodule befand sich im Geschéftsjahr
2023 im Aufbau, so dass Umsatzerlose, bis auf einen unwesentlichen Teil, lediglich
konzernintern mit dem Segment Meta Wolf Trading erzielt wurden. Im Geschéftsjahr 2023
sind Kosten in Hohe von 0,3 Mio. € angefallen, die sich entsprechend auf das Ergebnis des
Segments ausgewirkt haben. Diese waren im Wesentlichen verursacht durch die
Produktion in Verbindung mit dem starken technologischen Fortschritt in 2023, die
Qualitatssicherung, den Transport, notwendige Zertifizierungen sowie Personal. Zukiinftig
erfolgt der Vertrieb im Wesentlichen tber Einkaufskooperationen wie EUROBAUSTOFF
und Hagebau, bei denen die Meta Wolf Solar seit Anfang 2024 jeweils als Lieferantin
gelistet ist. In diesem Segment ist auch die Erweiterung des Produktangebots um
Wechselrichter, Stromspeicher (Batterien), Ladestationen fur E-Autos, Smart Meter
(intelligente Zahler) und Warmepumpen sowie die Einfihrung von Dienstleistungen in den
Bereichen Smart Systems, Smart Buildings und Smart Cities durch die Entwicklung
intelligenter Energie-Management-Systeme (EnMS) geplant. Damit wird auch der Anteil des
Meta Wolf Solar Segments signifikant am Konzernumsatz sowie am Konzernergebnis des

Meta Wolf Konzern steigen.

Der Bereich Sonstiges umfasst zum 31.12.2023 lediglich Gesellschaften des Meta Wolf
Konzerns, die noch nicht operativ tatig gewesen sind und auch zukiinftig nicht operativ tatig
sein werden. Diese sollen zum Teil Anlagevermodgen halten oder fir zukinftige

Investitionen im Rahmen unserer M&A Aktivitdten genutzt werden.
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Das Adjusted-EBT fur das Geschaftsjahr 2023 betragt -1,1 Mio. € und liegt damit im
Rahmen der vorgegebenen Prognose von -0,8 Mio. € bis -1,2 Mio. €. Es definiert sich aus
dem Ergebnis nach Steuern zuzuglich Steuern vom Einkommen und vom Ertrag und
aufRerordentlichen nicht operativen Kosten (dies umfasst u.a. Kosten der M&A Beratung
und Kosten von KapitalmarktmaRnahmen) sowie Wahrungseffekten. Die Uberleitung des

Konzernjahresfehlbetrages zum Adjusted-EBT ergibt sich wie folgt:

Mio. € Uberleitung
Konzernjahresfehlbetrag -1,6
+ Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,1
+ AulRerordentlichen nicht operative Kosten 0,1
+/- Wahrungseffekte +0,3
Adjusted-EBT -1,1

Mit einem Konzernumsatz von 28,1 Mio. € hat der Meta Wolf Konzern auch seine Ziele aus
der Umsatzprognose fur das Geschaftsjahr 2023 in Hohe von 28,0 Mio. € bis 30,0 Mio. €

erreicht.

b. Meta Wolf AG

Die in der Meta Wolf AG erzielten Umsatzerlose lagen mit 19,3 Mio. € leicht unter dem
Vorjahr (20,7 Mio. €). Dies spiegelt die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland im Jahr
2023, im Besonderen in der Bauwirtschaft, wider.

Der Materialaufwand betrug 14,0 Mio. € und lag in Relation zu den Umsatzerlosen auf dem
Niveau des Vorjahres. Die in der Meta Wolf AG erzielte Rohertragsmarge liegt stabil bei
27,3% (Vorjahr: 27,4%) und zeigt, dass die Veranderungen in den Einkaufspreisen jederzeit

an die Kunden weitergeben werden konnten.

Mio. € 2023 2022
Umsatzerlose 19,3 20,7
Materialaufwand 14,0 15,0
Rohertrag 53 5,7
Rohertrag in % 27,3 27,4

Der Anstieg des Personalaufwands von 3,9 Mio. € um 0,1 Mio. € bzw. 2,7% auf 4,0 Mio. €
resultiert im Wesentlichen aus hoheren Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Neubestellung eines weiteren Vorstandsmitglieds und allgemeinen Lohn- und

Gehaltssteigerungen bei Mitarbeitern.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen der Meta Wolf AG haben sich im Geschéftsjahr
um 0,7 Mio. € auf 2,5 Mio. € erhoht. Diese Erh6hung resultiert im Wesentlichen aus den im
Geschéftsjahr enthaltenen Kosten im Zusammenhang mit der durchgefiihrten
Barkapitalerhéhung (0,4 Mio. €).

Einen positiven Effekt auf die Ertragslage hatten die im Anschluss an die
Barkapitalerhthung vorgenommenen Geldanlagen des Grof3teils des Emissionserldses in
AAA-geratete Anleihen. Die Zinseinnahmen haben sich daraus resultierend um 0,1 Mio. €
auf 0,2 Mio. € erhoht.

Das im Vergleich zum Vorjahr von 0,1 Mio. € auf -0,8 Mio. € gesunkene Ergebnis nach
Steuern ist im Wesentlichen auf den vorstehend erlduterten Anstieg der sonstigen

betrieblichen Aufwendungen und der Reduzierung der Umsatzerldse zurtickzufihren.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Meta Wolf Konzerns und der Meta Wolf AG
wird vom Vorstand als sehr gut beurteilt. Das Geschéftsjahr 2023 war fur die Meta Wolf AG
und den Meta Wolf Konzern nach Einschatzung des Vorstands infolge der, trotz Baukrise,
stabilen Entwicklung des Handelsgeschafts, der Erwerbe und Integration von xTWO und
BSC und infolge der erfolgreichen Barkapitalerh6hung und damit der weiteren Steigerung

der Eigenkapitalbasis ein sehr gutes Geschéftsjahr.

A.4.2.3 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der Unternehmenswert der Meta Wolf AG und des Konzerns wird aul3er von finanziellen
auch von nichtfinanziellen Einflussfaktoren bestimmt. Sie betreffen unsere Beziehungen zu
Kunden, Mitarbeitern, unseren Lieferanten, unsere Marktposition sowie zu den
Einkaufskooperationen EUROBAUSTOFF und Hagebau. Nachhaltige Erfolge in der
kunftigen Unternehmensentwicklung kénnen nur realisiert werden, wenn wir als attraktiver
und verantwortungsvoller Arbeitgeber dauerhaft kompetente und engagierte Mitarbeiter an
uns binden und neue Mitarbeiter gewinnen kénnen, Produkte und Losungen entwickeln, die
auch kunftig in besonderem Mal3e Kunden- und Umweltanforderungen gerecht werden und
den Kundennutzen durch den Einsatz neuer Technologien und das Produkt- und

Serviceangebot nachhaltig steigern.

Unsere grundlegenden Werte haben wir wie folgt definiert:
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1. Gemeinschatft ist die Grundlage fir ein erfolgreiches Unternehmen. Wir bauen eine
starke Gemeinschaft mit unseren Kunden, Partnern und Mitarbeitern auf, um

sicherzustellen, dass alle gemeinsam an der gleichen Vision arbeiten.

2. Wir haben ein internationales Team mit unterschiedlichen kulturellen Hintergrinden -
aber wir sehen uns als ein Ganzes. Kulturelle Vielfalt ist auch die Grundlage fur die

Entwicklung neuer Ideen und Konzepte.

3. Wir glauben, dass die Wirtschaft die Wissenschaft vom Dienst an der Menschheit ist. Mit
unserer Tatigkeit wollen wir dazu beitragen, die Lebens- und Arbeitsbedingungen der

Menschen zu verbessern und nachhaltig zu gestalten.

A.4.2.4 Gesamtaussage zur Strategie und zur wirtschaftlichen Lage

Die Strategie der Meta Wolf AG und des Meta Wolf Konzerns ist der Aufbau einer
internationalen Unternehmensgruppe, die sich auf die technologische und 6kologische
Transformation des Bauwesens spezialisiert. Im Geschéftsjahr 2022 wurde begonnen ein
internationales Team von Spezialisten aus verschiedenen Bereichen (insbesondere in den
Bereichen Erneuerbare Energien, Keramik, E-Commerce, Lieferketten, Entwicklung und
Herstellung von Solarprodukten, Entwicklung und Herstellung von Halbleitern, Digitales
Marketing und Vertriebsmanagement) zusammenzustellen. Im Zusammenhang mit dieser
Strategie wurde eine ,,Unicorn Vision 2030 formuliert und kommuniziert, die ihre mittel- und
langfristige Finanzplanung fir die Geschéftsjahre bis zum Jahr 2030 wiedergibt. Die
»unicorn Vision 2030" sieht vor, dass der Meta Wolf Konzern im Geschaftsjahr 2030 1.000
Mitarbeiter beschéftigt sowie einen Rohertrag von 200 Mio. € und eine EBITDA-Marge von
20,0% bzw. 40 Mio. € erzielt.

Basis und Teil der geplanten Transformation des Bauwesens war der Erwerb der xTWO
zum 01.01.2023. Daruber hinaus erbringt die Metawolf Bangalore Pvt. Ltd. (Meta Wolf
Bangalore), Bangaluru, Indien, Dienstleistungen in den Bereichen Forschung &
Entwicklung, Marketing, Datenanalyse und -management fiir die Meta Wolf AG und den
Meta Wolf Konzern und arbeitet an der Entwicklung einer Handwerker-App fur die
deutschen GrofRhandelskunden des Meta Wolf Konzerns. Ziel ist die Digitalisierung von
Vertriebsprozessen in der Produktion sowie im stationaren GrofRhandel und damit eine
Produktivitdtserh6hung, indem Handler und Handwerker per App online Baumaterialien
bestellen kénnen und der Prozess der Auftragsbearbeitung und Belieferung automatisiert
ablauft. Dartber hinaus ist geplant, tber das bei der Meta Wolf Bangalore angesiedelte
R&D-Center IT-basierte Losungen fir andere Geschaftsbereiche des Meta Wolf Konzerns

wie z.B. Energie-Management-Systeme zu entwickeln und anzubieten.
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In einer Phase, in der sich die Bauwirtschaft in Deutschland aufgrund der aktuellen Situation
(Inflation und Zinssteigerungen) in einer Krise befindet, weil immer weniger
Wohnungsbauprojekte realisiert werden und damit die Nachfrage nach Bauprodukten sinkt,
ist der Markt fur Produkte, Systeme und Dienstleistungen im Bereich der erneuerbaren
Energien, und hier insbesondere Photovoltaik, aus Sicht des Meta Wolf Konzerns
mindestens in der ndchsten Dekade ein Wachstumsmarkt. Aus diesem Grund und um einen
Beitrag zur notwendigen Energiewende zu leisten, hat der Meta Wolf Konzern, mit der Meta
Wolf Solar einen neuen Geschaftsbereich errichtet. Auch neue Produkte wie Speicher,
Wechselrichter, Smart Meter etc. sollen zunéchst in Auftragsfertigung produziert werden.
Der Meta Wolf Konzern erwagt jedoch, mittelfristig in eigene Produktionslinien zu

investieren.

Schlie3lich plant der Meta Wolf Konzern, in die Dekarbonisierung von Bauprodukten und
die Herstellung von ,grinen* Produkten sowie die Entwicklung von innovativen
ganzheitlichen Systemen ,Made in Germany* zu investieren. Dies beinhaltet unter anderem
die CO,-freie Herstellung von Bauprodukten, die in der energetischen Umristung
zusammen mit den Solarprodukten zum Einsatz kommen, aber selbst in der Entwicklung
einen hohen Energiebedarf haben wie z.B. Tonprodukte. So ist im Zuge des Ausbaus des
Fliesenwerks Bremerhaven mittelfristig die Herstellung einer keramischen ,griinen” Fliese
durch Dekarbonisierung, Elektrifizierung, Dezentralisierung und Digitalisierung der

Produktions- und Organisationsprozesse geplant.

Die Meta Wolf AG und der Meta Wolf Konzern sind ohne kurzfristige Fremdfinanzierung
und mit einer hohen Eigenkapitalquote von 97,3% bzw. 93,7% sehr gut, zukunftsorientiert
und nachhaltig aufgestellt um die Gesamtstrategie sowie die Strategie in den einzelnen

Geschéftsbereichen erfolgreich umzusetzen.

B. Chancen- und Risikobericht

B.1  Chancenbericht

In einem dynamischen Marktumfeld ergeben sich Chancen, die die Meta Wolf AG
identifizieren und nutzen will. Dazu bieten die aktuellen Entwicklungen in Deutschland,
Europa und weltweit Chancen fur Erneuerung und Transformation. Die fir die Meta Wolf
AG und den Meta Wolf Konzern besonders relevanten Chancen liegen u.a. in Bereichen
die sich mit den Themen Dekarbonisierung, Elektrifizierung, Dezentralisierung und

Digitalisierung kombinieren lassen.

Digitalisierung: Ziel ist die weitere digitale Transformation des Online- und Offline-Handels

mit Produkten und Services im Bauwesen und dessen Umwandlung in eine Web3-basierte
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E-Commerce-Plattform. Damit sieht die Meta Wolf AG und der Meta Wolf Konzern die
Chance, die Erldse und Ertrage langfristig zu steigern. Zudem entstehen damit attraktive,
zukunftsorientierte Arbeitsplatze, die der Meta Wolf AG einen Vorteil im Wettbewerb um gut
ausgebildete Fachkréfte verschaffen werden.
Dezentralisierung: In Deutschland, Europa und auch weltweit wird das Thema
Dezentralisierung immer bedeutender. Hier sieht der Meta Wolf Konzern die Chance, durch
die vorhandene Expertise unserer Spezialisten aus verschiedenen Landern und
Geschéftsbereichen weltweit Unternehmen bei der Umsetzung von
Dezentralisierungsvorhaben zu unterstiitzen. In Deutschland kdnnen dies auch beispielhaft

Kommunen, Stadte, Bundeslander oder der Staat selbst sein.

Dekarbonisierung und Elektrifizierung: Um eine saubere und intakte Umwelt fir die
zuklnftigen Generationen unserer Kinder und Enkelkinder zu hinterlassen ist die
konsequente Dekabornisierung und Elektrifizierung notwendig. Dies betrifft insbesondere
auch die Wirtschaftsbereiche, in denen energieintensiv produziert wird. Dies geschieht nach
wie vor iiberwiegend durch fossile Brennstoffe wie Ol und Gas. Hier sieht die Meta Wolf AG
und der Meta Wolf Konzern die Chance, die Dekarbonisierung und Elektrifizierung
entscheidend zu unterstiitzen und die Umsetzung erfolgreich zu gestalten. Dabei geht es
insbesondere darum, die Expertise aus dem Bereich Photovoltaik und der damit
verbundenen Erzeugung von griinem Strom einzubringen und damit auch sicherzustellen
und aufzuzeigen, dass auch energieintensive Produktion ,griin® méglich ist. Dies gilt fur

Deutschland, Europa als auch weltweit.

Strategische Akquisitionen: Die Meta Wolf AG und auch der Meta Wolf Konzern
beabsichtigen, sich gezielt an Unternehmen zu beteiligen, die neue Technologien
entwickeln, um damit die Digitalisierungsstrategie schneller umsetzen zu kénnen und neue
Geschaftsbereiche zu erschliel3en. Ziel ist dabei die Schaffung eines CO?2-neutralen

Okosystems.

Internationalisierung: Die Meta Wolf AG und der Meta Wolf Konzern planen, in den
nachsten Jahren durch Joint Ventures oder Akquisitionen Geschéftsbeziehungen im
Ausland zu entwickeln. Dies soll der Erschliel3ung neuer Markte dienen, der Chance, neue
Geschéftsfelder zu entwickeln und dadurch neue Kunden zu gewinnen. Aber auch die
Entwicklung bestehender Geschaftsbereiche soll dadurch international vorangetrieben

werden.

Das gesamtwirtschaftliche Umfeld kdnnte sich im Geschaftsjahr 2024 positiver als erwartet
entwickeln und demnach von den zugrunde gelegten Annahmen des nachfolgenden
Prognoseberichts abweichen. In einem makrookonomischen Positiv-Szenario kdnnten

Auftragseingdnge und Umsatze Uber die Zielkorridore hinaus ansteigen, was auch die
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Ertragssituation positiv beeinflussen kdnnte. Insbesondere die Investitionsbereitschaft
koénnte sich erh6hen, wenn Zinssenkungen durch die EZB erfolgen, Férderprogramme flr
den Wohnungsbau aufgesetzt werden, es zu einem Burokratieabbau im Bereich der
Baugenehmigungen kommt, steuerliche Anreize, insbesondere fir den privaten
Wohnungsbau geschaffen werden, oder die Inflation weiter zurtickgeht. Eine Erholung der
Baubranche kénnte sich im Geschéftsjahr 2024 dartiber hinaus auch positiver als erwartet
auf den Fliesenmarkt auswirken und in diesem zu einem spirbaren Nachfrageanstieg
fuhren. Der immer grésser werdende Fachkraftemangel in Deutschland kann den Druck auf
die Themen Prozessautomatisierung, Digitalisierung im Verwaltungsbereich und damit
insgesamt die digitale Transformation weiter verstarken und damit eine entsprechende
Umsetzung von Digitalisierungsthemen beschleunigen. Diese Entwicklungen kénnten zu
Produktivitatssteigerungen fihren, von denen die Meta Wolf AG und der Meta Wolf Konzern

profitieren kénnten.

Mit der Integration der xTWO, der Grundung der Meta Wolf Solar sowie dem
Unternehmenserwerb der BSC und der zukiinftigen Fliesenproduktion in Bremerhaven im
Geschéftsjahr 2024 und den bereits durchgefiihrten Integrationsleistungen dieser neuen
Geschaftsbereiche im Geschaftsjahr 2023 verfolgen die Meta Wolf AG und der Meta Wolf
Konzern konsequent den Weg der Digitalisierung, Dekarbonisierung, Dezentralisierung und
Elektrifizierung. Aus diesem Zusammenspiel erwarten wir zukinftig ein Umsatz- und
Ertragswachstum, um durch die Kombination der damit erlangten Expertise und Fachkrafte

weitere Wettbewerbsvorteile zu generieren.

Dariber hinaus verfiigt der Meta Wolf Konzern Uber eine hohe Finanzkraft, um in

Innovationen und gezielte Akquisitionen in neue Technologien zu investieren.

Zusammenfassend beurteilen wir die Chancen der kiinftigen Entwicklung der Meta Wolf AG

und des Meta Wolf Konzerns als sehr gut.

B.2  Risikobericht

Die Allianz SE verdffentlicht jahrlich ein Ranking der grof3ten Unternehmensrisiken. Dafur
werden national und international Riskmanagement-Experten befragt. Fur das Jahr 2024
stellt das Allianz Risk Barometer fest, dass in Deutschland fast identische Risiken wie
weltweit bestehen. Unterschiede gibt es im Wesentlichen mit Ausnahme der ersten beiden

Risiken in einer veréanderten Reihenfolge:
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Allianz ()

Top 10 Geschdftsrisiken in Deutschland in 2024
Allianz Risk Barometer 2024

Die Zahlen geben an, wie oft ein Risiko als Prozentsatz aller Antworten fiir das jeweilige Land ausgewahlt wurde: 454. Die Zahlen addieren sich nicht
zu 100%, da bis zu drei Risiken ausgewdahlt werden konnten.

Cyber-Vorfalle a44%
Betriebsunterbrechung 37%

Anderungen von Gesetzen und Vorschriften

Mangel an qualifizierten Arbeitskraften 20%

Naturkatastrophen 20%

Klimawandel 19%

Energiekrise 17%

16%

Feuer, Explosion

Politische Risiken und Gewalt 16%

15%

Makrodkonomische Entwicklungen

Allianz Commercial News & Insights Source: Allianz 5

Den genannten Risiken sind auch die Meta Wolf AG und der Meta Wolf Konzern ausgesetzt.
Dazu kommen Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken. Mit Ausnahme einer geénderten
Reihenfolge sind die von der Allianz festgestellten Risiken im Wesentlichen analog der
Risiken aus 2023. Hervorzuheben ist, dass sich das Risiko Energiekrise im Vergleich zum
Vorjahr deutlich reduziert hat.

Die im Geschaftsjahr 2023 nach wie vor hohe Inflation, hohe Preise fur Baumaterialien, die
noch nicht iberwundene Energiekrise und die weiter gestiegenen Bauzinsen haben die
Investitionsbereitschaft in Bauprojekte im Vergleich zum Geschéaftsjahr 2022 weiter
erheblich reduziert. Die Prognosen fir 2024 gehen insgesamt von einem weiteren
Ruckgang der Bauleistungen, insbesondere im Wohnungsbau, aus.

5 Allianz Risk Barometer 2024
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Der Hauptverband erwartet fiir das Bauhauptgewerbe 2024 bei der Produktion ein
reales Minus von 3,5%. Das ifo Institut** ist optimistischer.
Bauinvestitionen, Umsatz der Betriebe im Bauhauptgewerbe, real in % zum Vorjahr
Bauinvestitionen** Baugewerblicher Umsatz***
(Quelle 2024: Institut fur im Bauhauptgewerbe
Wirtschaftsforschung Miinchen) alle Betriebe

Wohnungsbau -2,3 -2,2 -3,4 -3,7 -6,0 -4.3 -11,5 -12,0

Wirtschaftsbau -1,3 -1,6 -2,9 +1,1 -4.9 -4,4 -0,9 +2,0

Offentlicher Bau -6,8 -0,1 EANT +0,8 -7,0 -6,2 -1,6 +1,0

Gesamt -2,6 -1,8 -2,7 -1,8 -5,8 -5,1 -5,2 -3,5

BIP +3,2 +1,8 -0,3 +0,9
BAUYINDUSTRIE Hauptverband der Deutschen Bauindustrie e. V Kraus 23.02.2024 6

Ein weiterer Rlckgang der Nachfrage in der Bauwirtschaft, zunehmender
Verdrangungswettbewerb und andere negative Einflisse auf die Geschéftstatigkeit der
Meta Wolf AG und des Meta Wolf Konzerns kdnnen deren Finanz- und Ertragslage negativ
beeinflussen. Dies gilt gleichermalf3en fur mogliche Forderungsausfélle durch Insolvenzen
von Kunden und mdégliche Abwertungen des Vorratsvermogens aufgrund weiter sinkender
Preise. Diese Risiken bestehen damit weiterhin und haben sich teilweise im Vergleich zum
Vorjahr erhdht, aufgrund der wirtschaftlichen Entwicklung, insbesondere in Deutschland.

Der Geschaftsbereich Meta Wolf Solar Ceramics, als im Geschéftsjahr 2024 grofdten

Bereich im Meta Wolf Konzern, steht vor verschiedenen Herausforderungen, die seine

Entwicklung und Wettbewerbsfahigkeit beeinflussen konnten:

1. Rohstoffpreise: Die Kosten fiir Rohstoffe wie Ton, Feldspat und andere Materialien,
die zur Herstellung von Fliesen verwendet werden, kdnnen stark schwanken.

Preisschwankungen kdnnen die Rentabilitat der Produktion beeintrachtigen.

2. Energiekosten: Die Energiekosten sind ein bedeutender Faktor in der
Fliesenproduktion. Steigende Energiepreise kdnnen die Produktionskosten erhthen

und die Gewinnmargen verringern.

3. Nachhaltigkeit: Die Nachfrage nach umweltfreundlichen Produkten nimmt zu.
Fliesenhersteller missen nachhaltige Produktionsmethoden und Materialien

verwenden, um den Anforderungen des Marktes gerecht zu werden.

6 Prognosen — Die Deutsche Bauindustrie
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4, Wettbewerb: Der Markt fur Fliesen ist wettbewerbsintensiv. Hersteller missen sich

durch Innovation, Qualitdt und Design von der Konkurrenz abheben.

5. Digitalisierung: Die Digitalisierung verandert die Art und Weise, wie Fliesen
produziert, vertrieben und verkauft werden. Hersteller missen sich anpassen und

digitale L6ésungen nutzen.

6.  Arbeitskraftemangel: In einigen Regionen gibt es einen Mangel an qualifizierten
Arbeitskraften in der Fliesenindustrie. Dies kann die Produktion und den Betrieb

beeintrachtigen.

Trotz dieser Herausforderungen bietet die Fliesenbranche auch Chancen fir Wachstum
und Innovation. Durch Investitionen in Forschung und Entwicklung sowie die Anpassung an

die sich andernden Marktanforderungen ist eine erfolgreiche Entwicklung moglich.

Der immer grol3er werdende Fachkréaftemangel in Deutschland fuhrt in immer mehr
Unternehmen zu einer Einschréankung von Produktion und Dienstleistungen. Dies kann die
wirtschaftliche Entwicklung nachhaltig belasten. Der Meta Wolf Konzern ist auf die Leistung
von qualifizierten und motivierten Produktionsexperten sowie Vertriebsmitarbeitern mit
Fachkenntnissen in den angebotenen Sortimentsbereichen sowie den Bereichen
Rechnungswesen, Finanzen und Logistik angewiesen. Die Geschaftstatigkeit des Meta
Wolf Konzerns kénnte wesentlich negativ beeinflusst werden, wenn es nicht gelingt,
qualifiziertes Personal zu halten bzw. neue Mitarbeiter mit entsprechender Qualifikation

einzustellen. Auch dieses Risiko hat sich im Vergleich zum Vorjahr erhoht.

Der Erwerb und die Grindung neuer Unternehmensanteile und von Unternehmen im
Geschaftsjahr 2023 und in den Geschaftsbereichen Meta Wolf Solar Ceramics und Meta
Wolf Solar erhbhen das Risiko fur die Meta Wolf AG und den Meta Wolf Konzern, dass
hieraus erwartete Synergien und Steigerungen der Erldse und Ertrage sich nicht realisieren
lassen. Wenn die Meta Wolf AG und der Meta Wolf Konzern in 2024 weitere Unternehmen
zur Integration neuer Technologien und ErschlieBung neuer Geschéftsfelder erwerben und
in diese investiert wird, besteht auch hier das Risiko, dass die hieraus erwarteten Synergien
und Steigerungen der Erldse und Ertrage sich nicht realisieren lassen. Die Investitionen in
die Unternehmen und neue Geschéftsbereiche in 2023 als auch in 2024 kdnnten sich
deshalb zusétzlich negativ auf die Ertragslage auswirken. Hierbei handelt es sich um ein
Risiko, dass die Meta Wolf AG und den Meta Wolf Konzern auf ihrem Wachstumskurs

konstant begleiten wird.

19



Zusammengefasster Konzernlagebericht und Lagebericht 2023 fiir die Meta Wolf AG

Anlage 4
Die Meta Wolf Solar ist in einem wachsenden, aber auch sehr wettbewerbsintensiven Markt
tatig. Hier sind groRe national und international agierende Unternehmen Wettbewerber, die
ihre Produkte mit einem grofReren Erfolg vertreiben kénnten. Dazu fuhren aktuell fallende
Preise zu héheren Risken hinsichtlich der vorhandenen Vorrate an Solarprodukten und der
zu erzielenden Gewinnmargen. Auch ist der Meta Wolf Konzern in diesem Bereich einem

rasanten technologischen Wandel ausgesetzt.

Durch die Nutzung, die Entwicklung und den Fokus auf automatisierte Prozesse im
Zusammenhang mit Informationstechnologie nimmt die Bedeutung elektronisch
verarbeiteter Daten innerhalb der Meta Wolf AG und des Meta Wolf Konzerns mit dem
weiteren Ausbau des Geschéfts zu. Dritte kénnten unbefugten Zugriff auf diese Daten
erhalten, zum Beispiel aufgrund von Softwarefehlern oder anderen technischen Stérungen,

Fehlverhalten von Mitarbeitern, Cyber- oder Hackerangriffen oder anderen Faktoren.

Fur alle Geschaftsbereiche des Meta Wolf Konzerns kdnnten Unterbrechungen der
Lieferketten die Verfligbarkeit und die Lieferung von Produkten jeglicher Art verzogern oder
verhindern. Auch die Erhéhung oder Einfihrung von Zéllen und Handelsbeschrankungen
sowie weiter steigende Energie- und Transportkosten konnen sich negativ auswirken. Dies

gilt insbesondere fir die sehr energieintensive Produktion von Fliesen.

Die vorgenannten Risiken werden aktuell nicht als bestandsgefahrdend eingeschatzt, aber

konsequent tiberwacht.

Das Risikomanagement des Meta Wolf Konzerns ist dartber hinaus auf die
Unvorhersehbarkeit der Entwicklungen an den Finanzmérkten fokussiert und zielt darauf
ab, potenziell negative Auswirkungen auf die Finanzlage des Meta Wolf Konzerns zu
minimieren. Der Meta Wolf Konzern verfolgt dabei einen dezentralen
Liguiditatsmanagementansatz. Das Marktrisiko des Meta Wolf Konzerns beinhaltet nahezu
ausschlieR3lich Fremdwé&hrungsrisiken, die aus dem Halten von Barreserven und unterjahrig
in auslandischer Wahrung notierenden Schuldverschreibungen der Meta Wolf Singapur
resultierten. Der Meta Wolf Konzern ist Uberwiegend durch Eigenkapital finanziert und
dadurch kaum Zinsrisiken ausgesetzt. Hinsichtlich mdéglicher Kreditrisiken bestehen im
Meta Wolf Konzern keine signifikanten Konzentrationen. Das allgemeine Liquiditatsrisiko

besteht darin, dass der Meta Wolf Konzern mdglicherweise seinen finanziellen
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Verpflichtungen nicht nachkommen kann. Ein vorsichtiges Liquiditatsmanagement schliel3t

das Halten einer ausreichenden Reserve an flissigen Mitteln ein.

Das eingerichtete Risikomanagementsystem sowie das interne Kontrollsystem umfassen
auch Risiken, die sich auf den Rechnungslegungsprozess und damit auf die
Ordnungsmalfigkeit der Abschliisse des Meta Wolf Konzerns auswirken kdnnten. Hierbei
handelt es sich insbesondere um Risiken von Unrichtigkeiten und Verstdf3en, Risiken im
Bereich der Datenerfassung und -sicherheit, Risiken der Ausschaltung bestehender
interner Kontrollen sowie der unzutreffenden Einschatzung von Sachverhalten und
Ermessensspielraumen. Die wesentlichen Regelungen und MaRnahmen zum Umgang mit
rechnungslegungsbezogenen Risiken bestehen in der klaren Zuordnung von
Verantwortlichkeiten bei der Aufstellung von Halbjahres- und Jahresabschliissen und der

Vorgabe verbindlicher Richtlinien fur die Bilanzierung von Geschéftsvorféllen.

Zusammenfassend beurteilen wir die vorstehend beschriebenen Risiken weder einzeln
noch in ihrer Gesamtheit als bestandsgeféhrdend fir die Meta Wolf AG und den Meta Wolf

Konzern.

Der Aufsichtsrat der Meta Wolf AG ist nach § 107 Abs. 3 AktG fiir die Uberwachung der
Governance-Managementsysteme  zustandig. Ein  wesentliches  Governance-
Managementsystem bilden das Risikomanagement und das Interne Kontrollsystem. Die
Meta Wolf AG hat hierzu entsprechende Risikomanagement-Richtlinien erarbeitet, in denen

die wesentlichen Risikobereiche und Risiken identifiziert werden.

Der Risikomanagementprozess basiert auf der Risikostrategie und beinhaltet einen
regelmaRigen Zyklus der Risikoidentifikation, -bewertung, -steuerung, -tiberwachung und -
berichterstattung. Dieser Prozess ermdglicht es, die internen und externen Risiken und
Chancen des Meta Wolf Konzerns systematisch und strukturiert zu erkennen, offenzulegen,
zu bewerten und zu dokumentieren und versetzt die Mitarbeiter, die Geschaftsfuhrer und
den Aufsichtsrat in die Lage, verantwortungsvoll mit Risiken umzugehen und Chancen zu

nutzen. Dieser Prozess ist in einem Risikokreis schematisch wie folgt aufgebaut:
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. Evaluate Risks
Report Risks

Mitigate Risks

Bekannte Risiken und deren Uberwachung werden durch bestehende und erweiterte
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regelmaRige Berichte an Vorstand und Aufsichtsrat kommuniziert. Mdglicherweise
notwendige MalRRnahmen zur weiteren Quantifizierung von Risiken und Mitigation von
Risiken werden jahrlich in den Gremien besprochen. Einzelne identifizierte Risiken werden
mit einem Erwartungswert zu Eintrittswahrscheinlichkeit und Eintrittshdhe quantifiziert. Im
nachfolgenden Schaubild ist der von der Meta Wolf AG definierte Risikoregelkreislauf

dargestellt:

Risiken
identifizieren

| Risikopolitik und -strategie \
in Kraft setzen | Risiken
bewerten

Das Interne Kontroll- und Risikomanagementsystem bedarf einer kontinuierlichen
Weiterentwicklung. Das Erkennen von Unternehmenschancen, die Sicherung des
Vermdgens und die Steigerung des Unternehmenswertes erfordern die Entwicklung eines
Chancen- und Risikomanagementsystems. Die systematische Weiterentwicklung
bestehender und die Entwicklung neuer Systeme mit Frihwarncharakter steht hier immer
im Vordergrund. Ziel ist es hierbei, Risiken zu identifizieren, zu bewerten, zu priorisieren,
zu steuern, zu Uberwachen und dariber zu berichten. Zur Weiterentwicklung wurde dazu
im Geschéftsjahr 2023 ein Diagramm zur Visualisierung von Daten, auch Heatmap
genannt, in das Interne Kontroll- und Risikomanagementsystem integriert. Diese Heatmap
zur Risikoubersicht ist wie folgt aufgebaut:
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RISIKOUBERSICHT Meta Wolf
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[ unbedeutend _______[ ___________ mitel _______] bedeutend schwerwiegend
0

Diese Heatmap wird auch regelmaflig dem Aufsichtsrat vorgelegt, um diesen Uber die
aktuelle Risikoubersicht der Meta Wolf AG und des Meta Wolf Konzerns und deren

Bewertung zu informieren.

C. Prognosebericht

Dieser Abschnitt des Lageberichts enthalt zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen
Uber Vorgange, die in der Zukunft liegen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind
erkennbar durch Formulierungen wie ,soll“, ,durfte* oder &ahnliche Begriffe. Solche
vorausschauenden Aussagen beruhen auf unseren heutigen Erwartungen und bestimmten
Annahmen. Sie bergen daher eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Eine Vielzahl
von Faktoren, von denen zahlreiche auRerhalb des Einflussbereichs der Meta Wolf AG und
des Meta Wolf Konzerns liegen, beeinflusst die Geschéaftsaktivitaten, den Erfolg, die
Geschéftsstrategie und die Ergebnisse des Meta Wolf Konzerns. Diese Faktoren kénnen
dazu fuhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse, Erfolge und Leistungen des Meta Wolf
Konzerns wesentlich abweichen von den in zukunftsgerichteten Aussagen ausdricklich

oder implizit enthaltenen Angaben zu zukinftigen Ergebnissen, Erfolgen oder Leistungen.

Vor dem Hintergrund der nach wie vor bestehenden hohen Dynamik der
makro6konomischen, geopolitischen und industriespezifischen Gegebenheiten unterliegt
unsere aktuelle Prognose einer noch hodheren Unsicherheit und Volatilitaét als in den
Vorjahren.

Wir erwarten, dass sich die Schwéache der weltwirtschaftlichen Dynamik aus dem Vorjahr
mindestens im ersten Halbjahr 2024 noch fortsetzen wird. Grund hierfur sind die anhaltend
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hohen Zinsen und die wachsende Zuriickhaltung von Banken bei der Kreditvergabe, die
das Wirtschaftswachstum weiter dampfen werden. Vor diesem Hintergrund gehen wir
derzeit weder von einer Steigerung der Investitionstatigkeit noch einer erhohten
Konsumbereitschaft aus. In Europa bremsen weiterhin die vergleichsweise hohen
Energiepreise und unginstige politische und gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen
die wirtschaftliche Entwicklung. Das ifo Zentrum fir Makrodkonomik und Befragungen,
Minchen, hat in seiner Pressekonferenz am 06.03.2024 festgestellt, dass die
Wirtschaftsleistung in Deutschland im Jahr 2023 stagnierte und im vierten Quartal 2023
sogar um 0,3% zurlickgegangen ist. Dies betraf im Wesentlichen die Industrie und die
Bauwirtschaft. Eine konjunkturelle Trendwende sei nach den vorliegenden Frihindikatoren
(Verschlechterung der Auftragslage in allen  Wirtschaftsbereichen, geringer
Auftragsbestand, hoher Krankenstand, ausdauernde Streiks) aktuell nicht, frihestens in der
zweiten Jahreshélfte, in Sicht. Erwartet wird eine Steigerung des preisbereinigten
Bruttoinlandsprodukts im Jahr 2024 um lediglich 0,2%; fiir 2025 wird dann ein Wachstum

von 1,5% prognostiziert. ’

Im Geschéftsbereich Meta Wolf Solar Ceramics erwarten wir aufgrund der aktuellen
wirtschaftlichen Lage in Deutschland eine sich verhaltend entwickelnde Nachfrage und
damit verbundene Produktion von Fliesen. Fur das Fliesenwerk in Bremerhaven bedeutet
dies nach der Ubernahme zum 01.04.2024 eine erwartete Menge an produzierten Fliesen
,Made in Germany* von 0,5 Mio. bis 1,5 Mio. m? im Zeitraum vom 01.04.2024 bis zum
31.12.2024. Damit einhergehend sind Investitionen von bis zu 4,0 Mio. € fur den
erfolgreichen Neustart und die notwendige Entwicklung in Bremerhaven geplant. Im
Geschéftsjahr 2025 erwarten wir 2,5 Mio. bis 3,5 Mio. m? produzierte Fliesen aus
Bremerhaven. Auch im Geschaftsjahr 2025 sind noch weitere Investitionen von bis zu
2,0 Mio. € in Bremerhaven erforderlich. Im Geschéftsjahr 2026 erwarten wir mit 4,0 Mio. bis
5,0 Mio. m? produzierten Fliesen den Break-Even. Die erwarteten bis zu 6,5 Mio. m?
produzierten Fliesen im Geschéftsjahr 2027 bedeuten einen Umsatz von mehr als 50,0 Mio.

€ und einen signifikanten Beitrag zum Ergebnis des Meta Wolf Konzerns.

Alle Prognosen sind von einer Vielzahl von Risiken geprégt, die zu wesentlichen
Verédnderungen der Prognosen fihren kdnnen. Diese Risken betreffen die weitere
Entwicklung der Energiepreise, die von den geopolitischen Umstanden abhangt, sowie die

Wirtschafts- und Finanzpolitik.

7 ifo Konjunkturprognose Friithjahr 2024: Deutsche Wirtschaft wie gelahmt | Fakten | ifo Institut
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Diesen Unsicherheiten in Prognosen haben wir mit unserer Planung fir den Meta Wolf
Konzern fur das Geschéftsjahr 2024 ebenso Rechnung getragen, wie den geplanten hohen
Investitionen in die Digitalisierung des Handels und in die Entwicklung der neuen
Geschaftsbereiche des Meta Wolf Konzerns, Meta Wolf Solar und Meta Wolf Solar

Ceramics, die zu einem geplanten deutlich negativen Ergebnis fur 2024 fuhren werden:

Guidance Metawolf — Konzern 2024

€ 35 ~ € 55 Mio. € -3 ~€ -6 Mio.”

(vor a.o. nicht operativen Kosten und
Wahrungseffekten)

*inklusive der Anlaufkosten des Fliesenbereichs

Weitergehende Investitionen in 2024 in die Umsetzung der Metawolf
Wachstumsstrategie

© METAWOLE

Die Steigerung der Umsatzerlose gegentiber dem Geschaftsjahr 2023 resultiert aus den
geplanten Umsétzen der im Jahr 2023 und im laufenden Geschéftsjahr einbezogenen
neuen Tochterunternehmen der Meta Wolf AG. Die Bandbreite der Umsatzerlose ergibt
sich dabei aus den aktuellen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen, insbesondere
in Deutschland, und hier im Speziellen aus der fir den Meta Wolf Konzern relevanten
Entwicklung der Bauwirtschaft. Aktuell ist die weitere Entwicklung schwer vorhersehbar. Fur
das laufende Geschéftsjahr und die Folgejahre plant die Meta Wolf AG und der Meta Wolf
Konzern Folgeinvestitionen in den neuen Geschéftsbereichen, insbesondere im Bereich
Meta Wolf Solar Ceramics, und weitere Investitionen in neue Produkte, neue Markte, Social
Media-Marketing, neue Technologien und Infrastruktur sowie Management, was sich in

dem negativen Planergebnis fir 2024 widerspiegelt.

D. Unternehmensstruktur und Geschaéftstatigkeit

Satzungsmaliger Gegenstand der Meta Wolf AG ist
a. der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die Veraufierung von Beteiligungen;

b. der Vertrieb von Bauprodukten aller Art sowie artverwandter Dienstleistungen;
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c. die Entwicklung, die Erstellung, das Betreiben und die Vermarktung von Technologie-
und Handelsplattformen, insbesondere fiir den Handel mit Bauprodukten und deren
Logistik und die damit verbundenen Branchen sowie die Beteiligung an und die Leitung
von Unternehmen, die in diesem Bereich tétig sind;

d. die Systemgebung fur Vertriebsorganisationen;

e. die Forschung an wund die Entwicklung von Produkt-, Management- und
Logistiksystemen und deren exklusive Vermarktung;

f. die Lieferung von Informationstechnik und Ausstattungsgegenstanden fur kleine und
mittlere Unternehmen (KMU).

Die Gesellschaft ist berechtigt, andere Unternehmen aller Art zu griinden, zu erwerben, zu

veraul3ern und sich an ihnen zu beteiligen. Die Gesellschaft ist zur Errichtung von

Zweigniederlassungen befugt. Dariber hinaus ist die Gesellschaft befugt, samtliche

Geschéfte zu tatigen, welche den Gesellschaftszweck férdern. Die Gesellschaft ist befugt,

ihre Geschaftstatigkeit durch Tochter-, Beteiligungs- und Gemeinschaftsunternehmen

auszulben und einzelne Unternehmensteile in verbundene Unternehmen auszugliedern.

Die Gesellschaft kann Unternehmensvertrage, insbesondere Gewinnabfihrungs- und

Beherrschungsvertrage abschlief3en.

Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern:

Mitglieder des Aufsichtsrats

Name Wohnort Beruf/Funktion

Tom Wolf Singapur  nternehmer/investor: Mitglied seit 17.12.2021,
Vorsitzender seit 20.12.2021

Michael Sauer Stuttgart  nvestor; Mitglied seit 17.12.2021, stellv.

Vorsitzender seit 20.12.2021
Prof. Dr. Rudiger Grube  Hamburg  Unternehmer; Mitglied seit 23.08.2022

Berthold Oesterle Pforzheim Pensionar (ehem.
Wirtschaftsprufer/Steuerberater); Mitglied seit
29.08.2018

Dr. Matthias Berlin

Rumpelhardt Unternehmer/Investor; Mitglied seit 20.07.2022

Rachel Wolf London Investment Analystin; Mitglied seit 17.12.2021

Samtliche Aufsichtsratsmitglieder wurden in der Hauptversammlung am 13.07.2023
wiedergewéhlt. In der anschlieBenden konstituierenden Aufsichtsratssitzung am
13.07.2023 wurden Herr Tom Wolf als Vorsitzender des Aufsichtsrats und Herr Michael
Sauer als stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats bestatigt.

Der Vorstand besteht aus drei Mitgliedern:
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Mitglieder des Vorstands
Name Wohnort Geburtsdatum Vorstandsmitglied
Sandy Mdéser (CEO) Elleben 02.07.1961 seit 2015
André Schitz (CFO) Singapur 16.03.1986 seit 2023
Ralf Kretzschmar (COO) Schmdlin 23.08.1975 seit 2020

E. Ubernahmerelevante Angaben

Die Meta Wolf AG ist als borsennotiertes Unternehmen, deren stimmberechtigte Aktien an
einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG notiert sind, zur Aufnahme von
Angaben nach dem § 289a HGB im Lagebericht verpflichtet. Diese Angaben sollen einen
Dritten, der an der Ubernahme einer bérsennotierten Gesellschaft interessiert ist, in die
Lage versetzen, sich ein Bild von der Gesellschaft, ihrer Struktur und etwaigen

Ubernahmehindernissen zu machen.

E.1 Angaben zum gezeichneten Kapital

Das Grundkapital der Meta Wolf AG betragt zum 31.12.2023 24.914.813,00 € und ist
eingeteilt in 24.914.813 Stiuckaktien ohne Nennwert die auf den Inhaber lauten. Der
rechnerische Anteil am Grundkapital je Aktie betrdgt 1,00 €. Der Anspruch auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Das Grundkapital ist vollstdndig eingezahlt. Aktien
unterschiedlicher Gattung sind nicht vorhanden. Jede Aktie gewahrt in der

Hauptversammlung eine Stimme und hat den gleichen Anteil am Gewinn.
Die Meta Wolf AG halt zum Stichtag 31.12.2023 keine eigenen Aktien.

Es bestehen keine Beschrankungen bezlglich der Stimmrechte von Aktien. Aktien mit

Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen ebenfalls nicht.

E.2 Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe von Aktien

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 13.07.2023 ermachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 12.07.2028 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmal oder mehrmals, um insgesamt bis zu 12,5 Mio. € zu erhéhen, wobei
das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital

2023). Das Genehmigte Kapital 2021 wurde aufgehoben.

AulRerdem besteht ein Bedingtes Kapital 2021/I. Danach ist der Vorstand erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital um bis zu 1,7 Mio. € durch Ausgabe neuer

auf den Inhaber lautender Aktien ohne Nennbetrag (Stuickaktien) bedingt zu erhdhen. Die
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bedingte Kapitalerhohung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
an die Inhaber  bzw. Glaubiger von  Wandel-, Options- und/oder
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser

Instrumente).

Daruber hinaus verfuigt die Meta Wolf AG uber ein Bedingtes Kapital 2023 in Hohe von
0,4 Mio. € zur Ausgabe von Optionsrechten (Aktienoptionsprogramm 2023/Bedingtes
Kapital 2023). Die Ermachtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen im Rahmen des
Aktienoptionsprogramms 2021 und das Bedingte Kapital 2021/11 wurden aufgehoben.

Weitere Details des Genehmigten Kapitals 2023, des Bedingten Kapitals 2021/l und zum
Aktienoptionsprogramm 2023/Bedingtes Kapital 2023 konnen der Satzung der Meta Wolf

AG entnommen werden.

E.3 Direkte oder indirekte Beteiligungen, die 10% der Stimmrechte Gberschreiten

Zum 31.12.2023 halt nach den vorliegenden Mitteilungen gemafl WpHG Herr Tom Wolf

direkt und indirekt Beteiligungen am Kapital, die 10% der Stimmrechte Ubersteigen.

E.4 Angaben zur Ernennung oder Abberufung des Vorstands und uber die

Anderung der Satzung

Die Bestellung und die Abberufung von Vorstandmitgliedern sind in den 88 84 und 85 AktG
in Verbindung mit § 7 der Satzung der Meta Wolf AG geregelt.

Fir Anderungen der Satzung gelten die gesetzlichen Vorschriften (88 119 Abs. 1 Nr. 5, 133,
179 Abs. 1 und 2 AktG).

F. Corporate-Governance- Bericht

Der Corporate-Governance-Bericht der Meta Wolf AG berticksichtigt die Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) und enthdlt eine Erklarung zur
Unternehmensfihrung gemaf3 88 289f und 315d HGB sowie samtliche nach den 8§ 289a
bis e und 315a bis d HGB notwendigen Angaben und Erlauterungen. Die Inhalte des
Corporate-Governance-Berichts sind zugleich Bestandteile des Lageberichts. Die Angaben
in der Erklarung zur Unternehmensfuhrung sind gemaf § 317 Absatz 2 Satz 6 HGB in die

Abschlussprufung nicht einbezogen.
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F.1 Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemalf 88 289f und 315d HGB

Mit der Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach 88 289f und 315d HGB fir die Meta Wolf
AG und den Meta Wolf Konzern informiert die Meta Wolf AG uber die wesentlichen
Elemente der Corporate Governance-Strukturen des Meta Wolf Konzerns, relevante
Unternehmensfuhrungspraktiken, die Zusammensetzung und Arbeitsweise von Vorstand
und Aufsichtsrat und dessen Prifungsausschuss und die festzulegenden Ziele und die

Konzepte, die bei der Zusammensetzung des Vorstands und Aufsichtsrats verfolgt werden.

F.1.1 Entsprechenserklarung gemal § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat haben im Méarz 2024 gemal § 161 Aktiengesetz (AktG) eine
Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission ,Deutscher
Corporate Governance Kodex" (DCGK) 2022 abgegeben, die auf der Website der Meta
Wolf AG vertffentlicht ist:

https://www.metawolf.com/_files/ugd/9a4c9f 923facbd8d854b6dbb5bd411042758e7.pdf.

In einigen Punkten weichen Vorstand und Aufsichtsrat der Meta Wolf AG von den
Empfehlungen des DCGK ab. Die Abweichungen und deren Begrindung sind in der

veroffentlichten Entsprechenserklarung aufgefuhrt.

F.1.2 Vergutungssystem fur Vorstand und Aufsichtsrat und Vergitungsberichte

Die Vergutungsberichte fur die Geschéftsjahre 2022 und 2023 mit den jeweiligen
Vermerken des Abschlussprifers sowie das geltende Vergitungssystem sind unter
https://www.metawolf.com/_files/ugd/9a4c9f Sbb22fcdd7a5446ca451885c712594ad.pdf
(Vergutungsbericht 2022),

https://www.metawolf.com/ files/ugd/9a4c9f 45d58211d9be4d83abe6b1d07c14673f.pdf
(Vergutungsbericht 2023) sowie

https://www.metawolf.com/_files/ugd/9a4c9f 0d1c579602e04248a071b4ae93el113bd.pdf

(geltendes Vergutungssystem) 6ffentlich zugénglich.

F.1.3 Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken

Die Meta Wolf AG unterliegt dem deutschen Aktienrecht und verfigt daher tber ein duales
Flhrungssystem, bestehend aus Vorstand und Aufsichtsrat. Der Vorstand und der
Aufsichtsrat fihren das Unternehmen auf Basis einer transparenten, auf langfristigen Erfolg
unseres Unternehmens ausgerichteten Strategie, die im Einklang mit geltenden Gesetzen
und ethischen Standards steht. Unternehmensfiihrungspraktiken, die tiber die gesetzlichen

Bestimmungen hinausgehen, leiten sich aus unserer Vision und unseren gemeinsamen
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Werten ab. Diese sind die Grundlage des respektvollen Umgangs der Beschaftigten

untereinander sowie mit unseren externen Partnern.

Vorstand

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung mit der Zielsetzung, die
festgelegten Unternehmensziele zu erreichen und den Unternehmenswert nachhaltig zu
steigern. Bei der Zusammensetzung des Vorstands orientiert sich der Aufsichtsrat an
fachlichen Kenntnissen und personlicher Eignung. Daneben bertiicksichtigt er auch Aspekte
wie z.B. Alter, Geschlecht, Bildungs- oder Berufshintergrund. Der Aufsichtsrat hat
auRerdem gemall 8 76 Abs. 3a AkiG sicherzustellen, dass dem Vorstand ab einer
Mitgliederzahl von drei Personen mindestens eine Frau und mindestens ein Mann
angehdren. In Bezug auf die tbrigen Aspekte fir die Zusammensetzung des Vorstands
strebt der Aufsichtsrat Vielfalt (Diversitdt) an. Unter Berlcksichtigung des fir ein
Vorstandsamt notwendigen Bildungshintergrundes und Berufserfahrung achtet der
Aufsichtsrat bei dessen Besetzung auch darauf, dass im Vorstand unterschiedliche

Altersgruppen vertreten sind.

Der Vorstand der Meta Wolf AG besteht seit dem 12.01.2023 unverandert aus drei
Mitgliedern.

Im Vorstand sind unterschiedliche Altersgruppen unter Berlcksichtigung der fir ein
Vorstandsamt erforderlichen Erfahrungen reprasentiert. Das Lebensalter der Mitglieder des
Vorstands liegt zwischen 38 und 62 Jahren. Alle amtierenden Vorstandsmitglieder sind
deutsche Staatsangehdrige. Ein Vorstandsmitglied hat langere berufliche Erfahrungen im
Ausland gesammelt. Alle Vorstandsmitglieder haben unterschiedliche berufliche
Hintergrinde. Die gesetzliche Vorgabe, dass dem Vorstand mindestens eine Frau und

mindestens ein Mann angehéren muassen, wird erfillt.

Der Vorstand fuhrt die Geschéfte nach Mal3gabe der gesetzlichen Bestimmungen, der
Satzung und der Geschéaftsordnung fur den Vorstand. Der Vorstand entwickelt die
strategische Ausrichtung und stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab. Er ist verantwortlich fur
die Budgetierung, das Reporting an den Aufsichtsrat und die Aufstellung des
Halbjahresberichts, der Jahresabschlisse und des Konzernabschlusses. Der Vorstand
sorgt fur die Einhaltung von Rechtsvorschriften und behdrdlichen Regelungen. Im Rahmen
der gesetzlichen Vorschriften berichtet der Vorstand dem Aufsichtsrat regelmaRig, zeitnah
und umfassend Uber alle fir das Unternehmen relevanten Themen. Dazu gehdren die
strategische Ausrichtung, die Planung, der aktuelle Geschaftsverlauf, die aktuelle

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, Chancen und Risiken. In Entscheidungen von
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grundlegender Bedeutung fir die Meta Wolf AG ist der Aufsichtsrat unmittelbar

eingebunden und muss diesen Entscheidungen zustimmen.

Der Vorstand fiihrt die Geschafte der Meta Wolf AG in eigener Verantwortung nach dem
Grundsatz der Gesamtverantwortung. Jedem Vorstand sind bestimmte Aufgaben zur

besonderen Verantwortung zugewiesen.

Die Vorstandsmitglieder unterliegen einem vertraglich vereinbarten Wettbewerbsverbot.
Sie sind dem Unternehmensinteresse verpflichtet und dirfen bei ihren Entscheidungen
keine personlichen Interessen verfolgen. Sie dirfen Nebentatigkeiten, Ehrenamter sowie
Aufsichtsrats-, Beirats- oder &hnliche Mandate nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung
des Aufsichtsrates Ubernehmen. Jedes Vorstandsmitglied ist verpflichtet,

Interessenkonflikte unmittelbar offenzulegen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und berat und Giberwacht den Vorstand bei

der Leitung des Unternehmens.

Der Aufsichtsrat der Meta Wolf AG besteht aus sechs Mitgliedern. Er achtet bei seiner
Zusammensetzung darauf, dass seine Mitglieder insgesamt U(ber die Kenntnisse,
Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen verfiigen, die zur ordnungsgemalen
Wahrnehmung der Aufgaben erforderlich sind. Mindestens ein Aufsichtsratsmitglied muss
Uber Sachverstand auf dem Gebiet der Rechnungslegung und mindestens ein weiteres
Mitglied des Aufsichtsrats Giber Sachverstand auf dem Gebiet Abschlussprufung verfiigen.
Der Aufsichtsrat ist dariber hinaus im Hinblick auf Alter, Geschlecht und Bildungs- und

Berufshintergrund divers zusammengesetzt.

Das Amt eines jeden Aufsichtsratsmitglieds endet mit der Beendigung der
Hauptversammlung, die tber die Entlastung fiir das vierte Geschéftsjahr nach Beginn der
Amtszeit beschliet (das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht
mitgerechnet). Eine Wiederwahl ist zuldssig. Die Geschaftsordnung des Aufsichtsrats regelt
im Wesentlichen die Arbeitsweise des Gremiums. Seine Mitglieder haben gleiche Rechte
und Pflichten. Im Anschluss an die Hauptversammlung, in der die Aufsichtsratsmitglieder
neu gewahlt worden sind, wahlt der Aufsichtsrat fur die Dauer seiner Amtszeit einen
Aufsichtsratsvorsitzenden und einen Stellvertreter, der an die Stelle des

Aufsichtsratsvorsitzenden tritt, wenn dieser verhindert ist.

Sitzungen des Aufsichtsrats werden vom Vorsitzenden einberufen und finden mindestens
alle drei Monate statt. Sie missen auch stattfinden, wenn das Wohl der Meta Wolf AG es
erfordert oder ein Aufsichtsratsmitglied die Einberufung verlangt. Auf3erhalb von

Aufsichtsratssitzungen kénnen Beschlisse schriftlich, per Telefax, per E-Mail, per Telefon
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oder mittels elektronischer Medien oder durch eine Kombination der vorgenannten

Kommunikationsmittel gefasst werden, wenn dem kein Aufsichtsratsmitglied widerspricht.

Die Beschlisse des Aufsichtsrats bedirfen grundsatzlich der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen, soweit nicht gesetzlich andere Mehrheiten vorgeschrieben sind. Ergibt eine
Abstimmung Stimmengleichheit, so hat bei einer erneuten Abstimmung uber denselben
Gegenstand bei Stimmengleichheit der Aufsichtsratsvorsitzende zwei Stimmen. Der

Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn alle Mitglieder an der Abstimmung teilnehmen.

Die Geschaftsordnung des Aufsichtsrats sieht vor, dass der Aufsichtsrat einen
Prufungsausschuss sowie bei Bedarf weitere Ausschiisse entsprechend den spezifischen
Gegebenheiten der Meta Wolf AG bildet. Die Amtszeit der Mitglieder der Ausschiisse
entspricht, soweit bei der Wahl durch den Aufsichtsrat nicht eine kiirzere Amtszeit bestimmt
worden ist, ihrer Amtszeit als Mitglied des Aufsichtsrats. Der jeweilige Ausschuss wahlt ein
Ausschussmitglied zum Ausschussvorsitzenden und ein weiteres Mitglied zu seinem
Stellvertreter, sofern das Gesetz oder die Geschaftsordnung des Ausschusses nichts
Abweichendes bestimmt. Die Ausschiisse sind beschlussfahig, wenn mehr als die Halfte
der Mitglieder des jeweiligen Ausschusses an der Beschlussfassung teilnehmen. Die
Beschlussfahigkeit ist auch dann gegeben, wenn ein oder mehrere Mitglieder per Telefon

oder Videokonferenz an der Beschlussfassung teilnehmen.

Der Aufsichtsrat hat zur Wahrnehmung seiner Aufgaben einen Prifungsausschuss
eingerichtet. Der Priifungsausschuss ist insbesondere zustandig fir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses, der externen Rechnungslegung und Berichterstattung, die
Vorbereitung einer entsprechenden Beschlussvorlage fir den Aufsichtsrat und die Analyse
und Uberwachung des internen Kontroll- und Finanziiberwachungssystems und des
Risikomanagementsystems. Daneben ist er zusténdig fiir die Uberpriifung und Einhaltung
der relevanten Regeln des Deutschen Corporate Governance Kodex, die Uberwachung der
Arbeit des Abschlussprifers, insbesondere dessen Unabhangigkeit sowie die
Uberwachung der vom Abschlusspriifer zusatzlich erbrachten Leistungen und die
Behandlung von Fragen der Compliance. Der Prifungsausschuss besteht aus drei

Mitgliedern:
- Michael Sauer (Vorsitzender)

- Berthold Oesterle (stellv. Vorsitzender) und
- Dr. Matthias Rumpelhardt.

32



Zusammengefasster Konzernlagebericht und Lagebericht 2023 fiir die Meta Wolf AG
Anlage 4
Michael Sauer war langjahriger CFO der RIB Software SE und verfligt tber Sachverstand
auf dem Gebiet der Rechnungslegung; Berthold Oesterle verfiigt als ehemaliger
Wirtschaftsprufer Uber Sachverstand auf dem Gebiet der Abschlussprifung. Der
Aufsichtsrat hat nach der Hauptversammlung vom 13.07.2023 mit Umlaufbeschluss vom
22./23./124.01.2024 die Mitglieder des Prufungsausschusses bestatigt. Diese haben in ihrer
konstituierenden Sitzung am 09.02.2024 Herrn Michael Sauer als Vorsitzenden und Herrn

Berthold Oesterle als stellvertretenden Vorsitzenden des Prifungsausschusses gewahit.

F.1.4 Angaben zur Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat mit Frauen und

Mannern

Zielgrof3en und Fristen fur die Festlegung und Erreichung eines Frauenanteils im Vorstand

und im Aufsichtsrat gemaf 8§ 111 Absatz 5 AktG wurden bisher nicht festgelegt.

G. Erklarung nach 88 312f. AktG

In ihrem Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (88 312f. AktG)

haben die Mitglieder des Vorstands folgende Schlusserklarung abgegeben:

Der Vorstand erklart geman § 312 AktG, dass die Meta Wolf AG bei den im Bericht Gber
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschaften und
Maflinahmen nach den Umsténden, die der Meta Wolf AG zu dem Zeitpunkt bekannt waren,
in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen oder die Mal3nahme getroffen oder unterlassen
wurde, bei jedem Rechtsgeschéaft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat oder
dadurch, dass die MaRnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt worden

ist.

H. Wesentliche Ereignisse nach dem Stichtag 31.12.2023
M24:

Mit Beschluss vom 12.12.2023 hat der Aufsichtsrat den Vorstand der Meta Wolf AG zur
Ubertragung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des operativen Geschéfts der
Meta Wolf AG (Baustoffhandel in Hungen und Kranichfeld) in die xTWO per 01.01.2024
ermachtigt. Dies dient der Zusammenfihrung aller Off-Line und On-Line Handelsaktivitaten
im Konzern. Die xTWO GmbH wurde in M24 GmbH umbenannt.
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Fliesenwerk Bremerhaven:

Mit Vertragen vom 27.09.2023 hat die NCERAM, ein mit notariellem Vertrag vom
18.09.2023 erworbenes 100%-iges Tochterunternehmen der Meta Wolf AG, das
Fliesenwerk NordCeram in Bremerhaven von der Steuler Fliesengruppe mit Wirkung ab
01.04.2024 tbernommen. Ziel ist es, hier zukinftig ,grine” Fliesen mit Solarenergie, statt

Gas zu produzieren.

Kranichfeld, 28.03.2024

Meta Wolf Konzern und Meta Wolf AG

gez. gez. gez.
Sandy Mdser Ralf Kretzschmar André Schitz

Vorstand Vorstand Vorstand
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahres-
abschluss ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermit-
telt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft be-

schrieben sind.

Kranichfeld, 28.03.2024

Meta Wolf AG

Sandy Mdoser Ralf Kretzschmar André Schiitz
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Bestéatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

An die Meta Wolf AG, Kranichfeld
"Bestéatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Meta Wolf AG, Kranichfeld (im Folgenden auch ,Meta Wolf AG" oder
~Gesellschaft® genannt), - bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2023, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Meta Wolf AG, der
mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst ist (im Folgenden: Lagebericht), fir das Geschéaftsjahr vom
01.01.2023 bis zum 31.12.2023 gepriift. Die in der Anlage genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir
in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesell-
schaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséat-
ze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom
01.01.2023 bis zum 31.12.2023 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der in der Anlage genannten Be-
standteile des Lageberichts.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537 /2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchge-
fihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklren
wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Arti-
kel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum La-
gebericht zu dienen.
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BESONDERS WICHTIGE PRUFUNGSSACHVERHALTE IN DER PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemé&Ben Ermes-
sen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschéaftsjahr vom 01.01.2023 bis
zum 31.12.2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein geson-
dertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Folgende Priifungssachverhalte wurden von uns als besonders wichtig beurteilt:

e Realisierung von Umsatzerlosen
e Bilanzierung von EigenkapitalmaBnahmen
o Werthaltigkeit von Anteilen an verbundenen Unternehmen

Nachfolgend beschreiben wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte, wobei wir insbesondere darauf ein-
gehen, warum wir den Sachverhalt als besonders wichtig beurteilt haben und wie der Sachverhalt in der Ab-
schlussprifung behandelt wurde, einschlieBlich einer Zusammenfassung unserer Reaktionen auf diesen Sach-
verhalt und ggf. auch diesbeziiglicher wichtiger Feststellungen.

Realisierung von Umsatzerlosen

Das Risiko fir den Abschluss
Die Geschéftstatigkeit der Meta Wolf AG besteht in dem Handel mit Bauprodukten. Im Geschéftsjahr 2023 hat

die Gesellschaft hieraus Umsatzerlése in Hohe von € 19,3 Mio. erzielt. Die Realisierung der Umsatzerldse erfolgt
hierbei im Zeitpunkt der Auslieferung der Waren oder bei Ubergabe der Waren an den Kunden an den Standor-
ten der Gesellschaft. Die Umsatzerldse sind eine wichtige Finanzkennzahl fiir den Vorstand zur Steuerung der
Gesellschaft. GemaB ISA DE 315 (Revised 2019) muss der Abschlusspriifer immer damit rechnen, dass Risiken
wesentlicher falscher Angaben in der Umsatzrealisierung liegen kénnen und diese Risiken als bedeutsame Risi-
ken zu behandeln sind. Deshalb stellt die Realisierung von Umsatzerldsen einen besonders wichtigen Prifungs-

sachverhalt dar.

Behandlung in der Prifung
Unsere Prifungshandlungen umfassen in einem ersten Schritt das Erlangen eines Versténdnisses iiber die Pro-

zessschritte und die implementierten Kontrollen in Bezug auf die Auftragsannahme, den Warenausgang und die
Faktura sowie insbesondere hinsichtlich der Festlegung und Uberpriifung des korrekten Gefahreniibergangs. Die
von der Gesellschaft implementierten internen Kontrollen zur Gewéhrleistung einer periodengerechten Umsatz-
realisierung haben wir auf deren Wirksamkeit hin gepriift. Ergénzend haben wir fiir eine Stichprobe von verbuch-
ten Umsatzerldsen den zutreffenden Zeitpunkt und die Hohe der erfassten Umsatzerldse durch Abgleich der ge-
buchten Ausgangsrechnungen mit den zugehdrigen Bestellungen sowie externen Liefernachweisen und Zah-

lungseingdngen beurteilt.

Unsere Schlussfolgerungen
Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der periodengerechten Umsatz-

realisierung ergeben.
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Bilanzierung von EigenkapitalmaBnahmen

Zur Darstellung der EigenkapitalmaBnahmen des Geschéftsjahres verweisen wir auf die Angaben im Abschnitt
Ill. des Anhangs und Abschnitt A.2 des Lageberichts.

Das Risiko fiir den Abschluss

In der Bilanz zum 31.12.2023 ist ein Eigenkapital in Hohe von insgesamt € 75,7 Mio. ausgewiesen (97 % der Bi-
lanzsumme) gegenlber einem Eigenkapital im Vorjahr in Héhe von € 38,6 Mio. Im Geschéftsjahr 2023 hat die
Gesellschaft eine Bezugsrechtskapitalerhdhung durchgefiihrt, welcher ein von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht gebilligter Wertpapierprospekt zu Grunde lag. Mit Abschluss der Platzierung der neuen
Aktien im November 2023 ist der Gesellschaft der Bruttoemissionserlds zugeflossen. Im Rahmen der Bezu-
grechtskapitalerh6hung wurde das Grundkapital um € 10,0 Mio. und die Kapitalriicklage um € 27,9 Mio. erhdht.
Die Erhdhung des Eigenkapitals durch die KapitalmaBnahme des Geschéftsjahres hat damit einen wesentlichen

Einfluss auf die Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft.

Behandlung in der Prifung

Wir haben im Rahmen unserer Priifung die Vertragsunterlagen der Kapitalerhéhung und die entsprechenden Be-
schliisse des Vorstands und Aufsichtsrats der Meta Wolf AG eingesehen und gewdirdigt. Dariber hinaus haben
wir die bilanzielle Abbildung der KapitalmaBnahmen und weitere Unterlagen, insbesondere Nachweise tber den
Zufluss des Bruttoemissionserldses, geprift.

Unsere Schlussfolgerungen
Die Kapitalerhohung des Geschéftsjahres wurde zutreffend in der Bilanz zum 31.12.2023 abgebildet. Aus unse-

ren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Abbildung der KapitalmaBnahme und
Darstellung des Eigenkapitals zum 31.12.2023 ergeben.

Werthaltigkeit von Anteilen an verbundenen Unternehmen

Das Risiko fiir den Abschluss

In der Bilanz zum 31.12.2023 sind Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von € 41,4 Mio. ausgewiesen
(53,2 % der Bilanzsumme). Bei der Beurteilung der Werthaltigkeit von Anteilen an verbundenen Unternehmen ist
zu Uberpriifen, ob der beizulegende (Zeit-) Wert der Anteile ihren jeweiligen Buchwert abdeckt. Liegt der beizule-
gende Wert voraussichtlich dauernd unter dem Buchwert, sind die Anteile auBerplanmaBig auf den niedrigeren
Wert abzuschreiben. Bei dem beizulegenden Wert handelt es sich um einen Schatzwert, dessen Ermittlung so
wohl vergangene als auch kiinftig erwartete Entwicklungen beriicksichtigt. Schatzungen beinhalten Ermessens-
entscheidungen und Unsicherheiten bei der Bewertung bereits eingetretener oder erst in der Zukunft wahr-
scheinlich eintretender Ereignisse. Bei geschatzten Werten besteht deshalb ein erhdhtes Risiko falscher Anga-

ben in der Rechnungslegung.

Behandlung in der Priifung
Bei dem Buchwert der Anteile an verbundenen Unternehmen handelt es sich im Wesentlichen um die Anteile an

der im Vorjahr gegriindeten Tochtergesellschaft in Singapur in Héhe von € 25,0 Mio. Im Geschéftsjahr hat die
Gesellschaft weitere Tochtergesellschaften erworben bzw. gegriindet. Bei den neuen Tochtergesellschaften wur-
den im Geschéftsjahr 2023 insgesamt Kapital- bzw. Kapitalriicklagenerhéhungen von € 13,6 Mio vorgenommen.
Wir haben im Rahmen unserer Priifung den Buchwert der Anteile mit dem beizulegenden Zeitwert der Anteile
verglichen. Zur Beurteilung der Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen haben wir die erstellten
bzw. gepriiften Jahresabschlisse der Tochtergesellschaften gewirdigt und weitere Unterlagen und Nachweise
zur Beurteilung des beizulegenden Zeitwerts der Anteile eingesehen. Die weiteren Unterlagen und Nachweise
dienten insbesondere zur Beurteilung von Zukunftserfolgswerten sowie Substanzwerten.
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Unsere Schlussfolgerungen
Die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zutreffend in der Bilanz zum 31.12.2023 abgebildet. Aus un-

seren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Beurteilung der Werthaltigkeit der
Anteile an verbundenen Unternehmen zum 31.12.2023 ergeben.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonsti-
gen Informationen umfassen die von uns vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks erlangten, in der Anlage
zu diesem Bestéatigungsvermerk genannten, nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des Lageberichts.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Infor-
mationen und entsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (iber diese Tatsache zu berichten. Wir
haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Der Vorstand ist als gesetzlicher Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmaéBiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. Darliber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Der Aufsichtsrat war nicht an der Aufstellung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts beteiligt.
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VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultie-
ren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung tben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
uber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und flihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtimern resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsys-
tem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und da-
mit zusammenhéngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir die Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft
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o flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten An-
gaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei ins-
besondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeut-
samen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigensténdiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Er-
eignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Un-
abhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachver-
halte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswir-
ken, und sofern einschlégig, die zur Beseitigung von Unabhéngigkeitsgefdhrdungen vorgenommenen Handlungen
oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am be-
deutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sach-
verhalte im Bestétigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER FUR ZWECKE DER OFFENLEGUNG ERSTELLTEN ELEKTRONISCHEN
WIEDERGABEN DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS NACH § 317 Abs. 3a HGB

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben geméaB § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der Da-
tei "ESEF-JA 2023.zip" (SHA256-Hashwert:080d0097eec648325f4ec25e9b7517db830ec6de4f87a5b4210dabe
7¢b6d9240), die in unserem geschltzten Mandanten-Portal fir den Emittenten abrufbar ist, enthaltenen und fir
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts (im Folgenden
auch als "ESEF-Unterlagen" bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsfor-
mat ("ESEF-Format") in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf an-
dere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fiir Zwecke der Offenle-
gung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere
im voranstehenden "Vermerk uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" enthaltenen Pri-
fungsurteile zum beigefligten Jahresabschluss und zum beigefligten Lagebericht fir das Geschaftsjahr vom
01.01.2023 bis zum 31.12.2023 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthal-
tenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.
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GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Prii-
fung der flir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschlissen und Lageberichten
nach § 317 Abs.3a HGB (IDW PS 410) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt
"Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen" weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitdtssicherungssystem des IDW Qualitatssicherungs-
standards: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QMS 1) angewendet.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DIE
ESEF-UNTERLAGEN

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach MaBgabe des § 328 Abs. 1
Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als not-
wendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermodglichen, die frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstoBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektroni-
sche Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des Rech-
nungslegungsprozesses.
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VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DER ESEF-UNTERLAGEN

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstéBen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind.
Wéhrend der Prifung tben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
uber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher beabsichtigter oder unbeabsichtigter VerstdRe gegen
die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Versténdnis von den fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende Da-
tei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung
an die technische Spezifikation fiir diese Datei erfillt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften Jahresabschlus-
ses und des gepriiften Lageberichts ermdglichen.

UBRIGE ANGABEN GEMAB ARTIKEL 10 EU-APrvo

Wir wurden durch Beschluss der Hauptversammlung am 13.07.2023 als Abschlussprifer gewéhlt. Wir wurden
am 06.02.2024 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind zum siebten Mal als Abschlusspriifer der Meta Wolf AG,
Kranichfeld, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht
an die mit der Uberwachung Verantwortlichen nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

SONSTIGER SACHVERHALT - VERWENDUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestétigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriiften Jahresabschluss und dem gepriften
Lagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format uberfiihrte Jahresabschluss
und Lagebericht - auch die im Bundesanzeiger bekanntzumachenden Fassungen - sind lediglich elektronische
Wiedergaben des gepriiften Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts und treten nicht an deren Stelle.
Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Priifungsurteil nur in Verbindung mit den in
elektronischer Form bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.
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VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fiir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Janko Franke.

Stuttgart, 12.04.2024

BW PARTNER

Bauer Schatz Hasenclever Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS.-

PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

Janko Franke Franziska Becker
WirtSchaftsprifer Wirtschaftspriferin

ANLAGE ZUM BESTATIGUNGSVERMERK: NICHT INHALTLICH GEPRUFTE BESTANDTEILE DES
LAGEBERICHTS

Folgende Bestandteile des Lageberichts haben wir nicht inhaltlich geprift:
Die in Abschnit F. des Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung.

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der be-
statigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser

Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

die Strategie der Meta Wolf AG und des Meta Wolf Konzerns ist der Aufbau einer internationalen
Unternehmensgruppe, die sich auf die technologische und ©6kologische Transformation des
Bauwesens spezialisiert. Im Geschaftsjahr 2022 wurde begonnen, ein internationales Team von
Spezialisten aus verschiedenen Bereichen (insbesondere den Bereichen Erneuerbare Energien,
Keramik, E-Commerce, Lieferketten, Entwicklung und Herstellung von Solarprodukten, Entwicklung
und Herstellung von Halbleitern, Digitales Marketing und Vertriebsmanagement) zusammenzustellen.
Das gemeinsame Ziel von Vorstand und Aufsichtsrat ist die nachhaltige und langfristige Steigerung
des Unternehmenswerts.

Der Aufsichtsrat begleitet diese Entwicklung eng und diskutiert mit dem Vorstand die Schritte der
Umsetzung der Strategie auf der Basis der ,,Unicorn Vision 2030, nach der der Meta Wolf Konzern im
Geschéftsjahr 2030 1.000 Mitarbeiter beschaftigen sowie einen Rohertrag von € 200 Mio. und eine
EBITDA-Marge von 20% bzw. € 40 Mio. durch eine Kombination aus ,Build“ (Eigenentwicklung) und
.Buy“ (M&A) erzielen soll. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat stets zeithah und umfassend informiert.

Basis und Teil der geplanten Transformation und Weiterentwicklung der Unternehmensgruppe war der
Erwerb der xTWO zum 01.01.2023, mit der die Digitalisierung des Handels weiterentwickelt wird. Im
Geschaftsjahr 2023 wurde mit dem Aufbau der Marke Meta Wolf Solar begonnen, mit der ein wichtiger
Beitrag zur Dekarbonisierung und Elektrifizierung geleistet werden soll. Die Meta Wolf Solar GmbH hat
ihre Tatigkeit im zweiten Halbjahr 2023 aufgenommen. Mit dem Aufbau einer weiteren Marke, der Meta
Wolf Solarceramics, wurde auch im Geschaftsjahr 2023 begonnen. In der Ende September 2023
erworbenen Fliesenfabrik in Bremerhaven, die seit dem 01.04.2024 zum Meta Wolf Konzern gehort,
sollen zukunftig ,griine” Fliesen produziert werden.

Der Aufsichtsrat war tber alle Transaktionen zeitnah und umfassend informiert und hat dem Vorstand
jederzeit beratend zur Seite gestanden. In alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur die
Meta Wolf AG wurde der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden. Die zustimmungsbedirftigen
MalRnahmen wurden geprift und die erforderlichen Beschlisse sowohl in Sitzungen als auch im
schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.

Insgesamt war 2023 fur die Meta Wolf AG mit der erfolgreichen Durchfihrung der von der
Hauptversammlung am 13.07.2023 beschlossenen Barkapitalerhbhung und der gezielten und
schnellen Umsetzung der Wachstums-Strategie ein sehr gutes Geschéftsjahr. Die Umsatz- und
Ergebnisentwicklung verlief erwartungsgemdl im Rahmen der vom Vorstand ausgegebenen
Guidance.
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Schwerpunkte der Tatigkeit des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2023

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben auch im Geschéftsjahr
2023 mit grolRer Sorgfalt wahrgenommen. Er hat die Geschaftsfuhrung auf der Grundlage von
ausfuhrlichen Berichten des Vorstands laufend und griindlich Gberwacht und den Vorstand bei der
Leitung und der strategischen Weiterentwicklung des Unternehmens beratend begleitet. Ein
besonderer Fokus lag dabei auf der konsequenten Umsetzung der ,Unicorn Vision 2030" und der
Weiterentwicklung der Marke ,Meta Wolf“. In jeder der flnf ordentlichen Sitzungen hat der Aufsichtsrat
mit dem Vorstand die Lage des Unternehmens ausfiihrlich erortert. Uber Angelegenheiten von
besonderer Bedeutung hat der Vorstand den Aufsichtsrat auch aul3erhalb der Sitzungen informiert.
Daruber hinaus war der Vorsitzende des Aufsichtsrats im regelméRigen personlichen Austausch mit
den Mitgliedern des Vorstands. Auch der Vorsitzende des Prufungsausschusses stand mit dem
Finanzvorstand und dem verantwortlichen Abschlussprifer auf3erhalb der Sitzungen im direkten
Kontakt. Aufsichtsratsinterne Themen zu Personalangelegenheiten hat der Aufsichtsrat ohne den
Vorstand behandelt.

Die Zusammenarbeit im Aufsichtsrat und im Prifungsausschuss sowie insgesamt mit dem Vorstand
war vertrauensvoll, wertschatzend und konstruktiv. Zu den Sitzungsthemen wurden jeweils vorab
ausfuihrliche Unterlagen an die Mitglieder des Aufsichtsrats verteilt.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Meta Wolf AG besteht gemal § 8 Ziff. 1 der Satzung der Gesellschaft aus sechs
Mitgliedern. Im Geschéftsjahr 2023 gehorten dem Aufsichtsrat folgende Mitglieder an:

o Herr Tom Wolf, Singapur, Vorsitzender des Aufsichtsrats

o Herr Michael Sauer, Stuttgart, stellvertretender Vorsitzender
e Herr Prof. Dr. Rudiger Grube, Hamburg

e Herr Berthold Oesterle, Pforzheim

e Herr Dr. Matthias Rumpelhardt, Berlin

e Frau Rachel Wolf, London.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden in der Hauptversammlung am 13.07.2023 durch Wiederwabhl
in Ihren Amtern bestatigt.

Sitzungen und Beschllisse des Aufsichtsrats

Themen der flnf turnusgemafen (virtuellen) Sitzungen des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2023 waren
insbesondere die wirtschaftliche und finanzielle Lage des Unternehmens, der Geschaftsverlauf
einzelner Geschaftsbereiche, die Finanz- und Investitionsplanung, personelle Entscheidungen, die
Risikosituation, Fragen der Compliance sowie die strategische Ausrichtung und Weiterentwicklung des
Unternehmens.
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In der ersten regularen Sitzung am 14.03.2023 befasste sich der Aufsichtsrat mit der aktuellen Lage
der Gesellschaft und des Konzerns, M & A-Projekten und verabschiedete die Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance Codex (Fassung vom 28.04.2022).

In der Sitzung am 25.04.2024 hat der Aufsichtsrat Uber den gepriften Jahres- und Konzernabschluss
zum 31.12.2022, den zusammengefassten Konzernlagebericht und Lagebericht fiir den
Berichtszeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022, den Vorschlag des Vorstands fir die
Verwendung des Bilanzverlusts und den Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2022 beraten.
Der Wirtschaftsprifer berichtete ausfiihrlich tGber die festgelegten Prifungsschwerpunkte und die
Ergebnisse seiner Prifung und stand fir Fragen zur Verfigung. Der Aufsichtsrat hat den jeweils mit
einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers versehenen Jahres- und
Konzernabschluss zum 31.12.2022 festgestellt bzw. gebilligt. Aul3erdem wurde der Bericht des
Aufsichtsrats fur das Geschéftsjahr 2022 verabschiedet sowie eine Empfehlung an die ordentliche
Hauptversammlung fir die Wahl des Abschlussprifers 2023 abgegeben. Gegenstand der Beratung
und Verabschiedung waren aul3erdem Vertragsangelegenheiten von Vorstandmitgliedern sowie die
Festlegung der Tantiemen der Vorstandsmitglieder fir das Geschéftsjahr 2022, und die
Zielvereinbarungen der kurzfristigen variablen Vergutungsbestandteile der Vorstandsmitglieder fur das
Geschéftsjahr 2023.

In der Sitzung am 13.07.2023 wurden die Inhalte der fir die Hauptversammlung vorbereiteten
Préasentation erldutert und diskutiert. Nach Abschluss der Hauptversammlung am gleichen Tag
konstituierte sich der Aufsichtsrat und wahlte Tom Wolf als Vorsitzenden des Aufsichtsrats und Michael
Sauer als dessen Stellvertreter.

Am 20.10.2023 fasste der Aufsichtsrat in einer auf3erordentlichen Sitzung die zur Durchfiihrung der
von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 13.07.2023 beschlossenen Kapitalerhbhung
erforderlichen Beschlusse.

Gegenstande der reguléaren Sitzung am 24.10.2023 waren der Bericht des Vorstands tber die aktuelle
Lage der Gesellschaft und zu aktuellen Akquisitionsprozessen. In diesem Zusammenhang erfolgte die
Zustimmung zu diversen Malinahmen wie dem Kauf von drei Vorratsgesellschaften, dem Erwerb der
Assets von Unternehmen der Steuler-Gruppe und der Durchfiihrung einer Kapitalerhbhung in der
Erwerbsgesellschaft. Zudem wurde eine Kapitalerhhung in der Meta Wolf Solar beschlossen. Der
Aufsichtsrat beschloss zudem die Erhéhung der Vergitung eines Vorstandsmitglieds.

Am 12.12.2023 waren die vorlaufige Business- und Investitionsplanung fur das Geschaftsjahr 2024,
die Genehmigung der Ausgliederung des operativen Handelsgeschafts aus der Gesellschaft in das
Tochterunternehmen xTWO zum 01.01.2024, die Risikomanagement Richtlinie sowie
Genehmigungen des Erwerbs der Betriebsimmobilie in Boizenburg wund der damit
zusammenhangenden Kapitalausstattung der Erwerbsgesellschaft und der Liquiditatsausstattungen
der XTWO GmbH und der Meta Wolf Solar GmbH durch Einzahlungen in die Kapitalriicklagen der
Tochterunternehmen, Bestandteile der Sitzung.

Alle Aufsichtsratsmitglieder haben an allen Sitzungen des Aufsichtsrats und alle Mitglieder des
Prifungsausschusses an allen Sitzungen des Prifungsausschusses teilgenommen.
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Aulerhalb von Sitzungen wurden notwendige Beschlisse im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.
Dies betraf die Anpassung des Kaufpreises fur den Unternehmenserwerb xTWO, die Wahl eines
Ersatzmitglieds des Prufungsausschusses, die Griindung der Meta Wolf Solar GmbH, Hungen, und
der Meta Wolf Investments Pte. Ltd., Singapur, die Tagesordnung und Beschlussvorschlage fir die
ordentliche Hauptversammlung am 13.07.2023 inklusive der Anderung des Vergiitungssystems fiir die
Mitglieder des Vorstands, die Erh6hung des Stammkapitals der xTWO GmbH in zwei Schritten und die
Ubernahme von Anteilen an der Metawolf Bangalore Pvt. Ltd. Dariiber hinaus wurde die notwendige
Erteilung eines Comfort Letters im Zusammenhang mit dem Wertpapierprospekt im Umlaufverfahren
genehmigt.

Prufungsausschuss des Aufsichtsrats

Zur Optimierung der Prozesse und gemal} den gesetzlichen Anforderungen hat der Aufsichtsrat einen
Prufungsausschuss gebildet.

Der Prifungsausschuss besteht aus drei Mitgliedern:

o Herrn Michael Sauer, Vorsitzender des Priifungsausschusses
e Herrn Berthold Oesterle, stellvertretender Vorsitzender
e Herrn Dr. Matthias Rumpelhardt (seit 11.01.2023).

Die Zusammensetzung des Prifungsausschusses des Aufsichtsrats entspricht den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex, nachdem der Aufsichtsratsvorsitzende nicht den Vorsitz im
Prifungsausschuss innehaben und alle Mitglieder des Prifungsausschusses Uber Sachverstand auf
den Gebieten der Rechnungslegung und Abschlussprufung verfligen sollen. Herr Sauer war tber viele
Jahre CFO der borsennotierten RIB Software SE, deren Verwaltungsrat und Prufungsausschuss Herr
Dr. Rumpelhardt angehorte. Herr Oesterle war in der Vergangenheit als Wirtschaftspriifer und
Steuerberater tétig.

Der Prifungsausschuss fuhrte im Geschéftsjahr 2023 folgende Beratungen durch:

Gegenstand der Beratung und Beschlussfassung durch den Prufungsausschuss am 29.03.2023 war
der Entwurf des vom Vorstand beauftragten Gutachtens zum Unternehmenswert der xTWO GmbH
zum 31.12.2022. Der Aufsichtsrat hatte in seiner Sitzung am 13.12.2022 den Unternehmenskauf
genehmigt und den Prifungsausschuss beauftragt, die Unternehmensbewertung von PwC vor
endguiltiger Fertigstellung zu beraten. Sofern sich hier Abweichungen zum vereinbarten Kaufpreis
ergeben, sollte der Kaufpreis entsprechend angepasst werden. Die Prifer erlauterten
zusammenfassend die Grundlagen, Parameter und Ergebnisse der auf der Basis des IDW S 1
durchgefihrten indikativen Bewertung und der Ausschuss hat sich nach eingehender Priifung des
Entwurfs des Gutachtens dessen Ergebnis angeschlossen und dem Aufsichtsrat empfohlen, nach
Vorlage des endgultigen Gutachtens, der Anpassung des Kaufpreises zuzustimmen.

Am 25.04.2023 befasste sich der Ausschuss in Anwesenheit des Abschlussprifers sowie der
Vorsitzenden des Vorstands und des Finanzvorstands mit dem Jahresabschluss zum 31.12.2022, dem
Konzernabschluss zum 31.12.2022 nach IFRS, dem zusammengefassten Konzernlagebericht und
Lageberichts fur die Meta Wolf AG, dem Abhangigkeitsbericht des Vorstands und den
Prufungsberichten der Wirtschaftsprifer. Bestandteile der Berichterstattung des Abschlusspriifers
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waren auch die Ergebnisse der Prifung des internen Kontrollsystems und des
Risikofriherkennungssystems. Im Ergebnis bestatigte der Abschlussprifer, dass der Vorstand die
nach 8 91 Abs. 2 AkiG geforderten MalRnahmen, insbesondere zur Einrichtung eines
Uberwachungssystems, in geeigneter Weise getroffen hat und dass das Uberwachungssystem
geeignet ist, Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrden, friihzeitig zu erkennen.
Es wurden Empfehlungsbeschliisse an den Aufsichtsrat gefasst, den Jahresabschluss und den
Konzernabschluss 2022 festzustellen bzw. zu billigen und die Erklarung in Bezug auf den
Abhangigkeitsbericht des Vorstands abzugeben.

Nachdem der Aufsichtsrat durch Umlaufbeschluss am 24.01.2024 die Mitglieder des
Priifungsausschusses neu gewahlt bzw. in ihren Amtern bestétigt hatte, fand am 09.02.2024 die
konstituierende Sitzung des Ausschusses statt und es erfolgte die Wahl des Vorsitzenden und dessen
Stellvertreters.

Corporate Governance und Entsprechenserklarung

Aufsichtsrat und Vorstand sind einer guten Corporate Governance verpflichtet. Es fand im Jahr 2023
keine gesonderte Effizienzprifung des Aufsichtsrats statt, da Prozessverbesserungen fortlaufend
erwogen und bei Bedarf umgesetzt werden. Eine verantwortungsbewusste und langfristig
ausgerichtete Unternehmensfilhrung in Verbindung mit guter und transparenter Corporate
Governance tragt nach Uberzeugung von Aufsichtsrat und Vorstand zur nachhaltigen Steigerung des
Unternehmenswerts bei und férdert das Vertrauen der Aktiondre, Mitarbeiter, Geschaftspartner und
Finanzmarkte.

Vorstand und Aufsichtsrat haben im Marz 2024 gemadll 8 161 Aktiengesetz (AktG) eine
Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission ,Deutscher Corporate
Governance Kodex" (DCGK) 2022 abgegeben, die auf der Website der Gesellschaft veréffentlicht ist:
https://www.metawolf.com/_files/ugd/9a4c9f 923facbd8d854b6dbb5bd411042758e7.pdf.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats legen etwaige Interessenkonflikte dem Aufsichtsrat
unverziglich offen. Im Geschéftsjahr 2023 wurde kein Fall gemeldet.

Prufung des Jahres- und Konzernabschlusses 2023

Der nach den Regeln des HGB aufgestellte Jahresabschluss der Meta Wolf AG und der IFRS-
Konzernabschluss zum 31.12.2023 sowie der zusammengefasste Konzernlagebericht und
Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2023 sind unter Einbeziehung der Buchfuhrung durch den
Abschlussprifer BW  PARTNER  Bauer Schatz  Hasenclever  Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Stuttgart, (i.F. BW PARTNER) gepriift
und am 12.04.2024 (Jahresabschluss) bzw. 15.04.2024 (Konzernabschluss) jeweils mit
uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen worden. Der Abschlussprifer hat bestatigt, dass
nach seiner Beurteilung, aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse, der
Jahresabschluss und der Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften ein den tatsé&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermadgens-, Finanz- und Ertragslage der Meta Wolf AG und des Konzerns vermitteln. Aul3erdem hat
der Abschlussprifer bestétigt, dass der zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Jahres-
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bzw. Konzernabschluss steht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt.

Der Abschlussprufer war von der ordentlichen Hauptversammlung am 13.07.2023 auf Vorschlag des
Aufsichtsrats gewahlt worden. Mit Schreiben vom 25.01.2024 hatte BW PARTNER zuvor gegeniiber
dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats bestétigt, dass keine Umstinde bestehen, die ihre
Unabhéangigkeit als Abschlusspriifer beeintrachtigen oder Zweifel an ihrer Unabhéngigkeit begriinden
kénnten. BW PARTNER hat auch erklart, in welchem Umfang im vorangegangenen Geschaftsjahr
Leistungen aul3erhalb der Abschlussprifung fir das Unternehmen erbracht wurden oder fir das
Folgejahr vertraglich vereinbart sind. Mit dem Abschlussprifer wurde vereinbart, dass er den
Prufungsausschuss und den Aufsichtsrat unverziglich Uber bei der Priifung aufgetretene Ausschluss-
oder Befangenheitsgriinde sowie Uber alle fur die Aufgaben des Aufsichtsrats wesentlichen
Feststellungen und Vorkommnisse unterrichtet, die sich bei Durchfihrung der Abschlussprifung
ergeben. Aullerdem wurde vereinbart, dass der Abschlussprifer dartiber informiert, wenn bei
Durchfiihrung der Abschlussprifung Tatsachen festgestellt werden, die eine Unrichtigkeit der vom
Aufsichtsrat abgegebenen Erklarung zum DCGK ergeben und dies im Priufungsbericht vermerkt.
Gegenstand der Prufung war zudem, ob die fur die Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben
des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des zusammengefassten Konzernlageberichts und
Lageberichts den gesetzlichen Vorgaben in allen wesentlichen Belangen entsprechen (ESEF-
Prifung). Dies haben die Wirtschaftsprifer im Rahmen des Bestéatigungsvermerks bestatigt.

Dem Priufungsausschuss und dem Aufsichtsrat lagen die Entwirfe und die Ausfertigungen der
Abschlussunterlagen und der Prifungsberichte fur die Gesellschaft und den Konzern sowie der
Vorschlag des Vorstands fur die Verwendung des Bilanzverlusts mit ausreichend zeitlichem Vorlauf
vor, so dass eine grundliche Prifung aller Dokumente moglich war. In den Sitzungen des
Prufungsausschusses und des Aufsichtsrats am 26.04.2024 wurden die Unterlagen umfassend
erortert. Der Abschlussprifer berichtete tber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung und ging
dabei insbesondere auch auf die besonders wichtigen Prifungssachverhalte (Key Audit Matters) und
die jeweilige Vorgehensweise bei der Prifung ein. Dabei informierte der Abschlussprifer auch Gber
seine Feststellungen zum internen Kontrollsystem und zum Risikofriherkennungssystem und stand
fur erganzende Fragen und Auskiinfte zur Verfugung. Uber die Prufung des Jahres- und
Konzernabschlusses, des zusammengefassten Konzernlageberichts und Lageberichts -
einschlie3lich der darin enthaltenen nichtfinanziellen Erklarung — sowie Uber die Prifung des
Vorschlags fir die Verwendung des Bilanzverlusts durch den Prifungsausschuss hat dessen
Vorsitzender in der Sitzung des Aufsichtsrats ausfiihrlich berichtet. Er informierte den Aufsichtsrat auch
dariber, dass keinerlei Anzeichen fur eine mogliche Befangenheit des Abschlussprifers vorliegen und
welche Leistungen von BW PARTNER aufRerhalb der Abschlussprifung erbracht wurden. Der
Abschlussprifer hat gemal § 321 Abs. 4a HGB bestatigt, dass er bei der Abschlussprifung die
anwendbaren Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet hat. Des Weiteren hat er gemal Artikel 6 Abs.
2 Buchstabe a) der EU-APrVO erklart, dass die Priifungsgesellschaft, Prifungspartner und Mitglieder
der hoheren Fihrungsebene und das Leitungspersonal, die die Abschlussprifung durchfihren,
unabhangig vom gepriften Unternehmen sind.

Der Aufsichtsrat konnte sich davon Uberzeugen, dass die Prifung durch den Abschlussprifer
ordnungsgeman durchgefihrt wurde. Er konnte sich davon tiberzeugen, dass die Prifungsberichte —
wie auch die Prufung selbst — den gesetzlichen Anforderungen entsprechen. Der Aufsichtsrat hat
daraufhin dem Ergebnis der Abschlussprifung seine Zustimmung erteilt und, da auch nach dem
abschlielenden Ergebnis seiner eigenen Prifung keine Einwédnde zu erheben waren, den
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Jahresabschluss, den Konzernabschluss sowie den zusammengefassten Bericht tber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns festgestellt bzw. gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss der Meta Wolf
AG festgestellt. Auf dieser Grundlage hat sich der Aufsichtsrat dem Vorschlag des Vorstands zur
Verwendung des Bilanzverlusts zum 31.12.2023 angeschlossen. Schlie3lich verabschiedete der
Aufsichtsrat den vorliegenden Bericht an die Hauptversammlung.

Abhangigkeitsbericht

Der Aufsichtsrat hat zudem gemalf den Anforderungen des 8§ 314 AktG den ihm vorgelegten Bericht
des Vorstands gemaR § 312 AktG uiber Beziehungen der Meta Wolf AG zu verbundenen Unternehmen
(Abhangigkeitsbericht) fur das Geschéftsjahr 2023 geprift. Der Abhangigkeitsbericht wurde ebenfalls
vom Abschlussprifer geprift und mit folgenden Bestétigungsvermerk gemafR § 313 Abs. 3 AktG
versehen: ,Nach unserer pflichtméaRigen Prifung bestéatigen wir, dass

1. die tatséchlichen Angaben des Berichts richtig sind und
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéaften und Malinahmen die Leistung der
Gesellschaft nicht unangemessen hoch war."

Der Prifungsbericht des Abschlussprifers zum Abhangigkeitsbericht lag allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats vor. Der Aufsichtsrat hat nach seiner eigenen Prifung und nach der Erdrterung durch
den Prifungsausschuss und den Abschlusspriifer keine Einwendungen erhoben. Er hat das Ergebnis
der Prufung des Abhéangigkeitsberichts durch den Abschlussprifer zustimmend zur Kenntnis
genommen.

Vergutungsbericht

Fur das Geschéftsjahr 2023 haben Aufsichtsrat und Vorstand einen Vergitungsbericht gemafi § 162
AktG (ARUG Il) erstellt. Auf der Grundlage eines Auftrags des Aufsichtsrates hat BW PARTNER
geprift, ob der Vergitungsbericht alle Angaben nach § 162 Abs. 1 und 2 AktG enthalt, dem
Prufungsausschuss und dem Aufsichtsrat Giber die Ergebnisse dieser Priifung berichtet und einen
Vermerk Uber die Prufung des Vergitungsberichts nach § 162 Abs. 3 AktG erteilt, dass alle
erforderlichen Angaben im Vergutungsbericht erfolgt sind.

Dank

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
Meta Wolf AG und der Konzerngesellschaften fiir inre engagierte und erfolgreiche Arbeit.
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Kranichfeld, 26. April 2024

Tom Wolf
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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